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MEMORIA EJERCICIO 2015

Sefiores Accionistas

En cumplimiento de disposiciones legales y estatutarias vigentes, el Directorio de GPAT Compafiia
Financiera S.A. somete a consideracién de sus accionistas la documentacién correspondiente al 22°
Ejercicio Econémico de la Sociedad, finalizado el 31 de Diciembre de 2015, que comprende:
Memoria, Estado de Situacién Patrimonial, Estado de Resultados, Estado de Ewlucion del
Patrimonio Neto, Estado de Flujo de Efectivo y sus equivalentes, con sus Notas y Anexos, el
Proyecto de Distribucién de Utilidades, y los Informes de los Auditores e Informe de la Comision
Fiscalizadora.
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1. CONTEXTO ECONOMICO Y DEL SISTEMA FINANCIERO

Panorama econdmico en el mundo y en la Republica Argentina

La economia mundial en el afio 2015 crecié a una tasa moderada, cercana al 3%, sefialando una
leve desaceleracion respecto al afio anterior y al mismo tiempo implicando el menor ritmo de
crecimiento anual desde la crisis global del 2008-2009. El principal origen del freno en el crecimiento
mundial fue el escaso crecimiento de las economias emergentes, que de esta manera en su conjunto
han acumulado cinco afios consecutivos de desaceleracion economica.

La desaceleracion econémica en las economias emergentes alcanzé 4% disminuyendo 3,5 puntos
al inferior alcanzado en 2010 incluyd una nueva moderacion en el crecimiento de China, pero en el
caso de América Latina directamente tomo la forma de una caida en el Producto Bruto Interno, algo
gue no sucedia desde el afio 2009.

Este marco de dindmica econémica desfavorable en los paises emergentes en general y América
Latina en particular fue compensado en parte con el crecimiento econémico en EE.UU, que se
mantuvo en torno al 2,5% como en 2014, y una mejora en el modesto crecimiento de la zona euro,
gue se ubic6 en torno al 1,6% frente al guarismo inferior al 1% en el 2014 y la recesion de los dos
afos anteriores.

El desempefio positivo de la economia de los EE.UU. implicé que a fines del 2015 se produjera el
abandono de la politica de tasas de interés de corto plazo practicamente nulas. Sibien el comienzo
de un nuewo ciclo de contraccion monetaria en la principal economia del mundo era esperado y en
gran parte, estaba descontado tuwo las consecuencias previsibles en el valor mundial del délar. El
valor del délar ajustado por inflacién se fortalecié en casiun 10% en 2015, revaluacién que se agrega
al 7% que se habia producido en 2014. De esta manera la divisa estadounidense alcanza su mayor
valor desde el afio 2004.

Concordante con la suba del dolar a nivel mundial, los precios de los principales commodities
tuvieron una generalizada dinamica negativa en el aflo 2015. Las caidas fueron dispares y mas
contenidas en los granos, con cierta estabilidad en el precio del maiz y caida del 15% en el precio
de la soja (comparando los promedios de diciembre de cada afo), pero con mucha fuerza en los
metales (el cobre cay6 un 30%) y particularmente en el petréleo, cuyo precio se derrumbd un 37%
en 2015, hasta los valores méas bajos en mas de 10 afios.

En este contexto externo mayormente negativo, la economia argentina tuwo un desempefio
relativamente faworable, al alcanzar un crecimiento superior al 1%, que se compara con una caida
del mismo orden a ladel afio anterior. Una muy buena cosecha agricola y la mejora del consumo de
la mano de paritarias relativamente atrasadas apuntalaron el crecimiento en el segundo trimestre del
afio, en un afo en el que sobresalié una politica fiscal expansiva en todos los niveles de Gobierno.
Asimismo, el mantenimiento de un bajo ritmo de devaluacion y la suspension de los ajustes en las
tarifas publicas permitieron reducir la inflacién anual cerca de 10 puntos porcentuales respecto al
afo anterior, alcanzando en 2015 una cifra levemente por debajo del 27%, conforme al IPC-CABA
(indice de Precios al Consumidor).

El alza del gasto publico no pudo ser compensada por un alza significativa en los ingresos tributarios,
ligados al moderado crecimiento econémico y al creciente peso del impuesto a las ganancias en el
salario de los trabajadores. Asi, pese a estimarse que la presién impositiva del afio 2015 habria sido
la méas alta de la historia econdmica del pais, el déficit fiscal corregido por otros ingresos (utilidades
del BCRA y de la ANSES) w6 a crecer de manera muy significativa, para superar el 7% del PBI,
lo que implica el nivel més alto en cerca de 30 afios. Sin embargo, a diferencia del afio 2014 una
parte relevante del déficit fue cubierto con colocaciones de deuda publica en pesos en el mercado
domeéstico, por un importe cercano a los $70.000 millones.

El atraso cambiario relacionado con un ritmo de devaluacion bien por debajo de lainflacion doméstica
quedo resaltado por la suba del délar en el mundo, que tuvo particular importancia en la region. Asi,
cuando al mes de noviembre el dolar sélo habia subido en Argentina un 13% en el curso del afio, al
mismo tiempo lo habia hecho 22% en México, 19% en Chile, 23% en Uruguay y 14% en Per(, alo



que se agregaban subas de 41% en Colombia y 48% en Brasil. De esta manera el tipo de cambio
real en Argentina se fue acercando, conforme a estimaciones privadas, a valores cercanos o aun por
debajo de los vigentes a finales del afio 2001.

Uno de los sintomas del atraso cambiario se erificd en el comportamiento de las exportaciones, que
cayeron cerca de 16% en 2015, lo que implicd que el saldo comercial se redujera alrededor de un
70% durante el periodo mencionado.

Agregando a lo anterior el pago de deuda correspondiente al BODEN 2015 realizado a inicios de
octubre, hizo que a fines del mes de noviembre las reservas internacionales cayeran cerca de u$s
6.000 millones (un 20%) en lo que iba del afio. Sin embargo esa caida en realidad estaba contenida
por el uso de fuentes de financiamiento, cuya mayor parte estaba representado por un Swap de
monedas celebrado entre el BCRA y su contraparte de China.

A mediados de diciembre (pocos dias después del cambio el Gobierno), se dispuso la liberacion total
de las restricciones existentes en el mercado cambiario. El mecanismo puesto en marcha implica
gue la liberacion del acceso al mercado tendra etapas sucesivas, y un movimiento del tipo de cambio
$/uss de cerca del 40% en la tercer semana de diciembre. Como repercusion de ese movimiento,
junto a medidas tomadas en relacién a los impuestos a las exportaciones y a acuerdos con los
exportadores, las reservas dejaron de caer y exhibieron cierto crecimiento.

Sistema Financiero Argentino y Mercado de Capitales

La ewlucion del mercado de capitales y del sistema financiero de Argentina en el afio 2015 estuvo
influenciado por la coyuntura politica a lo largo del afio, y sus derivaciones en términos de futura
politica econémica. Cierto optimismo respecto a las perspectivas de mejora en las politicas
econdémicas en nuestro pais por parte de las autoridades que resultaron electas en las elecciones
de Octubre-Noviembre respaldd una dinamica en las cotizaciones que en general fue positiva, que
sobresale ante un contexto externo poco favorable.

La dinamica relativamente faworable de los activos financieros argentinos, pese al complicado
contexto externo antes mencionado, se refleja en un indice Mernval que crecié 60% alo largo del afio,
por encima del 52% que varié el tipo de cambio. M&s positiva aiun fue la performance de las
cotizaciones de los bonos argentinos. En lo que hace al mercado bancario, en el 2015 sobresalio la
fuerte dinamica de los créditos en pesos, que crecieron casiun 39% en el afio, muy por encima del
escaso 20% que habian crecido en el 2014. Si bien la dindAmica mas elevada la tuvieron los créditos
destinados al consumo (+47%), y dentro de ellos los ligados al uso de tarjetas de crédito (+57%),
debe destacarse que las lineas comerciales también fueron muy dinamicas hasta inicios de
diciembre. Exactamente lo contrario sucedid con las lineas de crédito en moneda extranjera. En
efecto, més alla de caer un 16% en el afio, desde mediados de diciembre empiezan con una leve
recuperacion.

La fuerte dindmica de los créditos en pesos, conjuntamente con la adquisiciéon de titulos publicos,
implicé alguna reduccién en la liquidez bancaria a lo largo del afio, pero igualmente la misma se
mantuvo en niveles altos, bien por encima de los promedios desde el afio 2011. Para mantener alta
la liguidez pese a la fuerte demanda de créditos resulté fundamental la dinamica de los depdsitos
privados en pesos, que crecieron un 42% en el afio. Un menor crecimiento de los depdsitos publicos
(ligada a la complicada situacion de las cuentas fiscales) implico que los depésitos totales en pesos
variaran un 37%, pero ello se debié mayoritariamente a depdsitos del sector publico nacional.

El crecimiento de los depdésitos privados tuvo su origen en la variacidon positiva de los agregados
monetarios en general, reforzado por la generacion secundaria de dinero derivada del ya
mencionado rebote en la dinamica del crédito. En efecto, el promedio mensual de la Base Monetaria
de diciembre del 2015 mostrd un crecimiento superior al 40% respecto al mismo mes del afio anterior.
Tomando solo el circulante en poder del publico se observa un crecimiento interanual cercano al
37%, mientras que los medios de pago (M2) crecieron en el afio cerca del 32%. Es de destacar que
los picos de crecimiento interanual de los distintos agregados monetarios se dieron entre fines de
noviembre vy las primeras semanas de diciembre, ya que hacia fin de afio la politica de fuerte
absorcién de dinero via Lebac del BCRA estaba reduciendo las variaciones interanuales, en lo que
lucia como un claro cambio de tendencia.



Hasta mediados de diciembre en el sistema financiero doméstico predominaron las tasas de interés
reguladas tanto para créditos en pesos como para los pisos de las tasas de plazo fijo.

Todas estas tasas reguladas fueron revisadas y practicamente eliminadas con la asuncion de las
nuevas autoridades nacionales. Sdlo se mantuvo la ahora denominada “linea de créditos para la
produccion vy la inclusion financiera”, pero con modificaciones respecto al monto total de la operatoria
y a las tasas (que pasaron del 18% al 22%). En un marco de tasas en alza, las tasas de préstamos
a personas fisicas tuvieron algunos incrementos. Ese marco de tasas en alza estuvo promovido
directamente por el BCRA para fortalecer la demanda de dinero ala luz de la liberacion del mercado
de cambios. Dicha estrategia se baso en fuertes alzas en las tasas de Lebac que el BCRA acepta
en sus licitaciones semanales. Ante la estabilidad generada en materia cambiaria, el BCRA comenz6
rapidamente a reducir las tasas. Asimismo, la tasa de plazos fijos mayoristas (Badlar bancos
privados) tuwo marcados altibajos a lo largo del afio. Luego de iniciar el 2015 en torno al 20%, se
guedo estable en 21% hasta fines de octubre para comenzar a subir desde ese momento, Yy llegar
un pico cercano al 32% en la semana del cambio de autoridades nacionales.

En el caso de las colocaciones minoristas la tendencia fue similar, con la diferencia que la eliminacion
del piso de tasas en el marco del final de la politica de tasas reguladas implic6 que las tasas de plazo
fijo mayoristas wlvieron a ser superiores a las de los plazos fijos minoristas (como lo habian sido
siempre hasta la regulaciéon del 2014).

2. ACTIVIDAD DEL SECTOR

GPAT Compaiiia Financiera S.A. desarrolla sus actividades de financiamiento dentro del sector de
la industria automotriz, a través del otorgamiento de préstamos prendarios para la adquisicién de
vehiculos nuewos y usados comercializados principalmente por General Motors de Argentina S.R.L
(“GMA”) a través de su Red de Concesionarios oficiales.

La industria automotriz argentina culminé el afio 2015 con un nivel de patentamientos inferior al afio
2014. Segun la Asociacion de Concesionarios de Automotores de la Republica Argentina (ACARA),
durante el afio 2015 se patentaron 643.672 wehiculos, registrando una caida del 6,3%.

Durante el afio 2015, también hubo un descenso aunque mas significativo sobre los niveles de
produccion y las exportaciones. Estadisminucién se produjo fundamentalmente por una caida de la
demanda del socio comercial principal de la Argentina que es Brasil, quien sigue siendo el destino
de casi ocho de cada 10 vehiculos exportados. Segun la Asociacion de Fabricas de Automotores
(ADEFA), la produccion en el afio 2015 ascendié a 543.467 vehiculos disminuyendo con relacion al
afio anterior un 12%, mientras que las exportaciones fueron de 245.725 unidades reflejando un
retroceso del 31,3%.

Segun la Asociacién de Financieras de Marcas Automotrices (AFIMA), el wolumen de colocaciones
de préstamos prendarios ascendid a 342.774, con un crecimiento del 6.8% respecto del afio anterior.
La participacion sobre el total de la prendas, tanto de los Bancos como de las Financieras de Marca
fue del 19.60% en tanto que la de los Planes de Ahorro fue del 57.30%.

En cuanto a la participacion del mercado prendario sobre los patentamientos, la misma fue del orden
del 53 % sostenida en gran parte por los Planes de Ahorro.

Por dltimo la participacion de GPAT dentro del mercado, en el cual compite con el resto de las
Entidades Financieras, fue superior al 78% en lo que respecta a las prendas de la marca Chewolet,
manteniendo el liderazgo del mercado dentro de la marca mencionada en cuanto al wlumen de
préstamos otorgados con garantia prendaria (Fuente: AFIMA).



3. GPAT COMPANIA FINANCIERA S.A.

Antecedentes de la Sociedad

GPAT Compaiiia Financiera S.A. (anteriormente denominada GMAC Compafiia Financiera S.A.) es
una sociedad constituida en Argentina el 20 de Mayo de 1994 y autorizada a funcionar como entidad
financiera a partir de Diciembre de 1999, especializada en el financiamiento mayorista y minorista,
para la adquisicion de automotores 0 KM, tanto a concesionarios —en especial de la red General
Motors de Argentina S.R.L.- como a clientes particulares.

Con fecha 27 de agosto de 2009, se suscribid el Contrato de Compraventa de Acciones de GMAC
Compafiia Financiera S.A., entre GMAC Inc. y Pardo Rabello Inversiones S.R.L., como vendedores,
y Banco Patagonia S.A. y el Sr. Jorge Guillermo Stuart Milne, como compradores, por el 100% del
paquete accionario.

Mediante dicho Contrato los vendedores acordaron transferir a la fecha de cierre VSN 85.968.713 de
acciones ordinarias, representativas del 99% del capital y wtos de la Entidad a Banco Patagonia
S.A.y V$N 868.370 de acciones ordinarias, representativas del 1% del capital y wtos al Sr. Jorge
Guillermo Stuart Milne.

El perfeccionamiento de la transferencia accionaria estuvo sujeto a la aprobacién del Banco Central
de la Republica Argentina de conformidad con lo establecido en los articulos 15y 29 de la Ley 21.526
de Entidades Financieras, y el capitulo V de la Circular CREFI - 2.

Con fecha 12 de noviembre de 2010, mediante Resolucion N° 421 del Ministerio de Economia y
Finanzas Publicas — Secretaria de Comercio Interior, fundado en el Dictamen N° 838 de fecha 26 de
Octubre de 2010 emitido por la Comisidon Nacional de Defensa de la Competencia, se aprobd la
adquisicion por parte de Banco Patagonia S.A. del 99% de las acciones y wtos de GPAT Compafiia
Financiera S.A.

Con fecha 15 de julio de 2010, el Directorio del BCRA mediante Resolucién N° 143 autorizé la
operacién mencionada de conformidad con lo establecido en los articulos 15 y 29 de la Ley 21.526
de Entidades Financieras, y el capitulo V de la Circular CREFI — 2. Al respecto resolvié no formular
observaciones desde el punto de vista del articulo 15 de la Ley de Entidades Financieras a la
adquisicion de la totalidad del paquete accionario de GMAC Compafiia Financiera S.A., ademas
resohié no formular objeciones al cambio de denominacion de GMAC Compafia Financiera por
GPAT Compaiiia Financiera S.A.y no formular objeciones ala designacion de los nuewos directores
de la compafiia. Asimismo, dispuso que la autorizacién para la adquisiciéon de las acciones es
otorgada sin perjuicio de lo establecido por la Ley 25.156 de Defensa de la Competencia y por el
Organismo de control societario.

En virtud de lo mencionado, el 26 de julio de 2010 se concretd el cierre de la operacion y la
transferencia de la totalidad del paquete accionario de la Entidad.

GPAT Compaiiia Financiera S.A., tiene su sede en la ciudad Auténoma de Buenos Aires, ubicada
en Av. Eduardo Madero 942, Piso 12°.

Composiciéon Accionaria

Al 31 de diciembre de 2015 Banco Patagonia posee el 99% del capital accionario de GPAT Cia
Financiera, mientras que el 1% restante corresponde al Sr. Jorge Guillermo Stuart Milne.



Banco Patagonia S.A.

Banco Patagonia S.A., como accionista controlante de GPAT Compafila Financiera S.A., fija los
principales lineamientos para la gestion empresaria y presta apoyo operativo y comercial para la
realizacion de sus negocios.

Banco Patagonia S.A. es uno de los bancos lideres en Argentina, continuador de una serie de bancos
de histdrica presencia en Argentina, con mas de 140 afios de presencia en el pais. Cuenta con una
red compuesta por 197 puntos de atencidn a nivel nacional, distribuidos en las capitales y principales
ciudades de cada provincia y con una dotacion de 3.361 empleados.

La informacion institucional y del estado de situacion patrimonial al 31 de Diciembre de 2015 de
Banco Patagonia S.A. se encuentra disponible en su pagina de internet
www.bancopatagonia.com.ar.

DIRECTORIO

El Directorio tiene a su cargo la administracion de la Compafila y toma todas las decisiones
relacionadas con ese fin. Es el responsable de ejecutar las decisiones asamblearias, del desarrollo
de las tareas especialmente delegadas por los accionistas y de establecer la estrategia de negocios
debiendo aprobar las politicas generales y particulares con el fin de lograr una buena administracion
de los negocios.

El siguiente cuadro presenta informacion sobre los miembros del Directorio de GPAT Compafiia

Financiera S.A., cuyos respectivos mandatos vencen con la Asamblea de Accionistas que considere
los estados contables de la Sociedad al 31 de diciembre de 2016:

MIEMBROS DEL DIRECTORIO

Presidente Jodo Carlos de Nobrega Pecego
Vicepresidente 1° Rubén Iparraguirre

Vicepresidente 2° Claudio de Oliveira Borsa ™*
Directores Suplentes  Antonio Carlos Bizzo Lima ™*

Claudemir Andreo Alledo
(*) Al 31 de diciembre ad referéndum de la pertinente autorizacion del BCRA.
Con fecha 02 de febrero de 2016, la Compafiia ha sido notificada por el Banco Central de la
Republica Argentina de la Resolucién del Directorio N° 35 de fecha 28.01.16, mediante la cual

resolvié no formular observaciones para que los mismos se desempefien como directores de la
Entidad.

COMISION FISCALIZADORA

El Estatuto preveé una Comisién fiscalizadora integrada por tres sindicos titulares y tres sindicos
suplentes, designados por Asamblea de Ordinaria de Accionistas, con mandato para ejercer durante
un ejercicio econémico.

El siguiente cuadro detalla los miembros de la Comisién Fiscalizadora de GPAT Compaifiia
Financiera S.A., designados por el término de un ejercicio:


http://www.bancopatagonia.com.ar/

MIEMBROS DE LA COMISION FISCALIZADORA

Sindicos Titulares Moénica Maria Cukar
Sebastian Maria Rossi
Eduardo José Esteban

Sindicos Suplentes Ma. Cristina Tapia Sasot
Ma. Lucia Denevi Artola
Jorge Héctor Lorenzo

ACTIVIDAD

Las actividades principales son:
(I) Operatoria Minorista

Consiste en el otorgamiento de créditos prendarios en el mercado minorista para la adquisicion de
automoviles nuewos y usados comercializados por los concesionarios que integran la Red de
Concesionarios de General Motors de Argentina S.R.L (la “Red de Concesionarios”) de la marca
Chewolet y en algunos casos también automévles nuews y usados de otras marcas
comercializados por concesionarios que integran la Red de Concesionarios antes mencionada. La
totalidad de los préstamos que se otorgan bajo esta linea, estan garantizados con prenda sobre el
automovil.

En la actualidad, GPAT ofrece préstamos prendarios con plazos de hasta 60 meses y a tasa fija.

(Il) Operatoria Mayorista (Concesionarios)

Consiste en la administracion del Programa de otorgamiento de lineas de crédito por parte de Banco
Patagonia S.A. a la totalidad de la Red de Concesionarios para la adquisicion de vehiculos nuevos
de la Terminal. Por esta actividad GPAT percibe un ingreso mensual.

(11 Servicios

Por dltimo, GPAT presta distintos senicios de administracion y cobranzas a GMA y a Chewolet S.A.
de Ahorro para Fines Determinados (sociedad perteneciente al grupo General Motors, que se dedica
a administrar planes de ahorro para adquirir vehiculos comercializados por GMA). Por la prestacion
de dichos senvicios percibe un ingreso mensual.

4. GESTION DEL NEGOCIO

Financiacion minorista

GPAT colocé durante el afio 2015, 19.540 préstamos prendarios por un monto equivalente a $ 1695
millones. De esta forma, la Entidad culmina el afio con una cartera de préstamos prendarios de
44.576 clientes que valuada en pesos supera $ 2.038 millones. Los indicadores que miden el riesgo
y la calidad de la cartera se han mantenido en valores relativamente bajos respecto del histérico de
la Entidad.



Durante el afio 2015, la Compafiia continud ofreciendo variadas alternativas de productos financieros
exclusivos y altamente competitivos resultantes de un trabajo comercial intensivo y en equipo con la
Red de Concesionarios Chewolet y con General Motors de Argentina S.R.L.

El siguiente cuadro refleja el nivel de Altas de préstamos durante el afio 2015 entre vehiculos nuevos
y usados:
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Con relacion al wolumen de préstamos otorgados durante el afio 2015, GPAT tuwo un crecimiento
del orden del 26% comparado contra el afio anterior.

Administracion mayorista

En lo que respecta a la actividad mayorista, la actividad de GPAT consiste en ser la administradora
de las lineas de crédito otorgadas por Banco Patagonia S.A.

Durante el afio 2015, el wlumen total de vehiculos administrados por GPAT a través del Programa
mayorista alcanzé las 49.246 unidades por un monto superior a los $ 9.600 millones.

5. GOBIERNO SOCIETARIO

La Entidad de conformidad con lo establecido en la Resolucion 622/2013 de la Comisién Nacional
de Valores, adjunta como Anexo | a la presente Memoria el Informe Anual sobre el grado de
cumplimiento del Cddigo de Gobierno Societario.

6. ANALISIS PATRIMONIAL Y DE RESULTADOS DE LA ENTIDAD

A continuacion se expone el estado de situacién patrimonial y de resultados de la Entidad al 31 de
diciembre de 2015, comparados con los ejercicios finalizados al 31 de diciembre de 2014, 2013,
2012 y 2011.



Estructura patrimonial

(en miles de $) 2014 2013 2012 2011
ACTIVO
Disponibilidades 136.689 99.726  39.588 58.478 40.896
Titulos Publicos y Privados - 243.979 - - -
Préstamos 2.037.818 1.496.770 2.043.498 1.483.551 892.872
Otros Créditos p/Intermediacién Financiera 44.783 21.704  33.010 20.227 16.105
Créditos Diversos 48.774 32.647  23.345 18.144 18.985
Bienes de Uso 3.504 3.039 2.843 3.271 3.329
TOTAL DE ACTIVO 2271568 1.897.865 2.142.284 1.583.671
PASIVO
Otras Obligaciones p/Intermediacion Financiera 1.355.872 1.217.117 1.582.180 1.159.578 683.348
Obligaciones Diversas 123.043 99.910 135.688 104.030 57.924
Previsiones 4.603 814 1.816 298 241
Partidas Pendientes de Imputacion - - - -

TOTAL DE PASIVO 1.483.518 1.317.841 1.719.684 1.263.906
PATRIMONIO NETO 788.050 580.024  422.600 319.765
TOTAL DE PASIVO MAS PATRIMONIO NETO 2.271.568 1.897.865 2.142.284 1.583.671

Estructura de resultados
(en miles de $)

Ingresos financieros 476.092 473.470 289.174 189.354 86.470
Egresos financieros (263.967) (346.623) (267.904) (137.788) (42.786
Margen bruto de intermediacion 212.125 126.847 21.270 51.566 43.684
Cargos porincobrabilidad (13.778) (8.563) (14.626) (10.739) (8.775
Ingresos por servicios 233.339 204503 246.068 158.153 76.016
Egresos por senvicios (53.573) (39.514) (36.150) (24.628)  (16.453
Gastos de Administracién (65.924) (51.909) (42.949) (34.300) (23.787
Resultado neto por intermediacién financiera 312.189 231.364 173.613 140.052 70.685
Utilidades Diversas 16.616 14.140 5.820 5.190 726
Pérdidas Diversas (5.464) (1.034) (10.339) (1.814) (1.386

Resultado neto antes del Impuesto alas 323.341 244470 169.094 143428
Ganancias

Impuesto alas ganancias (115.315) (87.046) (66.259) (54.337)
RESULTADO NETO DEL EJERCICIO 208.026 157.424 102.835 89.091

A continuacion se expone la estructura de la generacion o aplicacion de fondos correspondiente al
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2015 de nuestra Entidad, comparada con los ejercicios
finalizados el 31 de diciembre de 2014, 2013, 2012 y 2011.

GENERACION DE FONDOS DEL EJERCICIO
(en miles de $)

Fondos generados por / (utilizados en) las actividades operativas  129.395 758.432 (158.012) (349.887)

Fondos generados por / (utilizados en) las actividades de
inversion (990) (589) 37 (321)

2014 2013 2012 2011

Fondos generados por / (utilizados en) las actividades de

financiacion (90.422)
Resultados Financieros y por tenencia del efectivoy sus (1.020)

equivalentes '

AUMENTO / (DISMINUCION) DE FONDOS 36.963 60.138  (18.890) 17.582

(697.705)  139.085  367.790




iINDICES FINANCIEROS

A continuacion se exponen los principales indicadores financieros correspondientes a los ejercicios
finalizados al 31 de diciembre de 2015 y 2014:

Indicador

ROE (Resultados Acumulados/Patrimonio Neto Promedio) 29,99% 31,73%
ROA (Resultados Acumulados/Activo Promedio) 10,89% 7,89%
Solvencia (Patrimonio Neto / Pasivo) 53,12% 44,01%
Apalancamiento (Patrimonio Neto / Activo Neto) 34,69% 30,56%
Inmovilizacion de Capital (Bienes de Uso / Pasivo Total) 0,24% 0,23%
Cartera Irregular (Cartera Irregular/ Financiaciones) 1,68% 1,67%
Previsiones sobre Cartera Irregular 170,14% 128,00%

7.PROYECTO DE DISTRIBUCION DE UTILIDADES

A continuacion se somete a consideracion de los Sefiores Accionistas el Proyecto de Distribucion de
Utilidades por el ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2015:

Importe
Concepto (en miles de
pesos)
Resultados No Asignados 208.026
A Resenva de Utilidades
- Reserva Legal (20% s/ 208.026) 41.605
Subtotal 1 166.421
menos:
- Ajuste extracontable punto 2.1.1 a 2.1.6. Texto Ordenado BCRA i
“Distribucidon de Resultados”
Subtotal 2 166.421
Saldo Distribuible 166.421
Resultados Distribuidos
A Resenva Facultativa
- Reserva Facultativa p/Futura Distribuciéon de Utilidades 166.421
Resultados No Distribuidos -




8. OBJETIVOS Y PERSPECTIVAS EJERCICIO 2016

En un contexto para el 2016 que asumimos con un nivel de patentamientos similar al afio 2015 y un
escenario en lo que se refiere a la financiacion con un piso que estara muy ligado a la ewluciéon de
las tasas, de los precios de los vehiculos y la propension del publico para adquirir los mismos en
forma financiada, la Entidad basard su estrategia en continuar ofreciendo productos y senicios
financieros altamente competitivos y en mantener los niveles de excelencia en la calidad del senicio.

A fin de responder a la demanda de créditos prendarios y con el propésito de diversificar sus fuentes
de fondeo, la Compafiia evaluard las condiciones del mercado y de presentarse favorables
continuara utilizando la emision de Obligaciones Negociables como una herramienta eficaz, como
asi también mantendra la toma de préstamos interfinancieros con las Entidades con las cuales
mantenga lineas de crédito y recurrira también a la captacién de depdsitos a plazo de inwersores
calificados.

La Compafia continuar4 con una administracion prudente de las politicas de riesgo, que le permitan
incrementar el nivel de préstamos minimizando los riesgos crediticios, poniendo énfasis en un
adecuado control de los gastos y en la eficiencia de los procesos.

Asimismo la Entidad se propone continuar focalizandose en la implementacion de los Lineamientos
Generales de las normas emanadas del BCRA en materia de Gestion del Riesgo, de Gobierno
Societario y en el cumplimiento del proceso de convergencia BCRA-NIIF.

Finalmente, el Directorio hace llegar su agradecimiento a clientes, proveedores, instituciones
financieras y especialmente al personal de la entidad por el apoyo y eficaz colaboracién que nos han
brindado durante el presente ejercicio.

Buenos Aires, 10 de febrero de 2016

EL DIRECTORIO



