PROSPECTO DE ACTUALIZACION
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Financiera
GPAT COMPANIA FINANCIERA S.A.
Emisor

PROGRAMA DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES POR HASTA $ 1.500.000.000
(o su equivalente en otras monedas)

El presente prospecto (el “Prospecto”) corresponde al Programa de Obligaciones Negociables Simples por hasta $ 1.500.000.000 (o su
equivalente en otras monedas) (el “Programa”) de GPAT Compaiiia Financiera S.A. (la “Sociedad”, “GPAT” o la “Emisora”), en el marco del
cual la misma podra, conforme con la ley 23.576 de Obligaciones Negociables y sus modificatorias (la “LON”) y demés normas vigentes, emitir
obligaciones negociables simples (las “Obligaciones Negociables” u “ON”), subordinadas o no. El monto maximo de las Obligaciones
Negociables en circulacion en cualquier momento bajo el Programa no podra exceder de $ 1.500.000.000, o su equivalente en otras monedas,
pudiendo las mismas estar denominadas en pesos o en cualquier otra moneda.

Las Obligaciones Negociables podran ser emitidas en distintas series, y dentro de éstas en distintas clases con términos y condiciones especificos
diferentes entre las Obligaciones Negociables de las distintas clases, pero las Obligaciones Negociables de una misma clase siempre tendran los
mismos términos y condiciones especificos.

Los plazos y las formas de amortizacién de las Obligaciones Negociables seran los que se especifiquen en los suplementos de prospecto
correspondientes a cada serie de Obligaciones Negociables (dichos suplementos de prospecto, los “Suplementos”). Los plazos siempre estaran
dentro de los plazos minimos y maximos que permitan las normas vigentes. Las Obligaciones Negociables podran devengar intereses a tasa fija o
flotante o de cualquier otra manera, o no devengar intereses, segin se especifique en los Suplementos correspondientes. Los intereses seran
pagados en las fechas y en las formas que se especifique en los Suplementos correspondientes.

El Programa no ha recibido una calificacion de riesgo. La Emisora podré decidir que las Obligaciones Negociables de cualquier serie o clase
reciban una o mas calificaciones de riesgo, segun se especifique en los Suplementos correspondientes.

Antes de tomar decisiones de inversion respecto de las Obligaciones Negociables, el publico inversor debera considerar los factores de riesgo
que se describen en “Informacion Clave sobre la Emisora - Factores de Riesgo” del presente y el resto de la informacion contenida en el
presente Prospecto.

Las Obligaciones Negociables se encuentran excluidas del sistema de seguro de garantia de los depdsitos de la ley 24.485. Tampoco
participan del privilegio especial, exclusivo y excluyente, ni del privilegio general y absoluto, acordados para los depositantes por los incisos
(d) y (e) del articulo 49 de la ley 21.526 (la “Ley de Entidades Financieras”). A menos que se especifique lo contrario en los Suplementos
correspondientes, las Obligaciones Negociables no contaran con garantias especificas.

Oferta publica autorizada por resoluciéon N° 15.868 del 30 de abril de 2008 de la Comision Nacional de Valores (Ia “CNV”).
Transferencia de dicha autorizacion por cambio de la denominacién social de la Emisora otorgada por disposicion de la Gerencia
Emisoras de la CNV N° 1.604 del 11 de febrero de 2011, ampliacion del monto por resolucion N° 16.755 del 23 de febrero de 2012 del
directorio de la CNV y ampliacién del monto del Programa y prérroga del plazo por Resolucion Nro 16.949 del 25 de octubre de 2012.
Estas autorizaciones solo significan que se ha cumplido con los requisitos establecidos en materia de informacién. La CNV no ha emitido
juicio sobre los datos contenidos en el Prospecto. La veracidad de la informacion contable, financiera y econémica, asi como de toda otra
informacion suministrada en el presente Prospecto es exclusiva responsabilidad del 6rgano de administracion y, en lo que les atafie, del
organo de fiscalizacion de la Sociedad y de los auditores en cuanto a sus respectivos informes sobre los estados contables que se
acompafian y demas responsables contemplados en los articulos 119 y 120 de la ley 26.831. El 6rgano de administracion manifiesta, con
caracter de declaracion jurada, que el presente Prospecto contiene, a la fecha de su publicacion, informacion veraz y suficiente sobre
todo hecho relevante que pueda afectar la situacién patrimonial, econémica y financiera de la Sociedad y de toda aquélla que deba ser de
conocimiento del publico inversor con relacion a la presente emision, conforme las normas vigentes.

La fecha de este Prospecto actualizado es 2 de junio de 2015, y sera publicado en la Autopista de la Informacion
Financiera de la CNV — www.cnv.gob.ar — (la “AIF”), en la pagina web de la Emisora — www-gpat.com.ar- y en los
sistemas de informacién del Mercado Abierto Electrénico y el Mercado de Valores de Buenos Aires S.A.. El
Prospecto original y la adenda al Prospecto original (la “Adenda”) y sus actualizaciones han sido publicados en el
Boletin Diario de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires el 26 de mayo de 2008 y el 11 de febrero, 10 de marzo de
2011, 28 de febrero, 26 de octubre de 2012, 13 de marzo de 2013 y 13 de marzo de 2014, respectivamente, y en la
AIF. Tales documentos estaran asimismo disponibles en la sede social de la Sociedad.


http://www.cnv.gob.ar/

RESUMEN DE LOS TERMINOS Y CONDICIONES DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES

Descripcion:

Monto maximo:

Monedas:

Precio de emision:

Series y Clases:

Plazos y formas de
amortizacion:

Intereses:

Montos Adicionales:

Forma:

Denominaciones:

Agente de registro
de las Obligaciones
Negociables
escriturales:

Compromisos:

Las Obligaciones Negociables seran obligaciones negociables simples, subordinadas o no,
segun se especifique en los Suplementos correspondientes.

El monto maximo de las Obligaciones Negociables en circulacion en cualquier momento
bajo el Programa no podra exceder de $ 1.500.000.000, o su equivalente en otras
monedas.

Las Obligaciones Negociables podran estar denominadas en pesos o en cualquier otra
moneda, segun se especifique en los Suplementos correspondientes.

Las Obligaciones Negociables podran ser emitidas a la par, con descuento (en los casos
permitidos segln las normas dictadas por el Banco Central de la Republica Argentina
(“BCRA™)) o con prima sobre la par, segin se especifique en los Suplementos
correspondientes.

Durante la vigencia del Programa, las Obligaciones Negociables se emitiran en una 0 mas
Series, pudiendo dentro de éstas emitirse una o mas Clases. Las Obligaciones
Negociables que se emitan en una misma Clase otorgaran los mismos derechos.

Los plazos y las formas de amortizacion de las Obligaciones Negociables seran los que se
especifiquen en los Suplementos correspondientes. Los plazos siempre estardn dentro de
los plazos minimos y maximos que permitan las normas vigentes (incluyendo, sin
limitacion, las normas dictadas por el BCRA).

Las Obligaciones Negociables podran devengar intereses a tasa fija o flotante o de
cualquier otra manera, 0 no devengar intereses, segun se especifique en los Suplementos
correspondientes. Los intereses serdn pagados en las fechas y en las formas que se
especifique en los Suplementos correspondientes.

A menos que se especifique lo contrario en los Suplementos correspondientes, la Emisora
estard obligada a pagar ciertos montos adicionales en caso que sea necesario efectuar
ciertas deducciones y/o retenciones respecto de los pagos bajo las Obligaciones
Negociables. Ver “De la Oferta y la Negociacion — Términos y Condiciones de las
Obligaciones Negociables — Montos Adicionales” del Prospecto.

Las Obligaciones Negociables seran escriturales, a menos que se especifique lo contrario
en los Suplementos correspondientes, en cuyo caso podran ser nominativas no endosables
(con o sin cupones de interés) representadas por uno o mas titulos globales (que seran
depositados con depositarios autorizados por las normas vigentes) y/o por titulos
definitivos. Por otra parte, en caso que asi lo permitieran las normas vigentes (lo cual no
ocurre actualmente por encontrarse vigente la ley 24.587 de nominatividad de los valores
negociables privados), también podran ser al portador si asi se especifica en los
Suplementos correspondientes.

Las Obligaciones Negociables tendran la denominacién minima que permitan las normas
vigentes (incluyendo, sin limitacion, las normas y resoluciones del BCRA) (0 su
equivalente en otras monedas) y multiplos de $1 (o su equivalente en otras monedas) por
encima de dicha denominacién minima, a menos que se especifique lo contrario en los
Suplementos correspondientes.

A menos que se especifique lo contrario en los Suplementos correspondientes, el agente
de registro de las Obligaciones Negociables escriturales serd Caja de Valores S.A. (“Caja
de Valores”). El registro de las Obligaciones Negociables nominativas no endosables
documentadas en ldminas individuales o certificados globales estar4d a cargo de la
Sociedad, a menos que otra entidad se especifique en los Suplementos correspondientes.

A menos que se especifique lo contrario en los Suplementos correspondientes, la
Sociedad se obliga a cumplir los compromisos que se detallan en “De la Oferta y la
Negocizacion - Términos y Condiciones de las Obligaciones Negociables —
Compromisos” del Prospecto en tanto existan Obligaciones Negociables en circulacion.



Rescate a opcién de  En caso que asi se especifique en los Suplementos correspondientes, las Obligaciones

la Emisora y/o de los Negociables podran ser rescatadas total o parcialmente a opcion de la Emisora y/o de los

Obligacionistas: obligacionistas con anterioridad al vencimiento de las mismas, de conformidad con los
términos y condiciones que se especifiquen en tales Suplementos. El rescate anticipado
parcial se realizara respetando el principio de trato igualitario entre inversores.

Rescate por razones A menos que se especifique lo contrario en los Suplementos correspondientes, la Emisora

impositivas: podra rescatar cualquier serie o clase de Obligaciones Negociables en su totalidad, pero
no parcialmente, en caso que tuvieran lugar ciertos cambios impositivos que generen en la
Emisora la obligacion de pagar ciertos montos adicionales bajo las Obligaciones
Negociables. Ver “De la Oferta y la Negociacion — Términos y Condiciones de las
Obligaciones Negociables - Rescate por Razones Impositivas” del Prospecto.

Eventos de Si se produce y subsiste uno o més de los eventos de incumplimiento que se especifican

Incumplimiento: en “De la Oferta y la Negociacion — Términos y Condiciones de las Obligaciones
Negociables — Eventos de Incumplimiento” del Prospecto, se podra producir la caducidad
de los plazos para el pago de capital, intereses, montos adicionales y/o cualquier otro
monto adeudado bajo las Obligaciones Negociables.

Rango: Las Obligaciones Negociables tendran en todo momento igual prioridad de pago entre si y
con todas las demas obligaciones no subordinadas de la Sociedad, presentes o futuras,
salvo las obligaciones que gozaran de privilegios en virtud de disposiciones legales. En
caso de emitirse Obligaciones Negociables subordinadas, su rango se especificara en los
Suplementos correspondientes.

Fiduciarios y otros Las Obligaciones Negociables podrdn ser emitidas en el marco de contratos de

agentes: fideicomiso y/o de contratos de agencia que oportunamente la Emisora celebre con
entidades que actlen como fiduciarios y/o agentes de emisiones de valores de deuda, lo
cual seré especificado en los Suplementos correspondientes. Tales fiduciarios y/o agentes
desempefiaran funciones solamente respecto de las series o clases de Obligaciones
Negociables que se especifiquen en los respectivos contratos, y tendrdn los derechos y
obligaciones que se especifiquen en los mismos.

Agentes colocadores: El o los agentes colocadores de las Obligaciones Negociables serdn aquéllos que se
especifiquen en los Suplementos correspondientes.

Otras emisionesde A menos que se especifique lo contrario en los Suplementos correspondientes, la

Obligaciones Sociedad, sin necesidad del consentimiento de los tenedores de Obligaciones Negociables

Negociables: en circulacion, podra en cualquier momento emitir nuevas series de Obligaciones
Negociables que tengan los mismos términos y condiciones que Obligaciones
Negociables en circulacion.

Duracion del El plazo de duracion del Programa, dentro del cual podrédn emitirse las Obligaciones
Programa: Negociables, seré de cinco afios contados desde la fecha de la autorizacion de la prérroga
y aumento de monto otorgada por la CNV que se detalla en la portada del Prospecto.

Mercados: La Emisora podré solicitar autorizacion para la negociacion de una o mas series o clases
de Obligaciones Negociables que se emitan bajo el Programa en uno o mas mercados
autorizados del pais y/o del exterior, segin se especifique en los Suplementos
correspondientes.

NOTIFICACION A LOS INVERSORES

Antes de tomar decisiones de inversion respecto de las Obligaciones Negociables, el puablico inversor debera
considerar la totalidad de la informacion contenida en este Prospecto y en los Suplementos correspondientes
(complementados y/o modificados, en su caso, por los avisos, actualizaciones y/o suplementos
correspondientes).

Al tomar decisiones de inversion respecto de las Obligaciones Negociables, el publico inversor debera basarse en
su propio andlisis de la Sociedad, de los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables, y de los
beneficios y riesgos involucrados. Este Prospecto y los Suplementos correspondientes constituiran los documentos
basicos a través de los cuales se realizara la oferta publica de las Obligaciones Negociables. El contenido de este
Prospecto y de los Suplementos correspondientes no debe ser interpretado como asesoramiento legal, comercial,
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financiero, impositivo o de otro tipo. El publico inversor debera consultar con sus propios asesores respecto de los
aspectos legales, comerciales, financieros, impositivos y/o de otro tipo relacionados con su inversion en las
Obligaciones Negociables.

Ni este Prospecto ni los Suplementos correspondientes constituiran una oferta de venta, y/o una invitacién a
formular ofertas de compra, de las Obligaciones Negociables: (i) en aquellas jurisdicciones en que la realizacién
de dicha oferta y/o invitacion no fuera permitida por las normas vigentes; y/o (ii) para aquellas personas o
entidades con domicilio, constituidas y/o residentes de los denominados “paises de baja o nula tributacion”, y/o
para aquellas personas o entidades que, a efectos de la adquisicion de las Obligaciones Negociables, utilicen
cuentas localizadas o abiertas en los denominados “paises de baja o nula tributacion”. Los “paises de baja o nula
tributacion” son los dominios, jurisdicciones, territorios, estados asociados 0 regimenes tributarios especiales de
baja o nula tributacion, segun la legislacion argentina, que se encuentran enumeradas en el articulo 21.7 del
decreto reglamentario de la Ley del Impuesto a las Ganancias- decreto 1344/1998 y sus modificatorias (para
mayor informacion sobre este tema, ver “Informacion Adicional — Fondos con origen en paises de baja o nula
tributacion” en el presente Prospecto). El publico inversor deberd cumplir con todas las normas vigentes en
cualquier jurisdiccién en que comprara, ofreciera o vendiera las Obligaciones Negociables o en la que poseyera o
distribuyera este Prospecto o los Suplementos correspondientes y deberd obtener los consentimientos, las
aprobaciones/o los permisos para la compra, oferta o venta de las Obligaciones Negociables requeridos por las
normas vigentes en cualquier jurisdiccion a la que se encontraran sujetos y/o en la que realizaran dichas compras,
ofertas y/o ventas. Ni la Emisora ni los correspondientes agentes colocadores tendrén responsabilidad alguna por
incumplimientos a dichas normas vigentes.

LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES NO HAN SIDO REGISTRADAS BAJO LA SECURITIES ACT OF 1933
DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (LA “LEY DE TiTULOS VALORES”). LAS OBLIGACIONES
NEGOCIABLES NO PODRAN SER OFRECIDAS, VENDIDAS Y/O ENTREGADAS EN LOS ESTADOS
UNIDOS DE AMERICA Y/O A PERSONAS ESTADOUNIDENSES, EXCEPTO A (I) COMPRADORES
INSTITUCIONALES CALIFICADOS EN VIRTUD DE LA EXENCION DE REGISTRO ESTABLECIDA POR
LA NORMA 144A BAJO LA LEY DE TITULOS VALORES, Y (ll) A CIERTAS PERSONAS QUE NO SEAN
PERSONAS ESTADOUNIDENSES EN TRANSACCIONES FUERA DE LOS ESTADOS UNIDOS DE
AMERICA EN LOS TERMINOS DE LA REGULACION “S” BAJO LA LEY DE TiTULOS VALORES.

No se ha autorizado a ningln organizador, agente colocador y/u otra persona a brindar informacién y/o efectuar
declaraciones respecto de la Emisora o de las Obligaciones Negociables que no estén contenidas en el presente
Prospecto y en los Suplementos correspondientes, y, si se brindara o efectuara dicha informacién o declaraciones no
podran ser consideradas autorizadas o consentidas por la Emisora o los correspondientes agentes colocadores.

Ni la entrega de este Prospecto y de los Suplementos correspondientes, ni el ofrecimiento o la venta de Obligaciones
Negociables en virtud de los mismos, en ninguna circunstancia, significara que la informacién contenida en este
Prospecto es correcta en cualquier fecha posterior a la fecha de este Prospecto.

En caso que las Obligaciones Negociables sean ofrecidas fuera de la Argentina, la Sociedad podra preparar
versiones en inglés del presente Prospecto y de los Suplementos correspondientes a los fines de su distribucion fuera
de Argentina. Dichos documentos en inglés contendrén informacion idéntica a la contenida en el presente Prospecto
y en los Suplementos correspondientes (complementados y/o modificados, en su caso, por los avisos,
actualizaciones y/o suplementos correspondientes).

INFORMACION DEL PROSPECTO — ARTICULO 119 DE LA LEY 26.831

Conforme con el articulo 119 de la ley 26.831, los emisores de valores, juntamente con los integrantes de los
organos de administracion y fiscalizacion, estos ultimos en materia de su competencia, y en su caso los oferentes de
los valores con relacion a la informacion vinculada a los mismos, y las personas que firmen el prospecto de una
emisién de valores con oferta publica, seran responsables de toda la informacién incluida en los prospectos por ellos
registrados ante la CNV (los Responsables Directos”). Agrega el articulo 120 que las entidades y agentes
intermediarios en el mercado que participen como organizadores o colocadores en una oferta publica de venta o
compra de valores deberén revisar diligentemente la informacion contenida en los prospectos de la oferta. Los
expertos o terceros que opinen sobre ciertas partes del prospecto sélo seran responsables por la parte de dicha
informacion sobre la que han emitido opinidn. La legitimacion para demandar, el monto de la indemnizacion y otros
aspectos vinculados estan regulados en los articulos 121 a 124 de la ley citada.

OPERACIONES DESTINADAS A ESTABILIZAR EL PRECIO DE MERCADO

LOS AGENTES QUE PARTICIPEN EN LA ORGANIZACION Y COORDINACION DE LA COLOCACION Y
DISTRIBUCION, UNA VEZ QUE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES INGRESAN EN LA
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NEGOCIACION SECUNDARIA, PODRAN REALIZAR OPERACIONES DESTINADAS A ESTABILIZAR EL
PRECIO DE MERCADO DE DICHOS VALORES, UNICAMENTE A TRAVES DE LOS SISTEMAS
INFORMATICOS DE NEGOCIACION BAJO SEGMENTOS QUE ASEGUREN LA PRIORIDAD PRECIO
TIEMPO Y POR INTERFERENCIA DE OFERTAS, GARANTIZADOS POR EL MERCADO Y/O LA
CAMARA COMPENSADORA EN SU CASO.

EN ESTE MARCO, SE DEBERAN SEGUIR LAS SIGUIENTES CONDICIONES: A) EL PROSPECTO
CORRESPONDIENTE A LA OFERTA PUBLICA EN CUESTION DEBERA HABER INCLUIDO UNA
ADVERTENCIA DIRIGIDA A LOS INVERSORES RESPECTO DE LA POSIBILIDAD DE REALIZACION DE
ESTAS OPERACIONES, SU DURACION Y CONDICIONES. B) LAS OPERACIONES PODRAN SER
REALIZADAS POR AGENTES QUE HAYAN PARTICIPADO EN LA ORGANIZACION Y COORDINACION
DE LA COLOCACION Y DISTRIBUCION DE LA EMISION. C) LAS OPERACIONES NO PODRAN
EXTENDERSE MAS ALLA DE LOS PRIMEROS TREINTA (30) DIAS CORRIDOS DESDE EL PRIMER DIA
EN EL CUAL SE HAYA INICIADO LA NEGOCIACION SECUNDARIA DEL VALOR NEGOCIABLE EN EL
MERCADO. D) SOLO PODRAN REALIZARSE OPERACIONES DE ESTABILIZACION DESTINADAS A
EVITAR O MODERAR ALTERACIONES BRUSCAS EN EL PRECIO AL CUAL SE NEGOCIEN LOS
VALORES NEGOCIABLES QUE HAN SIDO OBJETO DE COLOCACION PRIMARIA POR MEDIO DEL
SISTEMA DE SUBASTA O LICITACION PUBLICA. E) NINGUNA OPERACION DE ESTABILIZACION
QUE SE REALICE EN EL PERIODO AUTORIZADO PODRA EFECTUARSE A PRECIOS SUPERIORES A
AQUELLOS A LOS QUE SE HAYA NEGOCIADO EL VALOR EN CUESTION EN LOS MERCADOS
AUTORIZADOS, EN OPERACIONES ENTRE PARTES NO VINCULADAS CON LAS ACTIVIDADES DE
ORGANIZACION, COLOCACION Y DISTRIBUCION. F) LOS MERCADOS DEBERAN INDIVIDUALIZAR
COMO TALES Y HACER PUBLICAS LAS OPERACIONES DE ESTABILIZACION, YA FUERE EN CADA
OPERACION INDIVIDUAL O AL CIERRE DIARIO DE LAS OPERACIONES.

REDONDEO

Diversos montos y porcentajes incluidos en el presente Prospecto han sido redondeados y, en consecuencia, su
sumatoria puede no coincidir debido a dicha circunstancia.

LAVADO DE DINERO

La ley 25.246 tipifica el lavado de activos y el financiamiento del terrorismo. En su actual configuracion, el delito
de lavado de activos exige la existencia de un delito previo — quedando excluidas por tanto las infracciones - y la no
participacion del lavador en el mismo. El Financiamiento del terrorismo consiste en recolectar o proveer bienes o
dinero para financiar a una asociacidn ilicita terrorista o a cualquiera de sus miembros

Para detectar y prevenir estos delitos la ley atribuye ciertas responsabilidades especiales a diversas personas fisicas
y juridicas del sector privado (bancos, compaiiias financieras, casas de cambio, agentes de bolsa, escribanos,
profesionales en ciencias econdmicas, etc). Esas obligaciones consisten, basicamente, en adoptar politicas y
procedimientos tendientes a la prevencién del lavado de activos y financiamiento del terrorismo, tales como normas
estrictas de “conocer al cliente” (identificar, documentar la actividad licita del cliente y la relacién entre patrimonio
y transacciones, registrar y analizar todas las operaciones) y adoptar una actitud de alerta para no ser utilizado en
estas maniobras delictivas.

Para mejor cumplir dichas responsabilidades, los sujetos de colaboracién designados por la ley deben adoptar
politicas, estructuras y procedimientos asi como designar un funcionario de méaximo nivel como la persona
responsable de ejecutar las politicas y procedimientos establecidos por la direccion de la empresa y centralizar las
informaciones que requieran el BCRA o la Unidad de Informacion Financiera. Ademas, las personas fisicas o
juridicas designadas deben informar a la Unidad de Informacion Financiera (“UIF”) cualquier transaccion que a su
criterio parezca sospechosa de lavado de activos, como aquellas que no coincidan con el perfil del cliente, les falte
justificacién econémica o juridica, 0 que sean innecesariamente complejas, ya sea realizadas en forma aislada o
reiterada.

El emisor cumple con todas las disposiciones de la ley mencionada y con la normativa aplicable sobre lavado de
dinero y financiamiento del terrorismo establecidas por Comunicaciones del BCRA y Resoluciones de la UIF, que
reglamentan las obligaciones emergentes del art. 21 a) y b) de la ley 25.246 -sus modificatorias y complementarias-.
(UIF 229/11 y el Titulo XI de las NORMAS de la CNV (cfrme T.O Resolucion General 622/13 (“las “Normas de la
CNV?).

Los agentes colocadores y sub-colocadores declaran formalmente aplicar las medidas necesarias para una correcta
identificacion y conocimiento del cliente, registro de operaciones, manteniendo estructuras y sistemas para una
adecuada politica de prevencion de lavado de activos y financiamiento del terrorismo y, de corresponder, para



reportar las transacciones sospechosas a las autoridades competentes en debida forma y tiempo y proceder al
bloqueo de los fondos en caso de serle requerido por disposicion legal expresa.

Los tomadores de las Obligaciones Negociables asumiran la obligacion de aportar la informacion y documentacién
que se les requiera por parte de cualquiera de las entidades intervinientes respecto del origen de los fondos y su
legitimidad.

Para un analisis mas puntual del régimen los inversores pueden recurrir a sus asesores legales y/o consultar la
normativa aplicable en el sitio web del MECON (http://mecon.gov.ar) o de la UIF (http://www.uif.gov.ar).

DECLARACIONES SOBRE EL FUTURO

En el presente Prospecto pueden existir declaraciones sobre el futuro. Tales declaraciones sobre el futuro se basan
principalmente en opiniones, expectativas o proyecciones actuales de la Sociedad respecto de eventos o tendencias
que afectan o pueden afectar la situacion patrimonial, econdémica, financiera o de otro tipo, los resultados, las
operaciones y/o los negocios de la Sociedad. Sin perjuicio que la Sociedad considere que tales declaraciones sobre
el futuro son razonables, las mismas igualmente estan sujetas a riesgos e incertidumbres y han sido efectuadas
solamente sobre la base de informacion disponible para la Sociedad. En virtud de ello, los resultados reales podrian
ser significativamente distintos de los detallados en tales declaraciones sobre el futuro.

La situacion y resultados pasados de la Sociedad no son, necesariamente, una indicacion de la situacion y resultados
futuros de la Sociedad, y no puede asegurarse que la Sociedad tendrd en el futuro una situacion y resultados
similares a los que tuvo en el pasado.

INFORMACION DERIVADA DE DISTINTAS FUENTES

En el presente Prospecto se incluye informacion o declaraciones extraidas por la Sociedad de diversas fuentes
publicas que se indican en cada caso. Sin perjuicio que la Sociedad no tiene motivo para considerar que dicha
informacion o declaraciones son incorrectas en cualquier aspecto significativo, ni la Sociedad ni ningin agente
colocador en relacion con las Obligaciones Negociables ha verificado independientemente si tal informacién y/o
declaraciones son correctas, y no asumen responsabilidad alguna respecto de dicha informacion y/o declaraciones.

*_k_k_k_Kk_k_*k_*%

DATOS SOBRE DIRECTORES, SINDICOS, GERENTES, ASESORES Y AUDITORES DE LA EMISORA

Directores de la Directores titulares
Emisora Presidente: Joao Carlos de Nobrega Pecego
Vicepresidente 1°: Rubén Miguel lparraguirre
Vicepresidente 2°: Claudio de Oliveira Borsa (ad referéndum de la pertinente

autorizacion del BCRA)

Directores suplentes
Claudemir Andreo Alledo
Antonio Carlos Bizzo Lima (ad referéndum de la pertinente autorizacion del BCRA).

La demas informacion requerida por las Normas se transcribe en la Seccion “DATOS
SOBRE DIRECTORES, GERENCIA DE PRIMERA LINEA, GERENTES, ASESORES,
MIEMBROS DEL ORGANO DE FISCALIZACION Y EMPLEADOS” de este prospecto.

Sindicos Sindicos titulares
Moénica Maria Cukar
Eduardo José Esteban
Sebastian Maria Rossi
Sindicos suplentes
Maria Cristina Tapia Sasot
Maria Lucia Denevi Artola
Jorge Héctor Lorenzo

La demas informacion requerida por las Normas se transcribe en la Seccion “DATOS
SOBRE DIRECTORES, GERENCIA DE PRIMERA LINEA, GERENTES, ASESORES,
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MIEMBROS DEL ORGANO DE FISCALIZACION Y EMPLEADOS” de este prospecto.

Gerentes Gerentes de primera linea:
Eliana Alvarez Gerente General
Otros Gerentes:
Antonio de Laurentis Gerente Administracién y Finanzas
Pablo Cambours Gerente de Tecnologia Informatica
Gustavo Lopez Gerente Comercial

La demas informacion requerida por las Normas se transcribe en la Seccion “DATOS
SOBRE DIRECTORES, GERENCIA DE PRIMERA LINEA, GERENTES, ASESORES,
MIEMBROS DEL ORGANO DE FISCALIZACION Y EMPLEADOS?” de este prospecto.

Asesores legales Nicholson y Cano Abogados, San Martin 140 piso 14, Buenos Aires
Asesores impositivos Deloitte & Co SA., Florida 234, piso 5°, Buenos Aires

Auditores Los estados contables anuales de la Sociedad al 31 de diciembre de 2012 han sido auditados
por Pistrelli, Henry Martin y Asociados SRL, 25 de Mayo 487 Buenos Aires, auditores
externos independientes, inscriptos en el Registro de la Asociacién de Profesionales
Universitarios del C.P.C.E.C.A.B.A. bajo el T° 1 F° 13. Auditor: José Gerardo Riportella.
Contador Publico (U.B.A.). C.P.C.E.C.A.B.A. T° 156 — F° 2. Los estados contables anuales
de la Sociedad al 31 de diciembre de 2014 y 2013 y de los periodos trimestrales de marzo,
junio y septiembre de 2014 han sido auditados por KPMG Sociedad Civil (firma miembro
de KPMG International), Bouchard 710 Buenos Aires, auditores externos independientes,
inscriptos en el Registro de la Asociacion de Profesionales Universitarios del
C.P.C.E.C.AB.A. bajo el T° 2 F° 6. Auditor ejercicio 2014: Ariel Eisenstein, Contador
Plblico (U.B.A)). C.P.C.E.C.AB.A. T° 217 F° 185 y Auditor ejercicio 2013 Martin
Mendivelzla. Contador Publico (U.B.A.). C.P.C.E.C.A.B.A. T° 298 F° 236.

INFORMACION CLAVE SOBRE LA EMISORA

Informacién contable y financiera - Indicadores

A continuacién se resume la informacion contable, financiera y operativa relevante de GPAT por los ejercicios
finalizados el 31 de diciembre de 2012, 2013 y 2014 que deberé ser leida conjuntamente con los estados contables
de la Sociedad.

Por el ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de:

2014 2013 2012
ESTADO DE RESULTADOS ®
Segun normas contables del Banco Central
Ingresos financieros 392.661 289.174 189.354
Egresos financieros (346.623) (267.904) (137.788)
Margen bruto de intermediacion 46.038 21.270 51.566
Cargo por incobrabilidad (8.563) (14.626) (10.739)
Ingresos por servicios 285.312 246.068 158.153
Egresos por servicios (39.514) (36.150) (24.628)
Gastos de administracién (51.909) (42.949) (34.300)
Utilidades diversas / (Pérdidas diversas) 13.106 (4.519) 3.376
Resultado antes del imp. a las ganancias y a la
ganancia min. presunta 244.470 169.094 143.428
Impuesto a las ganancias (87.046) (66.259) (54.337)
Resultado del ejercicio — Ganancia 157.424 102.835 89.091
Cantidad de acciones @ 86.837 86.837 86.837



ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO Y SUS
EQUIVALENTES @

Por el ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de:

2014 2013 2012
VARIACIONES DEL EFECTIVO Y SUS
EQUIVALENTES
Efectivo al inicio del ejercicio 39.588 58.478 40.896
Efectivo al cierre del ejercicio 99.726 39.588 58.478
Aumento / (Disminucion) neta del efectivo 60.138 (18.890) 17.582
CAUSAS DE LAS VARIACIONES DEL
EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES
Actividades Operativas
Cobros / (Pagos) netos por:
Titulos Publicos y Privados: (231.816) 463
Préstamos:
Al sector privado no financiero y residentes en
el exterior 909.994 (285.860) (412.271)
Otros créditos por intermediacién financiera 19.975 (12.569) (3.735)
Otras  obligaciones  por  intermediacion
financiera 12.572 38.820 (15.504)
Cobros vinculados con ingresos por servicios 285.312 246.068 158.153
Pagos vinculados con egresos por servicios (39.514) (36.150) (24.628)
Gastos de administraciéon pagados (51.516) (42.558) (33.920)
Otros cobros/(pagos) vinculados con utilidades
y pérdidas diversas 13.106 (2.726) 3.349
(Pagos) netos por otras actividades operativas (159.681) (63.500) (21.331)
Flujo neto de efectivo utilizado en las
actividades operativas 758.432 (158.012) (349.887)
Actividades de Inversion
(Pagos) netos por bienes de uso (589) 37 (321)
Flujo neto de efectivo (utilizado en) las
actividades de inversion (589) 37 (321)
Actividades de Financiacion
Cobros / (Pagos) netos por:
Financiaciones de entidades financieras locales (687.306) 357.759 427.718
Obligaciones Negociables no subordinadas (10.399) (218.674) (59.928)
Otros Pagos por actividades de financiacion -.- -.- -.-
Flujo neto de efectivo generado / (utilizado
en) las actividades de financiacion (697.705) 139.085 367.790
Aumento neto / (Disminucion neta) del
efectivo 60.138 (18.890) 17.582



Por el ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de:

2014 2013 2012

BALANCE ®
Seglin normas del Banco Central
Disponibilidades 99.726 39.588 58.478
Titulos pablicos y privados

243.979
Préstamos, neto de previsiones 1.496.770 2.043.498 1.483.551
Otros créditos por intermediaciéon financiera,
neto de previsiones 21.704 33.010 20.227
Créditos diversos 32.647 23.345 18.144
Bienes de uso 3.039 2.843 3.271
Total activo 1.897.865 2.142.284 1.583.671
Otras  obligaciones  por  intermediacion 1.217.117 1.582.180 1.159.578
financiera
Obligaciones diversas 99.910 135.688 104.030
Previsiones 814,00 1.816,00 298,00
Total pasivo 1.317.841 1.719.684 1.263.906
Capital social 86.837 86.837 86.837
Reserva Legal 67.440 46.873 29.055
Reservas de utilidades 268.323 186.055 114.782
Resultados no asignados 157.424 102.835 89.091
Total del patrimonio neto 580.024 422.600 319.765
PORCENTAJES SEGUN NORMAS
BANCARIAS ARGENTINAS
Resultado del ejercicio 157.424 102.835 89.091
Activos promedio® 2.020.075 1.873.429 1.277.929
Patrimonio neto promedio® 501.312 371.183 275.220
Patrimonio neto al cierre del ejercicio 580.024 422.600 319.765
Rentabilidad y rendimiento
Retorno sobre los activos promedio *) 7,79% 5,52% 6,97%
Retorno sobre patrimonio promedio ® 31,40% 27,70% 32,37%
Ingresos por servicios como porcentaje de los
gastos de administracién 549,64% 572,93% 461,09%
Gastos de administracion como porcentaje de
activos promedio ©® 2,57% 2,31% 2,68%

Capital



finalizado el 31 de diciembre de:

Por el ejercicio

2014 2013 2012
Patrimonio neto sobre los activos totales 30,56% 19,73% 20,19%
Patrimonio neto promedio como porcentaje de
activos promedio 24,82% 19,92% 21,54%
Total de pasivos como multiplo del patrimonio
neto 2,27 4,07 3,95
Calidad crediticia
Previsiones por riesgo de incobrabilidad sobre
financiaciones totales 2,14% 1,56% 1,34%
Cartera irregular como porcentaje del total de
financiaciones antes de previsiones () 1,67% 0,92% 0,66%
Previsiones por riesgo de incobrabilidad como
porcentaje de cartera irregular 127,97% 168,82% 203,78%
Liquidez ® 8,19% 2,50% 5,04%
Solvencia © 44,01% 24,57% 25,30%
Inmovilizacién (0 0,52% 0,67% 1,02%
Referencias:
@ En miles de pesos, excepto acciones y porcentajes.
@ Cantidad de acciones ordinarias en circulacion al cierre de cada ejercicio (en miles).
® Calculados como el promedio de los saldos al comienzo y al cierre del ejercicio.
@ Resultado neto como porcentaje de los activos promedio calculados como el promedio de los saldos al comienzo y al
cierre del ejercicio.
®) Resultado neto sobre patrimonio neto promedio calculado como el promedio de los saldos al comienzo y al cierre del
ejercicio.
®) Gastos de administracion como porcentaje de activos promedio calculados como el promedio de los saldos al comienzo
y al cierre del ejercicio.
™ Cartera irregular incluye préstamos, otros créditos por intermediacidn financiera y créditos diversos clasificados en las

99 CLET3

categorias “con problemas”/“riesgo medio”, “alto riesgo de insolvencia”/“riesgo alto”,
disposicion técnica”, de acuerdo al actual sistema de clasificacion del Banco Central.

irrecuperables” e “irrecuperables por

® Disponibilidades sobre otras obligaciones por intermediacion financiera.
© Patrimonio neto sobre pasivo.
(10) Bienes de uso, diversos e intangibles sobre patrimonio neto.

Los estados contables de la Sociedad se encuentran publicados en la AlF, incorporandose los mismos al presente
por referencia.

Capitalizacion y endeudamiento

En el cuadro siguiente se muestra el endeudamiento y la capitalizacion de GPAT (en miles de pesos):

Al 31 de diciembre
2014 2013 2012 2011 2010
Otras  obligaciones  por
intermediacién Financiera 1.217.117 1.582.180 1.159.578 683.348 141.129
Otros Pasivos (*) 100.724 137.504 104.328 58.165 29.104
Total del Pasivo 1.317.841 1.719.684 1.263.906 741513 170.233
Patrimonio Neto 580.024 422.600 319.765 230.674 187.380

*Otros pasivos incluye: Obligaciones diversas, previsiones y partidas pendientes de imputacion. Para la totalidad de los periodos
el endeudamiento es no garantizado.

Razones para la oferta y destino de los Fondos

En los Suplementos correspondientes se especificara el destino que la Sociedad dara a los fondos netos que reciba

en virtud de la colocacién de las Obligaciones Negociables, el cual serd uno o mas de los siguientes destinos

previstos en el articulo 36 de la LON: (i) inversiones en activos fisicos situados en el pais, (ii) integracion de capital
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de trabajo en el pais, (iii) refinanciacién de pasivos, (iv) integracion de aportes de capital en sociedades controladas
o0 vinculadas a la Sociedad cuyo producido se aplique exclusivamente a los destinos antes especificados, y/o (v)
otorgamiento de préstamos a los que los prestatarios deberan dar alguno de los destinos a que se refieren los puntos
anteriores de éste parrafo, conforme a las reglamentaciones que a ese efecto dicte el Banco Central de la Republica
Argentina.

EACTORES DE RIESGO

La inversidn en las ON se encuentra sujeta a una serie de riesgos particulares a su naturaleza y caracteristicas.
Los potenciales inversores de las ON deben asegurarse que entienden los términos, condiciones y caracteristicas de
los mismos; asi como el alcance de su exposicion al riesgo en caso de realizar su inversion.

Los factores de riesgo enumerados en esta seccion no constituyen los Gnicos riesgos relacionados con Argentina, o
con la industria financiera, o con las actividades de GPAT Cia. Financiera SA o con las ON, y pueden existir otros
riesgos e incertidumbres que en este momento no han llegado a conocimiento del Emisor o que éste actualmente no
considera esenciales, lo que podria limitar el negocio del Emisor y, entre otras consecuencias, tener un efecto
material adverso respecto de su capacidad de pago de las ON.

1) RIESGOS RELACIONADOS CON LA ARGENTINA
(i) Efecto de la inflacién sobre la actividad econémica y financiera

La Emisora no puede garantizar que la inflacién de la Argentina, tanto la actual como la futura, no tendra un efecto
adverso sobre sus actividades. En caso que lo tuviera, la situacién patrimonial, econémica o financiera o de otro
tipo, los resultados, las operaciones, los negocios, y/o la capacidad de repago en general de la Emisora, asi como su
capacidad para cumplir con sus obligaciones bajo las ON, podrian ser afectadas de manera significativamente
adversa.

(if) La variacion del peso contra el dolar estadounidense, podria afectar adversamente a la economia argentina y al
desempefio financiero de la Emisora.

A pesar de los efectos positivos de la devaluacion real del peso en 2002 sobre la competitividad de determinados
sectores de la economia argentina, la misma ha tenido un impacto negativo importante sobre la economia argentina
en general y sobre la situacion financiera de las empresas y las personas.

Por un lado, la devaluacion del peso ha tenido un impacto negativo sobre la capacidad de las empresas argentinas
para honrar su deuda denominada en moneda extranjera. Asimismo generd inicialmente una muy alta inflacion,
redujo los salarios reales en forma significativa, tuvo un impacto negativo sobre empresas orientadas al mercado
interno, tales como las empresas de servicios publicos y la industria financiera, y afecté adversamente la capacidad
del Gobierno para honrar sus obligaciones de deuda soberana.

Si el peso se devaluara en forma significativa, podrian repetirse todos los efectos negativos sobre la economia
argentina relacionados con dicha devaluacion, con consecuencias adversas para el negocio de la Emisora.

2) RIESGOS RELACIONADOS CON LA EMISORA

(i) Posible incumplimiento de las obligaciones por parte de los clientes. Riesgo de concentrar los negocios en
un escaso numero de clientes

El valor de los activos de la Emisora, su capacidad de generar ingresos y flujos de fondos y su situacion patrimonial
futura dependen en gran medida de la capacidad de los clientes de cumplir con sus obligaciones financieras. En
dicho contexto, la Emisora se encuentra sujeta a riesgos normalmente asociados al otorgamiento de financiacion,
incluyendo el riesgo de que dichos clientes obtengan en su operar resultados negativos que afecten sus finanzas y
consiguientemente su capacidad de pago de capital e intereses.

Por otra parte, no puede asegurarse que por la ejecucion de las prendas que amparan los créditos resulte canceladas
la totalidad de las sumas que pudieran hallarse impagas.

De ser los mencionados incumplimientos sustanciales, tal accionar podria afectar adversamente el flujo de fondos de
la Emisora, no pudiéndose garantizar en consecuencia su capacidad de cumplir con las obligaciones bajo las ON, en
perjuicio de los inversores.

(i) Podrian presentarse problemas de liquidez

La Emisora tiene, y prevé seguir teniendo, importantes requerimientos de liquidez y recursos de capital para
financiar sus actividades.
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No obstante, el endeudamiento actual de la Emisora y aquél en que pueda incurrir en el futuro, podria tener
importantes consecuencias, entre ellas la de limitar su capacidad de refinanciar deuda existente o tomar fondos en
préstamo para financiar capital de trabajo, adquisiciones y gastos de capital y obligarlo a dedicar una parte
importante del flujo de fondos a cancelar capital e intereses, redundando todo ello en efectos adversos sobre la
capacidad de pago de la Emisora de las ON.

(iii) Variaciones en las condiciones de mercado y en los tipos de cambio de moneda extranjera

Los negocios de la Emisora, su situacion patrimonial y financiera y los resultados de sus operaciones dependen, en
gran medida, de las disposiciones que adopte el Gobierno Argentino en relaciéon con la economia; de las
fluctuaciones en las condiciones de mercado, incluido pero no limitado a las tasas de interés, precios, entre otros; y
de las variaciones que puedan tener lugar en los tipos de cambio de moneda extranjera.

No es posible ofrecer garantia alguna de que los acontecimientos futuros en la economia argentina no puedan tener
un efecto negativo sobre los negocios de la Emisora.

(iv) Reduccion de los margenes puede deteriorar la rentabilidad

Los margenes entre las tasas de interés sobre préstamos y sobre depoésitos se redujeron en los Gltimos afios como
consecuencia de la competencia en el sector bancario y del ajuste de la politica monetaria del Gobierno Argentino
en respuesta a un rebote inflacionario.

Si el margen continuara reduciéndose sin un correspondiente incremento en los volimenes de préstamos o una
reduccion de los gastos operativos, las ganancias de la emisora podrian verse afectadas.

(v) Concentracion y competencia en el sistema financiero argentino

El incremento de la competencia y la creciente concentracion del sistema financiero podrian afectar adversamente a
la Emisora. Si bien la situacion del sistema financiero ha mejorado sustancialmente desde la crisis de 2001-2002,
ciertas consecuencias persisten, tales como un volumen de intermediacién financiera menor que el registrado con
anterioridad a esa crisis, una menor rentabilidad y una menor capacidad de generar capital. Asimismo, las pérdidas
registradas en el pasado han reducido el patrimonio neto del sistema financiero y la normativa vigente implica
requisitos crecientes de capital. A ello se han sumado, también, recientemente, presiones de costos y el aumento de
la inflacion.

INFORMACION SOBRE LA SOCIEDAD

Historia y desarrollo de la Emisora.
Datos de la Emisora.

La Sociedad denominada GPAT Compafiia Financiera S.A., fue constituida y opera bajo las leyes de la Argentina 'y
es una sociedad anénima en los términos de la Ley de Sociedades. Fue constituida el 20 de mayo de 1994 mediante
escritura nimero 1803, pasada al folio 8051 del registro 718, y fue inscripta en la Inspeccion General de Justicia (la
“IGJ”) el 8 de junio de 1994 bajo el N° 5571 del L° 115, T° “A” de Sociedades por Acciones. Su plazo de duracion
es de 99 afios contados a partir de la inscripcion de la Sociedad en la 1GJ (es decir, hasta el 7 de junio de 2093), el
cual puede ser extendido por decisidn de la asamblea extraordinaria de accionistas de la Sociedad.

Conforme el articulo 3° del estatuto social de GPAT (el “Estatuto Social”), la Sociedad tiene por objeto actuar como
compafiia financiera, sujeta a la Ley de Entidades Financieras y a las normas del Banco Central de la Republica
Argentina, desarrollando todas las operaciones propias de la actividad financiera previstas para las compafiias
financieras en la Ley de Entidades Financieras, la Carta Organica del Banco Central de la Republica Argentina sus
normas Y las demas normas que rijan estas actividades, excepto la captacion de depdsitos e inversiones a plazo.

El 9 de diciembre de 1999, el Directorio del Banco Central de la Republica Argentina, por medio de la Resolucion
651 le otorgd a la Sociedad autorizacion, en los términos del articulo 7 de la Ley de Entidades Financieras, para
funcionar como compafiia financiera pudiendo realizar todas las actividades previstas en el articulo 24 de la
mencionada ley, excepto la captacion de depdsitos e inversiones a plazo.

A la fecha del presente, la principal actividad de GPAT es el otorgamiento de créditos prendarios para la
adquisicion de vehiculos nuevos y usados comercializados principalmente por los concesionarios que integran la
Red de Concesionarios de General Motors de Argentina S.R.L y en algunos casos también automdviles nuevos y
usados de distintas marcas, comercializados por concesionarios que no integran la mencionada Red.
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Mediante Resolucion N° 143 de fecha 15 de julio de 2010, el directorio del Banco Central de la Republica
Argentina aprobd la adquisicion por Banco Patagonia S.A. de 85.968.713 acciones ordinarias representativas del
99% del capital y votos de la Sociedad, una sociedad constituida en Argentina y autorizada a funcionar como
entidad financiera. El saldo de acciones representativas del 1% del capital y votos de la Sociedad fue adquirido por
el Sr. Jorge Guillermo Stuart Milne.

Asimismo, mediante asamblea extraordinaria de fecha 26 de julio de 2010 se aprobd modificar la denominacién de
GMAC Compaiiia Financiera S.A. a “GPAT Compaiiia Financiera S.A.”, cuyo tramite se ha inscripto con fecha 13
de octubre de 2010 en la Inspeccion General de Justicia, bajo el n° 19176, del libro 51 de Sociedades por Acciones.

Por dltimo mediante Resolucién N° 421 de fecha 12 de noviembre de 2010, el Secretario de Comercio Interior,
fundado en el Dictamen N° 838 de fecha 26 de octubre de 2010 de la Comisién Nacional de Defensa de la
Competencia (CNDC), aprobo la adquisicion por parte de Banco Patagonia S.A. del 99% de las acciones y votos de
GMAC Compafiia Financiera S.A., actualmente GPAT Compafiia Financiera S.A.

Por otra parte, con fecha 21 de abril de 2010, los sefiores Jorge Guillermo Stuart Milne, Ricardo Alberto Stuart
Milne y Emilio Carlos Gonzalez Moreno, titulares del 61,5827% del capital social y votos en circulacién de Banco
Patagonia S.A., actual accionista controlante de GPAT Compafiia Financiera SA, acordaron vender acciones
representativas del 51% del capital social y votos en circulacion de Banco Patagonia, a Banco do Brasil S.A, una
sociedad an6nima constituida segln las leyes de Brasil, cuyo principal accionista es el Gobierno de la Republica de
Brasil.

Sobre el particular, Banco do Brasil S.A. notificé a Banco Patagonia S.A. que con fecha 21 de octubre de 2010 el
Banco Central de Brasil concedié la autorizacién para la adquisicion de las acciones de Banco Patagonia S.A.
Asimismo, Banco Patagonia S.A. ha sido notificado que con fecha 28 de octubre de 2010 el Banco Central de Brasil
ha autorizado el aumento de la participacién de Banco do Brasil en Banco Patagonia S.A. de un 51% hasta un 75%
del capital social y votos en circulacion, como consecuencia de la realizacion de la Oferta Publica de Acciones
Obligatoria (la “OPA”) de acuerdo a lo previsto en el Contrato.

Mediante Resolucion N° 16 de fecha 3 de febrero de 2011, notificada el 07 de febrero de 2011, el Directorio del
Banco Central de la Republica Argentina aprobd dicha operacion y las eventuales adquisiciones resultantes de la
oferta publica de adquisicion obligatoria. Asimismo el Secretario de Comercio Interior autoriz6 la operacion de
concentracién econémica resultante del Contrato de Compraventa, mediante el dictado de la Resolucién N° 56 del 4
de abril de 2011 (notificada el 5 de abril de 2011) y de acuerdo con lo dispuesto en la Resolucién N° 15/2011 de 3
de febrero.

Con fecha 12 de abril de 2011 se produjo el cierre del Contrato de Compraventa de Acciones celebrado el 21 de
abril de 2010 entre Banco do Brasil S.A. (el “Comprador”), y los sefiores Jorge Guillermo Stuart Milne, Ricardo
Alberto Stuart Milne y Emilio Carlos Gonzalez Moreno (los “Vendedores™), y se concretd la transferencia por los
Vendedores a favor del Comprador de 366.825.016 acciones ordinarias escriturales clase “B”, representativas del
51% del capital y votos en circulacion de Banco Patagonia S.A., siendo éste el accionista controlante en GPAT
Compafiia Financiera S.A..

Como resultado de la Oferta Pdblica de Adquisicién Obligatoria formulada por Banco do Brasil S.A. la
composicién accionaria de Banco Patagonia S.A. es la siguiente: Banco do Brasil S.A. 58,9633%, Grupo de
Accionistas Vendedores 21,4127%, Provincia de Rio Negro 3,1656% y Mercado 16,4584%.

La sede social de GPAT se encuentra en Av. Eduardo Madero 942, piso 12, (C1106 ACW) Ciudad de Buenos Aires.
Los teléfonos de su sede social son 4317-1900, su fax 4317-1954, su direccion de correo electrénico es
contacto@gpat.com.ar y su pagina de internet es www.gpat.com.ar.

Descripcion del negocio

GPAT Compafifa Financiera S.A. desarrolla sus actividades de financiamiento dentro de la industria automotriz, a
través del otorgamiento de préstamos prendarios para la adquisicion de vehiculos nuevos y usados comercializados
principalmente por General Motors de Argentina S.R.L (“GMA?”) a través de su Red de Concesionarios oficiales.
Las actividades principales son:

(1) Operatoria Minorista

Consiste en el otorgamiento de créditos prendarios en el mercado minorista para la adquisicién de automoviles
nuevos y usados principalmente comercializados por los concesionarios que integran la Red de Concesionarios de
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GMA (Ia “Red de Concesionarios”) y en algunos casos también automoviles nuevos y usados de distintas marcas
comercializados por concesionarios que no integran la Red de Concesionarios antes mencionada. La totalidad de los
préstamos que se otorgan bajo esta linea, estdn garantizados con prenda sobre el automovil.

En la actualidad, GPAT ofrece préstamos prendarios con plazos de hasta 60 meses y a tasa fija.
(1) Operatoria Mayorista (Concesionarios)

Consiste en la administracion del programa de otorgamiento de lineas de crédito por parte de Banco Patagonia S.A.
a la totalidad de la Red de Concesionarios para la adquisicién de vehiculos nuevos de la terminal. Por esta actividad
GPAT percibe un ingreso mensual.

(111) Servicios

Por Gltimo, GPAT presta distintos servicios de administracion y cobranzas a GMA y a Chevrolet S.A. de Ahorro
para Fines Determinados (sociedad perteneciente al grupo General Motors, que se dedica a administrar planes de
ahorro para adquirir vehiculos comercializados por GMA). Por la prestacion de dichos servicios percibe un ingreso
mensual.

Fortalezas

La Sociedad cuenta con las siguientes fortalezas y ventajas competitivas que la posicionan favorablemente en el
desarrollo de su negocio y dentro del mercado de financiamiento automotriz:

Equipo especializado con profundo conocimiento del mercado de financiamiento de vehiculos.
Servicio diferencial traducido en obtener altos estdndares de calidad de atencion.

Estructura operativa moderna e integrada, lo cual le permite operar en forma agil, rapida y segura.
Excelente relacién con General Motors de Argentina S.R.L y su Red de Concesionarios Oficiales.

Competencia

Los principales actores del mercado de financiacion minorista, que ofrecen créditos prendarios para la adquisicion
de automotores, son los siguientes:

la financiacidn otorgada por bancos y otras entidades financieras;
las financieras vinculadas a las terminales fabricantes de vehiculos;
la financiacidn directa otorgada por concesionarios; y

los planes de ahorro.

La principal competencia de GPAT en el mercado de financiacion minorista esta dada por los principales bancos
que operan en este segmento del mercado, con financiaciones abiertas a todas las marcas.

En lineas generales, las financieras de marca utilizan practicamente como Unico canal de distribucién la red de
concesionarios relacionada con su terminal. La fortaleza de estas entidades radica principalmente en su estrecha
relacion con las terminales y su red de concesionarios. Estas compafiias no presentan una fuerte competencia para
GPAT.

La financiacion directa otorgada por concesionarios estd muy por debajo de los volimenes financiados por el resto
de los actores.

El segmento al que apuntan los planes de ahorro, en general no compite directamente con los demas operadores.
Estrategia

La Compafiia se propone mantener el liderazgo en el mercado en lo que respecta a la marca Chevrolet, destacAndose
por altos niveles de colocacion de préstamos dentro del mercado de financiamiento automotriz. Para ello, la Entidad
continuard ofreciendo productos financieros altamente competitivos acordes con las necesidades del mercado y
niveles de excelencia en la calidad del servicio.

A fin de responder a la demanda de créditos prendarios y con el propésito de diversificar sus fuentes de fondeo, la
Compafiia continuara utilizando la emisién de Obligaciones Negociables, las actuales lineas de crédito bancarias
como asi también la captacion de depositos a plazo de inversores calificados.
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La Compafiia continuara con una administracién prudente de las politicas de riesgo, que le permitan incrementar el
nivel de préstamos minimizando los riesgos crediticios, poniendo foco en un adecuado control de los gastos y en la
eficiencia de los procesos.

Asimismo la Entidad se propone continuar trabajando fuertemente en la implementacion de los Lineamientos
Generales de las normas emanadas del BCRA para la Gestion del Riesgo y en materia de Gobierno Corporativo.

Politica crediticia.
La politica crediticia de GPAT apunta a mantener un adecuado control y monitoreo del riesgo crediticio.

En las operaciones minoristas, GPAT busca que el primer filtro en la informacion y en el proceso de solicitud de
crédito sea el propio concesionario. Esto se logra mediante cursos y capacitaciones constantes y permanentes tanto a
la fuerza de ventas de cada concesionario como al personal administrativo del mismo. Con ello se logra que el
crédito solicitado sea consistente con la capacidad de pago de cada cliente, ya que uno de los objetivos de GPAT es
brindar una correcta asistencia y asesoramiento financiero a cualquier persona que desee adquirir un vehiculo nuevo
0 usado.

El proceso de solicitud de crédito se origina en el concesionario, donde se completa la correspondiente solicitud de
crédito y se la envia a las oficinas de GPAT mediante un sistema de informacion electrénica interno, donde el
departamento de créditos minorista de GPAT analiza la solicitud consultando referencias comerciales y
antecedentes crediticios y emite una respuesta que es comunicada al concesionario y éste a su vez hace lo propio
con el cliente. Luego, recibida la documentacién respaldatoria se realiza el proceso de revisién de la misma.
Culminado este proceso se procede, de corresponder, al otorgamiento del crédito y se le comunica al concesionario
a través del mismo sistema.

La politica de créditos de GPAT se circunscribe dentro de las disposiciones establecidas por el Banco Central de la
Republica Argentina en sus reglamentaciones vigentes. En tal sentido:

v’ Se establecieron politicas de originacién conservadoras en cuanto a limites de financiacién y
plazos.

v Existe una adecuada politica de obtencion de informes y andlisis de la documentacion
correspondiente previa a la aprobacion del crédito.

v Para los clientes que incurren en atrasos, la Sociedad cuenta con una eficiente gestion de
cobranzas. Esta gestién comienza con el seguimiento de la mora temprana. La intensidad de las
gestiones aumenta a medida que se incrementan los dias de mora. Agotada la instancia de
cobranza prejudicial, el legajo de los clientes es derivado a gestion judicial.

v/ Existen reportes periddicos que permiten monitorear el riesgo de incobrabilidad de la cartera de
consumo

Gestién de cobranzas de la cartera de créditos de GPAT

GPAT cuenta con un equipo propio que realiza las actividades relacionadas con la gestion de cobranzas
extrajudicial. La gestion de cobranzas judicial es realizada por estudios juridicos especialmente contratados por la
Sociedad.

La gestion de cobranzas se divide principalmente en tres etapas:

Mora Temprana: Se inicia a partir de los 4 dias de mora y consiste en una gestion exclusivamente
telefonica.

Mora Media: Abarca la gestion de cobro entre los 31 y 55 dias de mora e incluye una exhaustiva gestion
telefonica y el envio de telegramas.

Mora Alta: Este segmento se extiende desde 56 a 120 dias de mora. Personal con mayor nivel de
negociacion se encarga de efectuar un seguimiento telefénico acompafiado por el envio de cartas
documento. En esta instancia -y siempre que no se hayan alcanzado resultados positivos- finaliza la
cobranza extrajudicial, que hasta aqui se realiza con personal propio de la Compafiia. Los casos que no han
sido solucionados se derivan a una instancia de cobro judicial con estudios juridicos contratados al efecto.

Habiéndose agotado todas las etapas y los distintos recursos en sede extrajudicial, previo andlisis y autorizaciones
de niveles jerarquicos superiores, se deriva el contrato a ejecucion.
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Aprobada la ejecucion, el estudio juridico designado inicia la ejecucion de acuerdo al articulo 39 de la Ley de
Prenda (segun se define mas abajo), con el fin de obtener el secuestro del vehiculo y efectuar la posterior subasta
publica del mismo. El plazo de gestion de los estudios juridicos es de aproximadamente siete meses, pudiendo
ampliarse excepcionalmente.

Si luego de siete meses, el estudio juridico en cuestion no logra el secuestro o la cancelacion de la deuda, la
Compaiiia le solicita la baja de dicho legajo. En todos los casos, la gestion de recupero continGa mediante la
derivacion a otro estudio juridico para que intente localizar el vehiculo o cobrar la deuda.

La gestion de los estudios juridicos es permanentemente monitoreada por la Compafiia a través de informes
bimestrales que deben enviar los estudios juridicos.

Asimismo, las subastas realizadas por los estudios juridicos son presenciadas en todos los casos por un
representante de GPAT, cuyo fin es monitorear el desarrollo del acto y defender en caso que resulte necesario el
precio de venta del vehiculo.

Procesos judiciales y administrativos

La Entidad ha sido involucrada (en algunos casos en conjunto con otras sociedades) en demandas iniciadas por
terceros, relacionadas con cuestiones comerciales. La Entidad no ha constituido previsiones para afrontar tales
contingencias, debido a que el Directorio entiende, basado en la opinion de sus asesores legales, que la posibilidad
de recibir una condena en contra, que afecte su situacion patrimonial, es remota, considerando la ausencia de
condenas contra la Entidad en casos similares, como asi también, en el hecho de no ser la Entidad parte integrante
del contrato de concesién que relacionaba a los demandantes con GMA SRL.

Con fecha 28 de Marzo de 2012 la Entidad celebr6 un acuerdo conciliatorio con las asociaciones de consumidores
que la habian demandado en 2007. El acuerdo mencionado fue debidamente homologado por el juzgado
interviniente y como consecuencia del cumplimiento del mismo, la Entidad efectud los correspondientes pagos y
compensaciones.

Con fecha 17 de mayo de 2013, se notificd a dicho juzgado sobre el cumplimiento del acuerdo.

Con posterioridad, la asociacién de consumidores solicito al juzgado ciertas medidas complementarias que fueron
notificadas a la Entidad. En funcién al acuerdo homologado citado en el segundo pérrafo precedente, la Entidad no
acepté lo peticionado por exceder los términos del acuerdo.

Con fecha 31 de julio de 2013 el juzgado de primera instancia rechazé el pedido de medidas complementarias,
decisién que fue apelada por la asociacion de consumidores. El dia 3 de julio de 2014 la Camara rechazé el recurso
interpuesto por la asociacion de consumidores y confirmoé la resolucion dictada en primera instancia. Contra dicha
resolucion la asociaciéon de consumidores interpuso recurso extraordinario federal, el que fue denegado por la
Camara el 30 de octubre de 2014. En fecha 5 de diciembre de 2014 la asociacion de consumidores interpuso recurso
de queja directo ante la Corte Suprema de Justicia de la Nacion, por rechazo del recurso extraordinario.

La Entidad ha constituido previsiones para aquellas demandas en las que, en base a la opinién de sus asesores
legales, la probabilidad de ocurrencia de una resolucién desfavorable es alta.

Sistemas

En la actualidad la entidad se encuentra analizando un plan que le permita operar sus lineas de negocios de manera
mas eficiente, confiable y dentro de un adecuado marco de control interno.

Descripcion del régimen de la prenda con registro.

La prenda con registro puede constituirse para asegurar el pago de una suma de dinero o el cumplimiento de
cualquier clase de obligaciones, a las que los contrayentes le atribuyen, a los efectos de la garantia prendaria, un
valor consistente en una suma de dinero. La ventaja de la prenda con registro sobre la prenda comdn para el deudor
reside en que los bienes sobre los cuales recaiga la prenda con registro quedaran en poder del deudor o del tercero
que los haya prendado en seguridad de una deuda ajena. En cuanto al acreedor, ademas del privilegio prendario que
otorga, es posible perseguir la ejecucion de la deuda mediante un tramite abreviado, denominado “ejecucion
prendaria”, donde se encuentra limitada la produccion de prueba y sélo es posible oponer ciertas defensas.

Las adquisiciones de automotores a través de la financiacién de su precio y con garantia prendaria registral, se
hallan sujetas al plexo normativo que usualmente es mencionado como Decreto-Ley 15.348/1946, ratificado luego
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por Ley 12.962, con las modificaciones incorporadas por el Decreto-Ley 6.810/1963 y el Decreto 897/1995. El
mencionado plexo normativo es referido en la presente sintesis como la “Ley de Prenda”.

Debido a que la prenda con registro permite el mantenimiento de la posesion de las cosas gravadas al deudor, para
que el privilegio que ella otorga tenga efectos deben cumplirse ciertos requisitos de publicidad. Es asi que el articulo
4° de la Ley de Prenda establece que el contrato produce efectos entre las partes desde su celebracion, y con
respecto a terceros, desde su inscripcion en el registro seccional de créditos prendarios correspondiente. De alli el
nombre de prenda “con registro”.

La prenda con registro exige al momento de celebrar el contrato, la determinacion precisa del bien prendado y del
crédito garantizado. Los automotores se identifican por sus particularidades mas salientes, entre ellas el nimero de
motor, marca, potencia, modelo y otras, no existiendo, para la ley, el mismo vehiculo si las respectivas inscripciones
no responden a idénticas caracteristicas que permitan individualizar la cosa para su debida publicidad.

Una modificacién importante introducida a la Ley de Prenda por el Decreto 897/1995, consiste en que cualquier
persona fisica o juridica puede ahora ser acreedor de prenda con registro, lo cual import6 la derogacion de cierta
enumeracion considerada por muchos como taxativa. Si bien conforme al articulo 5 originario, GPAT, en tanto
persona juridica inscripta con las autoridades impositivas como prestamista, podia ya ser acreedor, el interés
pactado no debia ser superior en mas de dos puntos al que cobra el Banco de la Nacién Argentina en sus préstamos
personales a la fecha del contrato, siendo nula la prenda con registro cuando se habia constituido en desacuerdo con
lo establecido en este articulo, aspecto que generd en su momento fallos judiciales en uno y otro sentido.

Los contratos de prenda con registro se extienden en los formularios respectivos que facilitan los registros
seccionales de créditos prendarios.

La anotacion registral se debe Ilevar a cabo en el registro correspondiente a la ubicacion de los bienes prendados. La
ubicacién de los automotores corresponde al lugar de su patentamiento, pues de otro modo no habria posibilidad de
establecer cuando su desplazamiento asumiria el caracter de definitivo. En consecuencia, se ha resuelto que no
puede afectar los derechos de terceros el contrato de prenda relativo a un automotor, inscrito en un registro que no
corresponde al lugar de su patentamiento, y que si el contrato de prenda no ha sido inscrito en la jurisdiccion de la
autoridad que expidi6 la patente, tal contrato no puede ser opuesto al tercero que aparece como comprador de buena
fe. La inscripcién importa una etapa fundamental de la garantia real de prenda, pues constituye la publicidad, que
suple la desposesion del deudor de la prenda ordinaria. Si el contrato de prenda no fue inscrito en el registro, las
disposiciones de la Ley de Prenda no son oponibles a los terceros. Para que produzca efecto contra terceros desde el
momento de celebrarse el contrato, la inscripcion debe solicitarse dentro de las veinticuatro horas. Pasado ese
término, producira ese efecto desde que el contrato se presente al correspondiente registro. Una vez que haga la
inscripcion, el encargado del registro en cuestion dejara constancia de ello en el contrato original y en el certificado
de prenda que expida.

Conforme lo dispuesto por el articulo 7 de la Ley de Prenda, durante la vigencia de un contrato prendario, el duefio
de los bienes no puede constituir, bajo pena de nulidad, otra prenda sobre éstos, salvo que lo autorice por escrito el
acreedor. Segun el articulo 9 de la Ley de Prenda, el duefio de los bienes prendados tampoco puede enajenarlos,
pudiendo hacerlo solamente en el caso de que el adquirente se haga cargo de la deuda garantizada, continuando en
vigor la prenda bajo las mismas condiciones en que se constituyd, inclusive en cuanto a la responsabilidad del
enajenante, quien continla obligado al pago. La transferencia debe anotarse en el correspondiente registro y
notificarse al acreedor.

Los dos efectos principales de la prenda con registro consisten en el privilegio especial que otorgan al acreedor
prendario y en la accion reipersecutoria contra terceros. De acuerdo al articulo 41 de la Ley de Prenda, en caso de
venta de la cosa prendada como libre, aunque fuera a titulo oneroso, tendra el acreedor prendario derecho a ejercer
la accion persecutoria contra el actual poseedor, sin perjuicio de las acciones penales contra el enajenante, si bien se
discute en la doctrina y la jurisprudencia si el derecho reipersecutorio no alcance al tercer adquirente de buena fe.

Los articulos 13 y 39 de la Ley de Prenda otorgan al acreedor el derecho a pedir el secuestro de los bienes
prendados en caso de uso indebido de las cosas 0 de negativa a que las inspeccione el acreedor. Adicionalmente, el
secuestro integra los tramites propios de la ejecucidn, tanto judicial como —en el caso de entidades financieras-
extrajudicial.

El privilegio del acreedor prendario se conserva hasta la extincion de la obligacion principal, pero no mas alla de
cinco afios contados desde que la prenda se ha inscrito, al final de cuyo plazo méaximo la prenda caduca, pudiendo
reinscribirse por igual término el contrato no cancelado, a solicitud de su legitimo tenedor dirigida al encargado del
correspondiente registro antes de caducar la inscripcion.
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Si la inscripcién caduca por vencimiento del plazo de cinco afios mencionado sin que se haya reinscrito, el
certificado pierde el caracter de titulo ejecutivo. Sin embargo, segln cierta jurisprudencia, la falta de reinscripcion
del contrato prendario no perjudica la habilidad del titulo ni enerva su fuerza ejecutiva, si de él resulta la existencia
de una obligacién de dar una suma de dinero liquida y exigible.

Conforme al articulo 25 de la Ley de Prenda, la inscripcidn sera cancelada en los casos siguientes: (a) cuando asi lo
disponga una resolucion judicial; (b) cuando el acreedor o el duefio de la cosa prendada lo solicite adjuntando
certificado de prenda endosado por su legitimo tenedor; (c) cuando el duefio de la cosa prendada lo solicite al
correspondiente registro adjuntando el comprobante de haber depositado el importe de la deuda en el banco oficial
mas proximo al lugar donde esta situada la cosa, a la orden del acreedor. El encargado del registro notificara la
consignacion al acreedor vy, si el acreedor manifestara conformidad o no formulara observaciones en el término de
diez dias a partir de la notificacion, el encargado hara la cancelacion. En el caso de que el acreedor objetara el
depdsito, el encargado lo comunicara al deudor y al banco donde se realizé el depésito para que éste ponga la suma
depositada a disposicion del depositante, quien puede promover juicio por consignacion.

La Ley de Prenda, en sus articulos 26 y siguientes, fija un procedimiento a seguir en las ejecuciones prendarias que,
por ser especifico, prevalece sobre las normas generales. Asi, por ejemplo, rige un plazo de tres dias desde la
intimacién de pago para que el deudor oponga excepciones. Las excepciones que no se funden en las causas
admitidas por la Ley de Prenda, deben ser desestimadas de inmediato. El juez debe resolver sobre las excepciones
dentro del término de tres dias, haciendo lugar a ellas y rechazando la ejecucion o desestimandolas y mandando
llevar adelante la ejecucion, ordenando la venta de los bienes, resolucidn que es apelable dentro del término de dos
dias.

En el caso de concurso o quiebra del deudor, se procede a la apertura de un concurso especial sobre los bienes
afectados a la prenda, los que de ésta manera quedan sustraidos al procedimiento de ejecucion colectiva, y confiere
al ejecutante no solo el privilegio patrimonial propio del derecho real de prenda, sino también la excepcional
prerrogativa de proseguir la ejecucion individual al margen del proceso universal.

Conforme al articulo 39 de la Ley de Prenda, ante la presentacién del certificado prendario por parte de una entidad
financiera (como GPAT), el juez ordenara el secuestro de los bienes y su entrega a la entidad financiera en cuestion,
sin que el deudor pueda promover recurso alguno. El trdmite especial establecido no importa la iniciacién de un
juicio de ejecucion, sino que, al contrario, esta destinado a facilitar al acreedor la ulterior venta extrajudicial de los
bienes afectados en garantia. La actuacion del juez concluye con la entrega de los bienes para su enajenacion
extrajudicial, siendo improcedente proseguir su tramitacion para obtener el pago del saldo adeudado.

RESENA Y PERSPECTIVA OPERATIVA Y FINANCIERA

RESULTADO DEL EJERCICIO

El ejercicio econémico 2014finaliz6 con un resultado neto después de impuestos de $ 157,4 millones, que
representa un incremento de 53,1% con respecto al ejercicio anterior ($ 102,8 millones) y determina un ROE de
31,7% (rentabilidad sobre el patrimonio neto promedio) y un ROA de 7,9% (rentabilidad sobre activos promedios).

Los ingresos financieros del ejercicio 2014 aumentaron 35,8% ($ 103,5 millones) respecto del ejercicio 2013 ($
392,6 millones vs. $ 289,2 millones) como consecuencia de los mayores ingresos por devengamiento de intereses de
préstamos al sector privado generados en el incremento de tasas de la cartera. En cuanto a los egresos financieros se
verific6 un aumento de 29,4% ($ 78,7 millones), principalmente por los intereses pagados por otras obligaciones por
intermediacion financieras que alcanzd $ 313,7 millones, producto de la emision dentro del Programa Global de
Emisién de Obligaciones Negociables de GPAT Compafiia Financiera S.A..

Como resultado de lo expuesto, el margen de intermediacion disminuy6 116,4% ($ 21,3 en 2013 vs $ 46 millones en
2014).

El cargo por incobrabilidad de préstamos disminuy6 41,4% producto principalmente de la disminucién en el
volumen de la cartera total.

Los ingresos por servicios netos aumentaron 17,1% en el ejercicio 2014, alcanzando $ 245,8 millones frente a $
209,9 millones del afio anterior, destacandose los ingresos vinculados con el otorgamiento de créditos.

Los gastos de administracion crecieron 21,0% pasando de $ 42,9 millones en 2013 a $ 51,9 millones en 2014,

debido principalmente al aumento de los gastos en publicidad y propaganda y otros gastos operativos relacionados
con ajustes de precios con proveedores.
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Las utilidades y pérdidas diversas netas registraron un resultado positivo de $ 13,1 millones, debido al resultado de

las cesiones de cartera al Banco Patagonia.

INGRESOS FINANCIEROS NETOS

El margen bruto de intermediacidn del ejercicio alcanzd $ 46 millones verificando un aumento del116% en relacion

al ejercicio anterior.

Los ingresos financieros alcanzaron $ 392,6 millones incrementandose un 35,8 % con respecto al ejercicio anterior
y un 118,9% con respecto al ejercicio 2012 ($ 189,4 millones) generandose principalmente por el mayor volumen

de operaciones minoristas del ejercicio.

Asimismo, se evidencia un aumento en los ingresos por intereses generados por el mayor volumen de préstamos del
sector privado, debido principalmente al aumento generado en los productos activos de consumo.

En cuanto a los egresos financieros, se verificé un incremento en los intereses pagados consecuencia del mayor

volumen de préstamos al sector privado.

Margen Bruto de Intermediacion

Ejercicio finalizado al:

Variacién % al:

En Millones de Pesos 31/12/2014 | 31/12/13 | 31/12/12 | 31/12/2013 | 31/12/12
Ingresos Financieros 392,6 289.2 189.4 35,8 53
Egresos Financieros -346,6 (267.9) (137.8) 29,4 94.4
Margen Bruto de Intermediacion 46,0 21.3 51.6 116,0 58.7
Ingresos Financieros Ejercicio finalizado al: Variacion % al:
En Millones de Pesos 31/12/2014 | 31/12/13 | 31/12/12 | 31/12/2013 | 31/12/12
Intereses por préstamos al sector financiero 1,2 0.1 - 1100,0 -
Intereses por adelantos 16,3 18.5 11.2 -11,9 65.18
Intereses por préstamos prendarios 354,2 270.1 177.80 31,1 51.91
Rgsultado neto de titulos publicos y 122 05 04 2340,0
privados 25
8,7 0,0
Ingresos Financieros 392,6 289.2 189.4 35,8 118.96
Egresos Financieros Ejercicio finalizado al: Variacion % al:
En Millones de Pesos 31/12/2014 | 3112113 | 31/12/12  B1/12/2013]  31/12/12
Intereses por préstamos i
interf, recibidos (call ) 6.4 13,8 24 536 42,5
Intereses por financiaciones
del sector financiero 0 10,5 1,6 -1000 556,25
Intereses por otras oblig. por
Interm, financiera 3137 220,4 98,4 42,3 123,98
Otros 26,5 23,2 13,8 14,2 68,16
Egresos Financieros 346,6 267,9 137,8 29,4 94,41

INGRESOS POR SERVICIOS NETOS

Los ingresos por servicios netos del ejercicio fueron de $ 245,8 millones verificando un incremento del 17 % frente

a $ 210 millones del ejercicio anterior.

Ingresos por Servicios Netos Ejercicio finalizado al: Variacion % al:
En Millones de Pesos 31/12/2014 | 31/12/13 | 31/1212  B1/12/2013]  31/12/12
\Vinculadas con el Crédito 110,8 112 63,7 -1,1 75,82
Otros 174,5 134,1 94,4 30,1 42,06
Ingresos por Servicios 285,3 246,1 158,1 15,9 55,66
Egresos por Servicios -39,5 (36,1) (24,6) 9,4 46,75
Ingresos por Servicios Netos 245,8 210 133,5 17,0 57,3

GASTOS DE ADMINISTRACION
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Los gastos de administracion del ejercicio alcanzaron $ 51,9 millones, verificando un incremento del 21% de frente
a $ 42,9 millones del ejercicio anterior,

La cobertura de gastos de administracion con ingresos por servicios netos, asciende a 21,1%.

Gastos de Administracion Ejercicio finalizado al: Variacion % al:
En Millones de Pesos 31/12/2014 | 31/12/13 | 31/12/12 [31/12/2013]  31/12/12
Gastos en Personal 28,4 22,3 18,1 27,4 23,20
Honorarios a directores y sindicos 0,4 0,2 0,1 100,0 100
Otros Honorarios 6,2 5 4,3 24,0 16,28
Propaganda y publicidad 2,1 1,72 1,83 22,1 6
Impuestos 31 2,7 1,87 14,8 44,38
Depreciacién de Bienes de Uso 0,4 0,4 0,4 0,0 -
Otros Gastos Operativos 8,8 8,3 59 6,0 40,68
Otros 2,5 2,3 18 8,7 27,77
Gastos de administracion 51,9 42,9 34,3 21,0 25,07

Informacion contable y financiera correspondiente a los trimestres finalizados el 31 de marzo, 30 de junio y
30 de septiembre de 2014

Por los trimestres de:

Septiembre Junio Marzo
2014 2014 2014

ESTADO DE RESULTADOS ®
Segun normas contables del Banco Central
Ingresos financieros 295.289 195.008 97.457
Egresos financieros (275.984) (190.639) (95.928)
Margen bruto de intermediacion 19.305 4.369 1.529
Cargo por incobrabilidad (7.399) (2.878) (1.530)
Ingresos por servicios 210.559 133.341 62.679
Egresos por servicios (28.878) (18.076) 9.351
Gastos de administracion (37.731) (24.709) (11.758)
Utilidades diversas / (Pérdidas diversas) 5.510 3.320 1.903
Resultado antes del imp, a las ganancias 161.366 95.367 43.472
Impuesto a las ganancias (59.211) (34.711) (15.715)
Resultado del periodo 102.155 60.656 27.757
Cantidad de acciones @ 86.837 86.837 86.837
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO Y
SUS EQUIVALENTES
VARIACIONES DEL EFECTIVO Y
SUS EQUIVALENTES
Efectivo al inicio del ejercicio 39.588 39.588 39.588
Efectivo al cierre del periodo 74.922 78.126 43.902
(Disminucion) / Aumento neto del efectivo (35.334) 38.538 4.314
CAUSAS DE LAS VARIACIONES DEL
EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES
Actividades Operativas
Cobros / (Pagos) netos por:
Titulos Publicos y Privados (69.619) 979

Préstamos:
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Por los trimestres de:

Septiembre Junio Marzo
2014 2014 2014
¢ al sector privado no financiero y

residentes en el exterior 741 144 (15.988)
Otros créditos por intermediacidn financiera 528.321 385523 200211
Otras obligaciones por intermediacion
financiera 4.442 18 11.210
Cobros vinculados con ingresos por
servicios (31.138) (8.221) (35.585)
Pagos vinculados con egresos por servicios 210559 133.341 62.679
Gastos de administracién pagados (28.878) (18.076) (9.351)
Otros cobros vinculados con utilidades y
pérdidas diversas (37.447) (24.528) (11.674)
Cobros netos por otras actividades
operativas 6.674 3.959 2.012
Pago del Impuesto a las Ganancias (47.239) (46.438) (15.576)
Flujo neto de efectivo (utilizado en las
actividades operativas) (56.415) (40.614) (12.859)
Actividades de Inversion
(Pagos) / Cobros netos por bienes de uso (590) (416) 24
Flujo neto de efectivo generado por
(utilizado en) las actividades de inversién (590) (416) 24

Actividades de Financiacién

Cobros / (Pagos) netos por:

Financiaciones canceladas / recibidas de

entidades financieras locales (36.306) (2.907) (61.651)
Colocacién de Obligaciones Negociables

No Subordinadas

Otros (Pagos) por actividades de

financiacion (407.771) (344.226) -109.138
Flujo neto de efectivo generado por las

actividades de financiacion (444.077) (347.133) (170.789)
(Disminucion) / Aumento neto de efectivo 35.334 38.538 4.314
BALANCE ®

Segln normas del Banco Central

Disponibilidades 74.922 78.126 43.902
Titulos publicos y privados 73.793

Préstamos, neto de previsiones 1.788.838 1.839.948 1.949.896
Otros créditos por intermediacién 28.568 32.986 21.799
financiera, neto de previsiones

Créditos diversos netos de previsiones 33.965 39.722 29.081
Bienes de uso 3.149 3.078 2.735
Total activo 2.003.235 1.993.860 2.047.413
Otras obligaciones por intermediacion 1.362.838 1.404.401 1.465.308
financiera

Obligaciones diversas 113.004 103.971 129.932
Previsiones 2638 2.232,00 1816
Total pasivo 1.478.480 1.510.604 1.597.056
Capital social 86.837 86.837 86.837
Reserva Legal 67.440 67.440 46.873
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Por los trimestres de:

Septiembre Junio Marzo
2014 2014 2014

Reservas de utilidades 268.323 268.323 186.055
Resultados no asignados 102.155 60.656 130.592
Total del patrimonio neto 524.755 483.256 450.357
Resultado del periodo 102.155 60.656 271.757
Activos promedio® 2.072.760 2.068.072 2.094.849
Patrimonio neto promedio® 473.678 452928 436.478
Patrimonio neto al cierre del periodo 524.755 483.256 450.357
Rentabilidad y rendimiento
Retorno sobre los activos promedio 4,93% 2.93% 1.33%
Retorno sobre patrimonio promedio © 21.57% 13,39% 6,36%
Ingresos por servicios como porcentaje de
los gastos de administracion 558,05% 539,65% 533,08%
Gastos de administracién como porcentaje
de activos promedio © 1,82% 1,19% 0,56%
Capital
Patrimonio neto sobre los activos totales 26,20% 24,24% 22,00%
Patrimonio neto promedio como porcentaje
de activos promedio 22,85% 21,90% 20,84%
Total de pasivos como multiplo del
patrimonio neto 2,82 3,13 3,55
Calidad crediticia
Previsiones por riesgo de incobrabilidad
sobre financiaciones totales 1,95% 1,76% 1,68%
Cartera morosa como porcentaje del total de
financiaciones antes de previsiones () 1,43% 1,26% 1,20%
Previsiones por riesgo de incobrabilidad
como porcentaje de cartera morosa () 137,08% 139,05% 139,61%
Liquidez ® 5,50% 5,56% 3,00%
Solvencia © 35,49% 31,99% 28,20%
Inmovilizacion 10 0,60% 0,64% 0,61%

Referencias:

(€]
@
(©)]
“)

®)
(6)

@

®)

)
(10)

En miles de pesos, excepto acciones y porcentajes.

Cantidad de acciones ordinarias en circulacion al cierre de cada periodo (en miles).

Calculados como el promedio de los saldos al comienzo y al cierre del periodo.

Resultado neto como porcentaje de los activos promedio calculados como el promedio de los saldos al comienzo y al cierre del
periodo.

Resultado neto sobre patrimonio neto promedio calculado como el promedio de los saldos al comienzo y al cierre del periodo.

Gastos de administracién como porcentaje de activos promedio calculados como el promedio de los saldos al comienzo y al cierre del
periodo.

Cartera irregular incluye préstamos, otros créditos por intermediacién financiera y créditos diversos clasificados en las categorias
“con problemas”/“riesgo medio”, “alto riesgo de insolvencia”/“riesgo alto”, “irrecuperables” e “irrecuperables por disposicion
técnica”, de acuerdo al actual sistema de clasificacion del Banco Central.

Disponibilidades sobre otras obligaciones por intermediacion financiera.

Patrimonio neto sobre pasivo.

Bienes de uso, diversos e intangibles sobre patrimonio neto.

LIQUIDEZ Y RECURSOS DE CAPITAL
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En el desarrollo de su actividad, el origen de los fondos que GPAT utiliza para otorgar préstamos provienen de su
capital de trabajo, financiaciones otorgadas por entidades de primera linea del sistema financiero, de la emisién de
obligaciones negociables a través del mercado de capitales, de la captacion de depdsitos y la venta de cartera.

La fuente de fondos de GPAT a través de las financiaciones recibidas del mercado financiero son operaciones de
call, las mismas son en pesos y a tasa fija. Para ello la Sociedad mantiene lineas de crédito aprobadas con diversos
bancos del sistema financiero por un importe total, al 31 de diciembre de 2014, de $ 916,5 millones, de los cuales se
han utilizado el 1,63 %. El siguiente cuadro indica las lineas de crédito recibidas por GPAT y su utilizacion:

Entidad financiera Al 31 de diciembre de 2014(en millones de pesos)
DISPONIBLE LINEA Utilizada
PATAGONIA 477.0 500.0 23.0
SANTANDER RIO 16.0 16.0 0.0
MACRO / TUCUMAN 28.0 28.0 0.0
CUENCA 3.5 3.5 0.0
COMAFI 30.0 30.0 0.0
ICBC 80.0 80.0 0.0
HSBC 20.0 20.0 0.0
CIUDAD 7.0 7.0 0.0
SANTA FE 10.0 10.0 0.0
ITAU 20.0 20.0 0.0
FINANSUR 5.0 5.0 0.0
GALICIA 40.0 40.0 0.0
SUPERVIELLE 10.0 10.0 0.0
HIPOTECARIO 30.0 30.0 0.0
INDUSTRIAL 30.0 30.0 0.0
BRADESCO 22.0 52.0 30.0
SAENZ 20.0 20.0 0.0
FORMOSA 15.0 15.0 0.0
TOTAL 863.5 916.5 53.0

Asimismo, GPAT obtiene financiamiento a través del mercado de capitales, teniendo al 31 de Diciembre del 2014,
Obligaciones Negociables en circulacion por $ 976.46 millones. Las mismas se encuentran contabilizadas en el
Rubro “Otras Obligaciones por Intermediacion Financiera” mas sus correspondientes intereses devengados. El
siguiente cuadro detalla las mismas:

Obligacién Negociable Mggstgs()en Tt'g:age Cupon Intereses Amortizacion Fecha Vto.
SERIE X1V Clase B $ 206.750.000 | Variable Badlar + 3.99 % Trimestral | Al Vencimiento 06/02/2015
SERIE XVII Clase A $ 64.444.445| Fija 28.00 % Trimestral | Al Vencimiento 22/04/2015
SERIE XV Clase B $ 210.444.444 | Variable Badlar + 4.50 % Trimestral | Al Vencimiento 27/05/2015
SERIE XVIII Clase A $ 87.500.000| Fija 28.00% Trimestral | Al Vencimiento 23/06/2015
SERIE XVI Clase B $ 131.000.000 | Variable Badlar + 4.00 % Trimestral | Al Vencimiento 26/09/2015
SERIE XVII Clase B $ 185.555.555 | Variable Badlar + 3.25 % Trimestral | Al Vencimiento 22/01/2016
SERIE XVIII Clase B $ 90.769.231 | Variable Badlar + 3.00 % Trimestral | Al Vencimiento 23/03/2016

TOTAL O.N. $976.463.675

En la actualidad, el financiamiento que recibe GPAT es exclusivamente en pesos, ello para minimizar riesgos
financieros como el riesgo de moneda. En cuanto a la tasa, la financiacién de GPAT est4d compuesta por un mix
entre préstamos de corto plazo a tasa fija (Call) y préstamos a mediano plazo a tasa variable (ON), con intereses
pagaderos trimestral y semestralmente y el capital al vencimiento, ya que esto posibilita una mejor cobertura de los
activos financiados.
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Adicionalmente, y como estrategia la Entidad ha firmado un acuerdo marco para la realizacion de operaciones de
SWAP de tasas de interés entre tasa Badlar y tasa fija.,

GPAT considera que el capital de trabajo con el que cuenta es suficiente para desarrollar la actividad que realiza
actualmente.

Informacién sobre tendencias

La industria automotriz argentina ha cerrado 2014 con un nivel de patentamientos sensiblemente inferior al afio
2013, que fuera el mejor afio en la historia y que marcara un récord en el nimero de patentamientos alcanzado.
Segun la Asociaciéon de Concesionarios de Automotores de la Republica Argentina, durante el afio 2014 se
patentaron 673.488 vehiculos.

El afio 2014 fue un afio signado por un descenso significativo en los distintos indicadores de la industria automotriz,
desde la produccion, pasando por las ventas a concesionarios y exportaciones y finalmente por el nivel de
patentamientos. Una combinacion de factores fueron los que contribuyeron a estos resultados, impuesto interno a
los autos, alto nivel de inflacién, descenso en la actividad del mercado brasilero, suba de precios de los autos, entre
otros.

Segun la Asociacion de Concesionarios de Automotores de la Republica Argentina, la produccion en el afio 2014
disminuyd con relacion al afio anterior, un 22%, las ventas a los concesionarios lo hicieron en un 36%, mientras que
las exportaciones descendieron un 17%. Finalmente los patentamientos decrecieron en el orden de un 28%.

Los niveles de financiacion prendaria, segln la Asociacion de Financieras de Marcas Automotrices, tuvieron un
retroceso del orden del 29% con un volumen de colocacion de préstamos prendarios de 290.778 contra los 411.143
del afio anterior.

En cuanto a la participacion del mercado prendario sobre los patentamientos, la misma se mantuvo en porcentajes
similares al afio 2013 sostenida por el crecimiento de los Planes de Ahorro durante gran parte del afio, mientras que
tanto los bancos como las financieras de marca retrocedieron en el orden de un 27%.

DATOS SOBRE DIRECTORES, GERENCIA DE PRIMERA LINEA, GERENTES, ASESORES,
MIEMBROS DEL ORGANO DE FISCALIZACION Y EMPLEADOS

DIRECTORIO

La administracion de la Sociedad esta a cargo de un directorio compuesto por tres directores titulares como minimo
y cinco como maximo, pudiendo haber igual o menor cantidad de directores suplentes.

En caso de ausencia, vacancia, licencia, fallecimiento y/o renuncia de cualquiera de los directores titulares,
cualquiera de los directores suplentes podra asumir las funciones del director titular faltante. En su defecto, la
comision fiscalizadora elegira un reemplazante hasta que se celebre la préxima asamblea de accionistas o se
reintegre el director reemplazado.

El directorio sesiona validamente con la asistencia de la mayoria de sus miembros y las resoluciones del directorio
son aprobadas por el voto afirmativo de la mayoria de los directores presentes en la reunion.

La representacion legal de GPAT corresponde a los directores en forma individual e indistinta quienes son
designados por la asamblea general de accionistas y cuyos cargos son distribuidos en la primera reunion de
Directorio que celebre con posterioridad a dicha asamblea.

Segun designaciones efectuadas por la asamblea ordinaria del 21.04.2015, el directorio se encuentra integrado por
las siguientes personas.

Directores titulares

Presidente: Joao Carlos de Nobrega Pecego
Vicepresidente 1°: Rubén Miguel Iparraguirre
Vicepresidente 2°: Claudio de Oliveira Borsa (ad referéndum de la pertinente autorizacion del BCRA)
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Directores suplentes

Claudemir Andreo Alledo
Antonio Carlos Bizzo Lima (ad referéndum de la pertinente autorizacién del BCRA).

Vencimiento de los mandatos de los directores
Hasta la asamblea de accionistas que considere los estados contables de la Sociedad al 31.12.2016.

De conformidad con las regulaciones vigentes de la Comisién Nacional de Valores se hace saber que los Sres. Jodo
Carlos de Nébrega Pecego, Rubén Miguel Iparraguirre, Claudio de Oliveira Borsa, Claudemir Andreo Alledo y
Antonio Carlos Bizzo Lima revisten caracter de no-independientes, y de conformidad con el articulo 256 de la Ley
19.550, fijan domicilio especial en Eduardo Madero 942 Piso 12, de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

Curriculum de los directores

Joao Carlos de Nobrega Pecego, brasilefio, nacié el 12 de marzo de 1964. Posee el titulo de Licenciado en
Administracion de Empresas expedido por el Instituto de Educacién Costa Braga en San Pablo, Brasil. Es director
titular y presidente de GPAT desde abril 2015. Se desempefi6 como vicepresidente 1° desde abril de 2014 hasta
marzo 2015. Es director titular y presidente de Banco Patagonia S.A., director titular y vicepresidente de Banco
Patagonia (Uruguay) S.A.l.LF.E. y director titular y vicepresidente de Patagonia Valores S.A. y director del Banco
Latinoamericano de Comercio Exterior SA (BLADEX) y vicepresidente de la Asociacion de Bancos Argentinos
(“ADEBA?”). Se desempeiio en Banco do Brasil durante los siguientes periodos: de 1998 a 2000 fue superintendente
regional de Banco do Brasil en la regién de San Pablo; de 2000 a 2003 fue gerente ejecutivo Corporate, y de 2003 a
2006 fue gerente ejecutivo, siempre con funciones en la ciudad de San Pablo; de 2006 a 2009 fue superintendente
comercial y desde 2009 hasta 2011 fue gerente regional de Banco do Brasil para América Latina, desarrollando sus
tareas desde la Ciudad de Buenos Aires. CUIT 20-94639043-8.

Rubén Miguel Iparraguirre, argentino, nacié el 22 de abril de 1955. Posee el titulo de licenciado en organizacion
y técnica bancaria y una maestria en finanzas de empresas, ambos expedidos por la Universidad Argentina de la
Empresa. Es director titular y vicepresidente 1° de GPAT desde abril 2015, se desempefié como Vicepresidente 2°
de GPAT desde abril de 2014 hasta marzo 2015. Es director titular y vicepresidente de Banco Patagonia S.A.,
director titular y presidente de Patagonia Valores S.A., director titular y presidente de Banco Patagonia (Uruguay)
S.A.LF.E, director titular de Argenclear S.A. y director titular del Mercado Abierto Electrénico S.A. Cuenta con una
experiencia profesional de 36 afios. Desempefid funciones en el Banco Patagonia S.A. desde mayo de 1994,
habiéndose desempefiado como Subgerente General Area de Administracion y Finanzas y Superintendente de
Finanzas, Administracion y Sector Publico. CUIT 20-11831785-9.

Claudio de Oliveira Borsa, brasilefio, nacio el 16 de febrero de 1957. Posee el titulo de Ingeniero Agrénomo
expedido por la Universidad Federal de Rio Grande do Sul. Realizd estudios de posgrado en Administracion
Financiera, Gestion de Negocios Bancarios y Liderazgo Estratégico. Es director titular y vicepresidente 2° de GPAT
desde abril 2015, (ad referéndum de la pertinente autorizacién del BCRA). Se desempefié en Banco do Brasil como
Gerente de Negocios Internacionales, Gerente de Negocios Corporate, Superintendente Regional, Superintendente
Empresarial y Superintendente Corporate y Empresarial en las ciudades de Porto Alegre, Rio de Janeiro, San Pablo
y Curitiba. CUIT en tramite.

Claudemir Andreo Alledo, brasilefio, naci6 el 20 de abril de 1967. Es director suplente de GPAT desde abril 2013
y se desempefid como director titular y vicepresidente 1° de GPAT desde septiembre de 2011 hasta marzo 2013. Es
director suplente de Banco Patagonia S.A. y se desempefio como director titular de Patagonia Valores S.A. Se
desempefid en Banco do Brasil durante los siguientes periodos: de 1992 a 1997 fue asesor del Departamento
Regional de San Pablo desempefiando tareas en el negocio agricola; de 1997 a 2000 fue coordinador del
departamento regional de San Pablo; de 2000 a 2001 fue gerente administrativo de la sucursal Corporate de
Campinas; de 2001 a 2002 fue gerente de division para la restructuracion de las redes de sucursales corporate; de
2006 a 2007 fue gerente de la Direccién de Negocios Minorista de Brasilia; de 2007 a 2010 fue gerente ejecutivo de
la Direccion de Tarjetas de Crédito. CUIT 20-94639053-5.

Antonio Carlos Bizzo Lima, brasilefio, nacio el 23 de febrero de 1961. Es director suplente de GPAT desde abril
2015, (ad referéndum de la pertinente autorizacién del BCRA). Posee el titulo de Licenciado en Economia expedido
por la Universidad Catolica de Brasilia. Adicionalmente ha realizado un posgrado en Administracion Financiera y
un MBA ejecutivo en Finanzas entre otros estudios. Fue designado Director Titular y Vicepresidente del Banco en
abril de 2014, ad-referéndum de su aprobacion por el Banco Central. Se ha desempefiado en Banco do Brasil desde
1986, en Brasil, Italia, Paraguay, Estados Unidos e Inglaterra. Desde 2012 a la actualidad es Gerente General de
Adquisiciones y Parceiras Estratégicas. CUIT 20-95363230-7
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ORGANO DE FISCALIZACION:
Segun designaciones efectuadas por la asamblea ordinaria del 21.04.2015.

Sindicos titulares
Moénica Maria Cukar
Eduardo José Esteban
Sebastian Maria Rossi

Sindicos suplentes

Maria Cristina Tapia Sasot
Maria Lucia Denevi Artola
Jorge Héctor Lorenzo

Los mencionados sindicos fueron designados por el término de un ejercicio y revisten caracter de independientes de
conformidad con las regulaciones de la Comisién Nacional de Valores. Se informa que Eduardo José Esteban,
Maria Cristina Tapia Sasot y Maria Lucia Denevi Artola fijan domicilio especial en Av. Leandro N. Alem 592, piso
6°, CABA, Sebastian Maria Rossi y Jorge Héctor Lorenzo fijan domicilio especial en Lavalle 462, piso 6°, CABA 'y
Ménica Maria Cukar fija domicilio especial en Tte. Gral. J. D. Perén 500, CABA.

Curriculum de los sindicos

Eduardo José Esteban, argentino, nacid el 27 de julio de 1967. Posee el titulo de abogado expedido por la
Universidad de Belgrano (summa cum laude) en 1990. Es socio del estudio juridico Tenaillon / Esteban Asesores
Legales. Asimismo, desempefia los siguientes cargos con relacion al sector financiero o bursatil: es sindico titular de
GPAT Compafiia Financiera S.A. y Patagonia Inversora S.A.S.G.F.C.I. CUIT 20-18134902-6.

Mdnica Maria Cukar, argentina, nacié el 06 de enero de 1959. Posee el titulo de Contadora publica expedido por
la Facultad de Ciencias Econdmicas de la Universidad de Buenos Aires en el afio 1984. Se desempefia en los
siguientes cargos con relacion al sector financiero o bursatil: sindico titular de GPAT Compafiia Financiera S.A.,
sindico titular de Banco Patagonia S.A. y sindico titular de Patagonia Valores S.A. Asimismo se desempefid como
directora ejecutiva de Pistrelli, Henry Martin y Asociados, de 2002 a 2013, con mas de 20 afios de experiencia en
auditoria externa e interna en entidades financieras y compafiias del mercado de capitales. Anteriormente, fue
Gerente senior en Henry Martin, Lisdero y Asoc., de 2001 a 2002, Gerente en Riadigos, Trossero y Asociados, de
1997 a 2001, y Gerente en Bertora y Asoc., de 1985 a 1997. Integrante de la Comision Directiva del Instituto de
Auditores Internos de Argentina entre 2003 y 2013, ocupando el cargo de Presidente entre 2009 y 2011, Presidente
de la Comisién de Estudios de Auditoria Interna y Gobierno Corporativo del Consejo Profesional de Ciencias
Econdmicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, de 2008 a 2013. Actualmente, como Consejera Suplente de la
Comisién Directiva del Consejo Profesional de Ciencias Econdmicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, se
desempefia como Consejera Coordinadora de la Comisién de Estudios de Auditoria Interna y Gobierno Corporativo
de dicho Consejo (2013-2016). CUIT 27-12857716-0.

Sebastian Maria Rossi, naci6 el 29 de mayo de 1977. Posee el titulo de abogado expedido por la Universidad
Austral. Es socio del estudio juridico Rossi Camilion & Asociados. Se desempefia en los siguientes cargos con
relacion al sector financiero o bursatil: sindico titular de GPAT Compafiia Financiera S.A., sindico titular de
Patagonia Inversora S.A., sindico titular de Patagonia Valores S.A. y sindico titular de Itad Asset Management S.A.
CUIT 20-26047326-4.

Maria Cristina Tapia Sasot, argentina, nacio el 26 de octubre de 1963. Posee el titulo de abogada de la Facultad
de Derecho y Ciencias Sociales de la Universidad de Buenos Aires. Es miembro del estudio juridico Tenaillon /
Esteban Asesores Legales. Se desempefia en los siguientes cargos con relacién al sector financiero o bursatil:
sindico suplente de GPAT Compafiia Financiera S.A., sindico suplente de Banco Patagonia S.A. y sindico suplente
de Patagonia Valores S.A. CUIT 27-16764933-0

Maria Lucia Denevi Artola, argentina, naci6 el 16 de marzo de 1983. Posee el titulo de Abogada expedido por la
Facultad de Ciencias Juridicas de la Universidad del Salvador. Es miembro del estudio juridico Tenaillon / Esteban
Asesores Legales. Se desempefia en los siguientes cargos con relacion al sector financiero o bursétil: sindico
suplente de GPAT Compafiia Financiera S.A., sindico suplente de Banco Patagonia S.A. y sindico suplente de
Patagonia Valores S.A.

Jorge Héctor Lorenzo, argentino, nacio el 20 de diciembre de 1946. Posee el titulo de abogado expedido por la

Facultad de Derecho de la Universidad Cat6lica Argentina. Se desempefia en los siguientes cargos con relacion al

sector financiero o bursatil: sindico suplente de GPAT Compafiia Financiera S.A., sindico suplente de Banco
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Patagonia S.A., sindico titular de Banco Itad Argentina S.A. y sindico titular de Itad Valores S.A CUIT 20-
07593539-1

ESTRUCTURA GERENCIAL DE LA SOCIEDAD

Gerentes:

- De primera linea:
Eliana Alvarez Gerente General

- Otras gerencias:

Antonio de Laurentis Gerente Administracién y Finanzas
Pablo Cambours Gerente de Tecnologia Informética
Gustavo Ldpez Gerente Comercial

Curriculum del gerente de primera linea y otros gerentes

Eliana Alvarez es abogada, graduada en la Universidad de Buenos Aires en 1988. La Sra. Alvarez ingresé a la
compafiia en marzo de 1996 como Asistente de Direccion, luego se desempefié en distintas posiciones dentro de las
areas de Operaciones y Tecnologia Informatica. En enero de 2007, fue designada Directora de Operaciones, cargo
que ocupo hasta el 6 de agosto de 2010, fecha en la cual fue propuesta por el Directorio de GPAT, para ocupar el
cargo de Gerente General de la compafiia. La Sra. Alvarez tiene contrato de trabajo con la Sociedad desde marzo de
1996. CUIT 27-16455712-5

Antonio Carlos De Laurentis es licenciado en administracion de empresas, graduado en la Universidad Argentina
de la Empresa en 1992. El Sr. De Laurentis ingres6 a la compafiia en octubre de 1994, en el cargo de Tesorero,
siendo designado como Gerente de Administracion y Finanzas en enero de 1998, cargo que ocupa en la actualidad.
Anteriormente desempefi6 el cargo de tesorero en Renault Argentina S.A. El Sr. De Laurentis tiene contrato de
trabajo con la Sociedad desde octubre de 1994. CUIT 20-11877958-5

Pablo Cambours ingresé a la compafiia en octubre de 2005 como auditor de campo. El Sr. Cambours se
desempefié en distintas posiciones dentro de la compafiia, en las areas de cobranzas, seguros, siendo designado
como supervisor de Tecnologia informética en el afio 2006. Luego en agosto de 2008 fue nombrado Gerente de
Riesgo y Black Belt en Six Sigma. En agosto de 2010 fue designado como Gerente de Tecnologia Informética. El
Sr. Cambours tiene contrato de trabajo con la Sociedad desde octubre de 1995. CUIL 20-22501304-8

Gustavo Lépez es abogado y escribano graduado en la Universidad Catolica de la Plata en 2003 y 2004
respectivamente. Adicionalmente, cuenta con una Maestria en Direccion de Empresas obtenida en la Universidad
del CEMA en 2007. El Sr. Lopez ingresé a la compafiia en 1995, como auditor de campo, luego se desempefio en
distintas posiciones dentro de las areas de Operaciones y del Departamento Comercial. En el afio 2007 fue
nombrado Gerente de Créditos y Cobranzas, en agosto de 2010 fue designado como Gerente de Operaciones y en
abril de 2012 es designado Gerente Comercial. EI Sr. Lopez tiene contrato de trabajo con la Sociedad desde abril de
1995. CUIL 20-20635551-5

OTRA INFORMACION

Remuneraciones de los directores, sindicos, gerentes de primera linea y otros gerentes al 31/12/2014 (en miles
de pesos):

Honorarios del directorio. Los directores no han percibido remuneracion por las funciones desempefiadas en la
Sociedad.

Los honorarios de la comision fiscalizadora son aprobados por la Asamblea General de Accionistas.

Honorarios comisién fiscalizadora: $ 3594
Honorarios gerentes de primera linea y otros gerentes: $4.383,0
Auditores

Los estados contables anuales de la Sociedad al 31 de diciembre de 2012 han sido auditados por Pistrelli, Henry
Martin y Asociados SRL, 25 de Mayo 487 Buenos Aires, auditores externos independientes, inscriptos en el
Registro de la Asociacion de Profesionales Universitarios del C.P.C.E.C.A.B.A. bajo el T° 1 F° 13. Auditor: José
Gerardo Riportella. Contador Publico (U.B.A.). C.P.C.E.C.A.B.A. T° 156 — F° 2. Los estados contables anuales de
la Sociedad al 31 de diciembre de 2014 y 2013 y de los periodos trimestrales de marzo, junio y septiembre de 2014
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han sido auditados por KPMG Sociedad Civil (firma miembro de KPMG International), Bouchard 710 Buenos
Aires, auditores externos independientes, inscriptos en el Registro de la Asociacion de Profesionales Universitarios
del C.P.C.E.C.AB.A. bajo el T° 2 F° 6. Auditor ejercicio 2014: Ariel Eisenstein, Contador Publico (U.B.A)).
C.P.C.EE.C.AB.A. T° 217F° 185 y Auditor ejercicio 2013 Martin Mendivelzia. Contador Publico (U.B.A.).
C.P.C.E.C.AB.A. T° 298 F° 236.

Comité de Auditoria - BCRA

En la actualidad el Comité de Auditoria de la Sociedad esta integrado por dos directores titulares, propuestos por el
Directorio y por el Gerente de Auditoria Interna del accionista controlante, Banco Patagonia S.A.

Las funciones del Comité de Auditoria son: (i) vigilar el funcionamiento adecuado de los sistemas de control interno
a través de evaluaciones periddicas; (ii) proveer asistencia para mejorar la eficacia de los controles internos,
revisando y aprobando los programas de trabajo anuales, asi como su grado de cumplimiento; (iii) informarse de la
planificacién de auditorias internas (en caso de haber comentarios en cuanto a la naturaleza, alcance y oportunidad
de los procedimientos de auditoria, el Comité debe informarlo al Directorio); (iv) analizar los estados contables
anuales y trimestrales asi como de los informes emitidos por los auditores externos con respecto a los primeros, de
cualquier otra informacion contable pertinente y los informes de la comision fiscalizadora.; y (v) controlar
regularmente el cumplimiento de las normas de independencia aplicables a los auditores externos.

Comité de Tecnologia Informatica

En la actualidad esta integrado por dos miembros del Directorio, el Gerente General, el Gerente de Tecnologia
Informatica y el Responsable de esta Ultima gerencia.

La funcién del Comité de Tecnologia Informatica es establecer las politicas y procedimientos aplicables al area de
Tecnologia Informatica proponiendo al Directorio su implementacion.

Comité de Riesgos
En la actualidad el Comité de Riesgos estd integrado por dos miembros del Directorio, el Gerente General, el
Gerente de Administracion y Finanzas, el Gerente Comercial, el Responsable de Créditos, el Responsable de

Cobranzas, Atencidn al Cliente y Garantias y el Responsable de Riesgo Operacional.

La funcién del Comité de Riesgos es velar por el cumplimiento de las politicas que en materia de Riesgos se
establezcan y hayan sido aprobadas por el Directorio de la Compafiia.

Comité de Control y Prevencion del Lavado de Activos y Financiamiento del Terrorismo

En la actualidad el Comité de Control y Prevencién del Lavado de Activos y Financiamiento del Terrorismo esta
integrado por dos miembros del Directorio, el Gerente General, el Gerente de Administracién y Finanzas y el
Responsable de Prevencién del Lavado de Activos.

Las funciones del Comité de Control y Prevencion del Lavado de Activos y Financiamiento del Terrorismo son: (i)
planificar, coordinar y velar por el cumplimiento de las politicas que en materia de prevencion del lavado de dinero
y de otras actividades ilicitas establezca y apruebe el Directorio; y (ii) realizar todas aquellas actividades que
permitan asistir a la Sociedad respecto de la inexistencia o deteccion en tiempo y forma de operaciones susceptibles

de ser sospechadas como procedentes del blanqueo de dinero proveniente de actividades ilicitas, en el marco de las
normas del Banco Central de la Republica Argentina y de la Unidad de Informacién Financiera (la “ULF”).

Asesores

El principal asesor legal con el cual la Sociedad mantiene una relacién continua es el Estudio Nicholson y Cano
Abogados con domicilio en San Martin 140, piso 14, (C1004AAG) Ciudad de Buenos Aires.

La Sociedad no cuenta con asesores financieros con los que mantenga una relacion continua.
Empleados
Al 31/12/2014 la Sociedad cuenta con 65 empleados.

GPAT no ha registrado conflictos gremiales y considera que la relacion con sus empleados es buena.
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A la fecha del presente Prospecto, (a) los miembros de la comisién fiscalizadora de GPAT y los empleados de
GPAT no poseen participacion accionaria en GPAT ni son beneficiarios de opciones sobre acciones u otros valores
negociables emitidos o a ser emitidos por GPAT y (b) no existe un programa de propiedad participada a favor de los
empleados de GPAT.

ACCIONISTAS PRINCIPALES Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Accionistas principales

El capital social de GPAT asciende a $ 86.837.083 y esta representado por 86.837.083 de acciones ordinarias
escriturales no endosables de valor nominal $1 con derecho a un voto por accién. Los accionistas no tienen
diferentes derechos de voto. El capital social de GPAT no se encuentra admitido al régimen de oferta pablica.

Se detalla a continuacion la composicion accionaria de GPAT a la fecha de esta actualizacion de Prospecto:

Accionista Participacion Acciones
Banco Patagonia S.A. 99,00% 85.968.713
Jorge Guillermo Stuart Milne 1,00% 868.370

Transacciones con partes relacionadas

No existen transacciones con partes relacionadas, conforme a lo indicado en el punto 7 b) del prospecto modelo
contenido en el Anexo | del Capitulo I1X del Titulo Il de las Normas de la Comisién Nacional de Valores.

INFORMACION CONTABLE

ESTADOS CONTABLES

La informacién contable de la Sociedad podra ser consultada por los interesados en la pagina web www.bcra.gob.ar
/I Informacion de entidades// GPAT Compafiia Financiera // Estados Contables por tratarse de una entidad
financiera sujeta a su control. En dicha pagina web el inversor interesado también podré consultar el indice de
morosidad e incobrabilidad de la cartera de créditos de la Sociedad.

Los estados contables correspondientes a los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2011, 2012, 2013 y 2014
han sido preparados de acuerdo con las normas contables establecidas por el Banco Central de la Republica
Argentina.

Las normas contables profesionales establecen que para la contabilizacion de las operaciones, la valuacion de los
activos y pasivos y la medicién de los resultados, asi como en los aspectos de exposicion, deben aplicarse las
disposiciones de las Resoluciones Técnicas emitidas por la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de
Ciencias Economicas, segun fueran adoptadas por el Consejo Profesional de Ciencias Econdmicas de la Ciudad
Auténoma de Buenos Aires (el “CPCECABA”) a través de las resoluciones CD 93/05 y CD 42/06. Las diferencias
entre las normas contables del Banco Central y las normas contables profesionales vigentes en la Ciudad de Buenos
Aires estan explicadas en las correspondientes notas de los estados contables arriba citados.

POLITICA DE DIVIDENDOS

La Sociedad no ha distribuido dividendos desde su cambio de control societario.

CAMBIOS SIGNIFICATIVOS

No se han producido cambios significativos en la situacion patrimonial y financiera de la Sociedad desde la fecha de
los estados contables correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2012, 31 de diciembre de 2013 y
31 de diciembre de 2014 incluidos en el presente Prospecto que no hubieran sido descriptos en el presente.

DE LA OFERTA Y LA NEGOCIACION
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TERMINOS Y CONDICIONES DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES

A continuacion se detallan los términos y condiciones generales de las Obligaciones Negociables que podran ser
emitidas por la Sociedad en el marco del Programa. En los Suplementos correspondientes se detallaran los
términos y condiciones especificos de las Obligaciones Negociables de la clase y/o serie en cuestion, los cuales
complementaran y/o modificaran dichos términos y condiciones generales con respecto a las Obligaciones
Negociables de la clase y/o serie en cuestion. En caso de contradiccion entre los términos y condiciones generales
detallados a continuaciéon y los términos y condiciones especificos que se detallen en los Suplementos
correspondientes, estos Ultimos prevaleceran por sobre los primeros con respecto a las Obligaciones Negociables
de la clase y/o serie en cuestion.

Descripcion.

Las Obligaciones Negociables seran obligaciones negociables simples, subordinadas o no, segin se especifique en
los Suplementos correspondientes.

Monto maximo.

El monto mé&ximo de las Obligaciones Negociables en circulacién en cualquier momento bajo el Programa no podra
exceder de $ 1.500.000.000, o su equivalente en otras monedas. A fin de determinar el monto total de las
Obligaciones Negociables en circulacion en la fecha de emision de nuevas Obligaciones Negociables, se incluird en
los Suplementos correspondientes, en caso que las Obligaciones Negociables en cuestion se emitan en una moneda
diferente al peso, la férmula o procedimiento a utilizar para la determinacion de la equivalencia entre la moneda
utilizada en la emision en cuestion y el peso.

Monedas.

Las Obligaciones Negociables podran estar denominadas en pesos o en cualquier otra moneda, segun se especifique
en los Suplementos correspondientes.

Precio de Emision.

Las Obligaciones Negociables podran ser emitidas a la par, con descuento (en los casos permitidos segun las normas
dictadas por el Banco Central de la Reptblica Argentina (BCRA™)) 0 con prima sobre la par, segln se especifique
en los Suplementos correspondientes.

Series y Clases.

Durante la vigencia del Programa, las Obligaciones Negociables se emitiran en una o mas Series, pudiendo dentro
de éstas emitirse una o mas Clases. Las Obligaciones Negociables que se emitan en una misma Clase otorgaran los
mismos derechos.

Plazos y Formas de Amortizacion.

Los plazos y las formas de amortizacion de las Obligaciones Negociables serdn los que se especifiquen en los
Suplementos correspondientes. Los plazos siempre estardn dentro de los plazos minimos y maximos que permitan
las normas vigentes (incluyendo, sin limitacion, las normas dictadas por el BCRA).

Intereses.

Las Obligaciones Negociables podran devengar intereses a tasa fija o flotante o de cualquier otra manera, 0 no
devengar intereses, segun se especifique en los Suplementos correspondientes.

A menos que se especifique lo contrario en los Suplementos correspondientes, el capital de las Obligaciones
Negociables devengara intereses compensatorios desde la fecha de emision de las mismas, inclusive, y hasta la
fecha en que dicho capital sea totalmente amortizado, no inclusive. Los intereses seran pagados en las fechas y en
las formas que se especifique en los Suplementos correspondientes y, a menos que en dichos documentos se
especifique lo contrario, para el calculo de los mismos se considerara la cantidad real de dias transcurridos y un afio
de 365 dias (cantidad real de dias transcurridos/365).

A menos que se especifique lo contrario en los Suplementos correspondientes, todo importe adeudado bajo las
Obligaciones Negociables que no sea abonado en la fecha y en la forma estipulada, cualquiera fuera la causa o
motivo de ello, devengara intereses punitorios sobre el importe impago desde la fecha en que dicho importe deberia
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haber sido abonado, inclusive, y hasta la fecha de su efectivo pago, no inclusive, a la tasa de interés correspondiente
al periodo de intereses en curso en ese momento (0 en caso que la falta de pago en cuestion fuera luego de la fecha
de vencimiento de las Obligaciones Negociables en cuestion, a la tasa de interés que hubiera correspondido a un
nuevo periodo de intereses computada de la misma manera que la tasa de interés de cualquier otro periodo de
intereses) incrementada en 250 puntos basicos. A menos que se especifique lo contrario en los Suplementos
correspondientes, los intereses punitorios se capitalizaran mensualmente el Ultimo dia de cada mes calendario y
seran considerados, a partir de la fecha en que se produzca tal capitalizacién, como capital a todos los efectos que
pudiera corresponder. A menos que se especifique lo contrario en los Suplementos correspondientes, los importes
que devenguen intereses conforme con éste parrafo no devengaran intereses conforme con el parrafo anterior.

No se devengaran intereses punitorios cuando la demora no sea imputable a GPAT en la medida que GPAT haya
puesto a disposicion del agente de pago aplicable los fondos en cuestion con la anticipacion necesaria indicada por
tal agente de pago con el objeto de que los fondos sean puestos a disposicién de los tenedores de las Obligaciones
Negociables en la respectiva fecha de pago.

Montos Adicionales.

A menos que se especifique lo contrario en los Suplementos correspondientes, todos los pagos que la Emisora
efectle bajo las Obligaciones Negociables ser&n realizados sin deducciones y/o retenciones por, 0 a cuenta de,
cualquier impuesto, tasa, contribucién y/u otra carga gubernamental argentina presente o futura de cualquier
naturaleza (incluyendo, sin limitacién, intereses, multas y/o cualquier otro cargo), salvo en los casos en que la
Emisora estuviera obligada por las normas vigentes a efectuar deducciones y/o retenciones por, 0 a cuenta de,
cualquier impuesto, tasa, contribucion y/u otra carga gubernamental argentina presente o futura de cualquier
naturaleza (incluyendo, sin limitacién, intereses, multas y/o cualquier otro cargo). A menos que se especifique lo
contrario en los Suplementos correspondientes, en tales casos la Emisora efectuara las deducciones y/o retenciones
en cuestion y pagara a los tenedores de las Obligaciones Negociables en cuestion, en el mismo momento en el cual
efectle los pagos respecto de los cuales se efectud dicha deduccion y/o retencién, los montos adicionales que sean
necesarios para permitir que los montos recibidos por tales tenedores, luego de efectuadas las deducciones y/o
retenciones en cuestion, sean iguales a los montos que los mismos hubieran recibido bajo tales Obligaciones
Negociables en ausencia de las deducciones y/o retenciones en cuestion.

Sin embargo, y a menos que se especifique lo contrario en los Suplementos correspondientes, la Emisora no abonara
tales montos adicionales al tenedor de las Obligaciones Negociables en cuestion cuando (i) en el caso de pagos para
los cuales se requiere la presentacion de las Obligaciones Negociables para su cancelacién, cualquiera de dichas
Obligaciones Negociables no fuera presentada por dicho tenedor dentro de los 30 dias posteriores a la fecha en que
dicho pago se tornd pagadero; (ii) tales deducciones y/o retenciones resulten aplicables en virtud de una conexion
entre dicho tenedor y la Argentina, cualquier subdivision politica de la misma, y/o cualquier autoridad
gubernamental de la misma con facultades fiscales, que no sea la mera tenencia de las Obligaciones Negociables y
la percepcion de pagos de capital, intereses y/u otros montos adeudados bajo las mismas; (iii) tales deducciones y/o
retenciones fueran impuestas como resultado de la falta de cumplimiento por parte de dicho tenedor (dentro de los
30 dias de asi serle requerido por escrito por la Emisora) de cualquier requisito de informacion (incluyendo, sin
limitacion, la entrega de cualquier documento y/u otra prueba relativa a su concreta identificacion, incluyendo, sin
limitacion, la nacionalidad, residencia, identidad, naturaleza juridica, conexién con Argentina, etc.) requerido por
las normas vigentes (incluyendo, sin limitacidn, leyes, decretos, resoluciones, instrucciones escritas por autoridades
gubernamentales argentinas (incluyendo, sin limitacion, de la Administracion Federal de Ingresos Publicos) y/o
tratados internacionales de los cuales la Argentina sea parte), y en la forma prevista en las mismas, como condicién
previa para eliminar y/o reducir los importes, bases imponibles y/o alicuotas de tales deducciones y/o retenciones
(estableciéndose que en caso que el tenedor en cuestion no cumpla con dichos requisitos de informacion, la Emisora
actuara segun su razonable criterio, incluyéndose, sin limitacién, el no pago de montos adicionales (segln se los
describe en la presente clausula) y la aplicacion de la alicuota maxima de retencion segun la legislacion vigente en
la Argentina en dicho momento); (iv) tales deducciones y/o retenciones sean, en su caso, efectuadas por la Emisora
por haber actuado la misma como “obligado sustituto” del impuesto a los bienes personales argentino con respecto a
las Obligaciones Negociables en cuestion, y/o a cuenta de cualquier obligado sustituto de dicho impuesto; y/o (v)
cualquier combinacidn de (i) a (iv) anteriores.

Forma.

Las Obligaciones Negociables seran escriturales, a menos que se especifique lo contrario en los Suplementos
correspondientes, en cuyo caso podran ser nominativas no endosables (con o sin cupones de interés) representadas
por uno o mas titulos globales (que seran depositados con depositarios autorizados por las normas vigentes) y/o por
titulos definitivos. Por otra parte, en caso que asi lo permitieran las normas vigentes (lo cual no ocurre actualmente
por encontrarse vigente la ley 24.587 de nominatividad de los valores negociables privados), también podran ser al
portador si asi se especifica en los Suplementos correspondientes.
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Registro, Transferencias, Gravamenes y Medidas Precautorias; Depdsito Colectivo.

A menos que se especifique lo contrario en los Suplementos correspondientes, el agente de registro de las
Obligaciones Negociables escriturales sera Caja de Valores. El registro de las Obligaciones Negociables
nominativas no endosables representadas por laminas individuales o certificados globales estara a cargo de la
Sociedad, o la entidad que se especifique en los Suplementos correspondientes.

A menos que se especifique lo contrario en los Suplementos correspondientes, las transferencias de Obligaciones
Negociables escriturales y de Obligaciones Negociables representadas por titulos globales seran efectuadas de
acuerdo con los procedimientos aplicables del agente de registro en cuestion. A menos que se especifique lo
contrario en los Suplementos correspondientes, las transferencias de Obligaciones Negociables representadas por
titulos definitivos seran efectuadas por los titulares registrales mediante la entrega de los titulos definitivos en
cuestién al correspondiente agente de registro conjuntamente con una solicitud escrita aceptable para dicho agente
de registro en la cual solicite la transferencia de las mismas, en cuyo caso el agente de registro registrard la
transferencia y entregara al nuevo titular registral uno o mas nuevos titulos definitivos debidamente firmados por la
Emisora, en canje de los anteriores. A menos que se especifique lo contrario en los Suplementos correspondientes,
las transferencias de Obligaciones Negociables al portador seran efectuadas por los tenedores de las mismas
mediante la entrega de las mismas al nuevo tenedor.

A menos que se especifique lo contrario en los Suplementos correspondientes, el correspondiente agente de registro
anotara en el registro de las Obligaciones Negociables en cuestion todo gravamen y/o medida precautoria que se
constituya sobre las mismas de acuerdo con cualquier instruccion escrita recibida del tenedor de las Obligaciones
Negociables en cuestion y/o con cualquier orden dictada por un tribunal y/u otra entidad competente.

A menos que se especifique lo contrario en los Suplementos correspondientes, las Obligaciones Negociables podran
ser ingresadas en sistemas de depoésito colectivo autorizados por las normas vigentes, en cuyo caso resultaran
aplicables a las Obligaciones Negociables en cuestion los procedimientos aplicables del sistema de depoésito
colectivo en cuestion (incluyendo, sin limitacién, los relativos al registro, transferencias, gravamenes y medidas
precautorias).

Reemplazo.

A menos que se especifique lo contrario en los Suplementos correspondientes, en caso que cualquier titulo global o
titulo definitivo que represente Obligaciones Negociables sea dafiado y/o mutilado, o se encuentre aparentemente
destruido, extraviado, hurtado o robado, la Emisora, a solicitud escrita del titular registral del titulo en cuestién,
emitira un nuevo titulo en reemplazo del mismo.

A menos que se especifique lo contrario en los Suplementos correspondientes, en todos los casos el titular registral
que solicite el reemplazo en cuestion otorgara a la Emisora, conjuntamente con su solicitud, garantias e
indemnizaciones aceptables para la Emisora a solo criterio de esta a fin de que la Emisora y sus agentes sean
exentos de toda responsabilidad en relacion con el reemplazo en cuestion. A menos que se especifique lo contrario
en los Suplementos correspondientes, cuando el reemplazo sea de titulos dafiados y/o mutilados, el titular registral
en cuestion deberd entregar a la Emisora, conjuntamente con su solicitud, el titulo dafiado y/o mutilado, y cuando el
reemplazo sea de titulos aparentemente destruidos, extraviados, hurtados o robados, el titular registral en cuestién
debera entregar a la Emisora, conjuntamente con su solicitud, prueba razonable de la aparente destruccion, extravio,
hurto o robo.

A menos que se especifique lo contrario en los Suplementos correspondientes, los titulos emitidos en virtud de
cualquier reemplazo de titulos conforme con esta clausula seran obligaciones validas de la Emisora y evidenciaran
la misma deuda y tendran derecho a los mismos beneficios que los titulos reemplazados. A menos que se
especifique lo contrario en los Suplementos correspondientes, los nuevos titulos seran entregados en las oficinas de
la Emisora que se detallan en el presente Prospecto, y los gastos y costos derivados de la realizacion de cualquier
reemplazo de Obligaciones Negociables, incluyendo el pago de las sumas suficientes para cubrir cualquier
impuesto, tasa, contribucién y/u otra carga gubernamental presente o futura de cualquier naturaleza, seran
soportados por el titular registral que solicite el reemplazo en cuestién.

Denominaciones.

Las Obligaciones Negociables tendran la denominacion minima que permitan las normas vigentes (incluyendo, sin
limitacion, las normas y resoluciones del BCRA) (o su equivalente en otras monedas) y multiplos de $1 (o su
equivalente en otras monedas) por encima de dicha denominacién minima, a menos que se especifique lo contrario
en los Suplementos correspondientes.
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Pagos.

A menos que se especifique lo contrario en los Suplementos correspondientes, el agente de pago de las Obligaciones
Negociables escriturales serd Caja de Valores. El agente de pago de las Obligaciones Negociables nominativas no
endosables representadas por titulos globales y/o por titulos definitivos y de las Obligaciones Negociables al
portador (en el caso que lo permitieran las normas vigentes), serd aquél que se especifique en los Suplementos
correspondientes.

A menos que se especifique lo contrario en los Suplementos correspondientes, todos los pagos de capital, intereses,
montos adicionales y/o cualquier otro monto adeudado por la Emisora bajo las Obligaciones Negociables
escriturales seran efectuados por la Emisora a través del correspondiente agente de pago de acuerdo con los
procedimientos aplicables del agente de pago en cuestion.

A menos que se especifique lo contrario en los Suplementos correspondientes, todos los pagos de capital, intereses,
montos adicionales y/o cualquier otro monto adeudado por la Emisora bajo las Obligaciones Negociables
nominativas no endosables, representadas por titulos globales y/o titulos definitivos y, en su caso, bajo las
Obligaciones Negociables al portador, y emitidas en pesos, seran efectuados por la Emisora a través del
correspondiente agente de pago con fondos de disponibilidad inmediata y mediante cheque o transferencia
electrénica a cuentas mantenidas en la Argentina por los titulares registrales de las correspondientes Obligaciones
Negociables. Todos los pagos de capital, intereses, montos adicionales y/o cualquier otro monto adeudado por la
Emisora bajo las Obligaciones Negociables nominativas no endosables, representadas por titulos globales y/o titulos
definitivos, y, en su caso, bajo las Obligaciones Negociables al portador, y emitidas en monedas distintas de pesos,
seran efectuados por la Emisora a través del correspondiente agente de pago segun se especifique en los
Suplementos correspondientes. A menos que se especifique lo contrario en los Suplementos correspondientes, los
pagos de capital adeudado bajo las Obligaciones Negociables nominativas no endosables, representadas por titulos
globales y/o titulos definitivos, seran efectuados contra la entrega de las Obligaciones Negociables en cuestion al
agente de pago para su cancelacién (estableciéndose que en caso de amortizaciones parciales dicha entrega solo sera
necesaria contra la entrega de nuevas Obligaciones Negociables representativas del saldo de capital no amortizado),
y los pagos de intereses, montos adicionales y/o cualquier otro monto adeudado bajo las mismas serén efectuados a
las personas a cuyo nombre estén registradas las Obligaciones Negociables en cuestion al final del quinto Dia Habil
(segun se define mas adelante) anterior a la fecha en la cual se deban pagar los intereses, montos adicionales y/o
cualquier otro monto en cuestién. A menos que se especifique lo contrario en los Suplementos correspondientes, los
pagos de capital, intereses, montos adicionales y/o cualquier otro monto bajo las Obligaciones Negociables al
portador seran efectuados contra la entrega de las Obligaciones Negociables en cuestion al agente de pago para su
cancelacion (estableciéndose que en caso de amortizaciones parciales dicha entrega solo serd necesaria contra la
entrega de nuevas Obligaciones Negociables representativas del saldo de capital no amortizado y que en caso que
solo se paguen intereses, montos adicionales y/o cualquier otro monto las Obligaciones Negociables al portador
seran inmediatamente devueltas al tenedor en cuestién).

Todos los pagos que la Sociedad deba realizar en virtud de las Obligaciones Negociables se efectuaran en la moneda
prevista en los Suplementos correspondientes (y siempre conforme con las normas que pudieran resultar aplicables
al respecto).

Los pagos a realizarse bajo las Obligaciones Negociables en concepto de capital, intereses, montos adicionales y/o
cualquier otro monto deberan ser realizados en las fechas que se establezcan en los Suplementos correspondientes.
A menos que se especifique lo contrario en los Suplementos correspondientes, si el correspondiente dia de pago de
capital, intereses, montos adicionales y/o cualquier otro monto adeudado bajo las Obligaciones Negociables no
fuera un Dia Habil, dicho pago de capital, intereses, montos adicionales y/o cualquier otro monto no sera efectuado
en dicha fecha sino en el Dia Habil inmediatamente posterior. Cualquier pago de capital, intereses, montos
adicionales y/o cualquier otro monto adeudado bajo las Obligaciones Negociables efectuado en dicho Dia Habil
inmediatamente posterior tendra la misma validez que si hubiera sido efectuado en la fecha en la cual vencia el pago
de capital, intereses, montos adicionales y/o cualquier otro monto adeudado en cuestion, sin perjuicio de que se
devengardn los correspondientes intereses hasta dicho Dia Hébil inmediatamente posterior. A menos que se
especifique lo contrario en los Suplementos correspondientes, se considerara “Dia Hébil” cualquier dia que no sea
sébado, domingo o cualquier otro dia en el cual los bancos comerciales en la Ciudad de Buenos Aires estuvieran
autorizados o requeridos por las normas vigentes a cerrar o que, de otra forma, no estuvieran abiertos para operar.

A menos que se especifique lo contrario en los Suplementos correspondientes, los pagos de capital, intereses,
montos adicionales y/o cualquier otro monto adeudado bajo Obligaciones Negociables ingresadas en sistemas de
deposito colectivo seran efectuados de acuerdo con los procedimientos aplicables del sistema de depésito colectivo
en cuestion.

33



Compromisos.

A menos que se especifique lo contrario en los Suplementos correspondientes (en los cuales se podra modificar uno
0 mas de los compromisos detallados a continuacidn en relacion con las Obligaciones Negociables de la Clase en
cuestidn, establecer que uno o mas de los mismos no seran aplicables en relacion con las Obligaciones Negociables
de la Clase en cuestion, y/o agregar compromisos adicionales a los detallados a continuacion en relacion con las
Obligaciones Negociables de la Clase en cuestion), la Sociedad se obliga a cumplir los siguientes compromisos en
tanto existan Obligaciones Negociables en circulacion:

Compromisos de Hacer.
Estados Contables, Libros, Cuentas y Registros.

La Sociedad preparara sus estados contables de acuerdo con los principios de contabilidad generalmente aceptados
segun sean aplicados en la Argentina, las normas contables vigentes y las demas normas aplicables (incluyendo, sin
limitacion, las normas de la CNV), y los mismos seran dados a conocer entre el pablico inversor a través de los
medios previstos por las normas vigentes. Asimismo, la Sociedad llevara libros, cuentas y registros de acuerdo con
los principios de contabilidad generalmente aceptados segln sean aplicados en la Argentina, las normas contables
vigentes y las demés normas aplicables (incluyendo, sin limitacion, las normas de la CNV).

Personeria Juridica y Bienes.

La Sociedad deberd: (i) mantener vigente su personeria juridica; (ii) tomar todas las medidas necesarias para
mantener todos los derechos, privilegios, titulos de propiedad, autorizaciones (incluyendo, sin limitacién, la
autorizacion del BCRA para funcionar como entidad financiera) y otros derechos similares necesarios y/o
convenientes para el normal desarrollo de sus negocios, actividades y/u operaciones; y (iii) mantener los bienes que
sean necesarios para el adecuado desenvolvimiento de sus negocios, actividades y/u operaciones en buen estado de
uso y conservacion, debiendo efectuar todas las reparaciones, renovaciones, reemplazos y mejoras que resulten
necesarias para el normal desarrollo de sus negocios, actividades y/u operaciones.

Mantenimiento de Oficinas.

La Sociedad mantendra una oficina en la Ciudad de Buenos Aires en la que se podran presentar las Obligaciones
Negociables para el pago (de corresponder), entregar las Obligaciones Negociables para el registro de transferencias
o canjes (de corresponder) y enviar las notificaciones e intimaciones dirigidas a la Sociedad en relacion con las
Obligaciones Negociables, segtn sea aplicable.

Notificacion de Incumplimiento.

La Sociedad notificara inmediatamente a los tenedores de Obligaciones Negociables en circulacion la ocurrencia de
cualquier Evento de Incumplimiento (segln se define mas adelante) y/o de cualquier supuesto que, con cualquier
notificacién y/o el transcurso del tiempo, podria constituir un Evento de Incumplimiento. Dicha notificacion
detallara que la misma es una “notificacion de incumplimiento” o “notificacion de potencial incumplimiento”,
segun sea el caso, y especificara el Evento de Incumplimiento y/o el supuesto en cuestién y las medidas que la
Sociedad se proponga adoptar en relacion con los mismos. Las notificaciones de potencial incumplimiento en
ningln caso liberaran a la Emisora de la obligacion de efectuar las correspondientes notificaciones de
incumplimiento en caso que efectivamente se produzca el Evento de Incumplimiento cuyo posible acaecimiento se
informd en una notificacion de potencial incumplimiento.

Listado y Negociacion.

En caso que en los Suplementos correspondientes se especifique que las Obligaciones Negociables de una o mas
Clases y/o Series se listaran y/o se negociaran en uno 0 mas mercados autorizados del pais y/o del exterior, la
Sociedad realizard sus mejores esfuerzos para obtener y mantener, en tanto existan Obligaciones Negociables de la
Clase y/o Serie en cuestion en circulacion, las correspondientes autorizaciones para dicho listado y/o negociacion, y
para cumplir con los requisitos establecidos por dichos mercados autorizados.

Cumplimiento de Normas y Otros Acuerdos.
La Sociedad cumplira con todas las normas vigentes que le sean aplicables y con todas las obligaciones asumidas

bajo cualquier acuerdo del cual sea parte, salvo cuando el incumplimiento de dichas normas o acuerdos no tuviera
un efecto significativo adverso en la situacion financiera o de otro tipo, los resultados, las operaciones, los negocios
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0 las perspectivas de la Sociedad y/o afectara adversamente los derechos de los tenedores de Obligaciones
Negociables.

Transacciones con Partes Relacionadas.

La Sociedad realizara y celebrara cualquier transaccién y/o serie de transacciones que califiquen como actos o
contratos con partes relacionadas bajo la ley 26.831 en condiciones que puedan considerarse de mercado entre
partes independientes.

Compromisos de No Hacer.
Compromiso de No Gravar.

La Sociedad no constituira ni permitira la existencia de ningiin Gravamen (segun se define mas adelante) sobre
cualquier activo actual o futuro de la misma, para garantizar Endeudamiento (segin se define mas adelante), salvo
que con anterioridad o en forma simultdnea con la constitucién o existencia de tal Gravamen, las Obligaciones
Negociables se encuentren al menos igualmente garantizadas, o excepto que tal Gravamen constituya un Gravamen
Permitido.

A los fines del presente, “Endeudamiento” significa, respecto de cualquier persona en cualquier fecha de
determinacion (sin duplicacion), (i) el monto de capital de la deuda de dicha persona por dinero tomado en préstamo
(acreditada por obligaciones negociables, pagarés u otros instrumentos similares o evidenciada por cualquier otro
medio); (ii) las obligaciones de dicha persona por cartas de crédito u otros instrumentos similares; (iii) las
obligaciones de dicha persona de abonar el precio de compra diferido y pendiente de cancelacién por bienes y/o
servicios (excepto cuentas comerciales a pagar derivadas de las actividades comerciales ordinarias de dicha
persona); (iv) las obligaciones de dicha persona bajo cualquier venta condicional u operacion de pase ( “repurchase
agreement” 0 “repo”); (V) cualquier pasivo por contratos de proteccion de tasa de interés u otro tipo de contrato o
convenio de cobertura (incluyendo, sin limitacion, “swaps” de tasa de interés, contratos de tasa de interés maxima,
minima, de tasa de interés maxima y minima y contratos similares que se relacionen con “commodities”’, productos
0 servicios producidos, provistos, consumidos o de otro modo utilizados en el curso ordinario de los negocios de la
Sociedad o que se relacionen de cualquier otro modo con las lineas de negocios de la Sociedad); (vi) “leasings”
contabilizados como pasivos; y/o (vii) la deuda de otras personas garantizadas con un Gravamen sobre cualquier
bien y/o ingreso de dicha persona, sea o no dicha deuda asumida por dicha persona.

A los fines del presente, “Gravamen” significa toda hipoteca, prenda, gravamen, derecho de garantia, cargas u otros
privilegios o acuerdos preferenciales de cualquier naturaleza.

A los fines del presente, “Gravamen Permitido” significa un Gravamen que cumpla con una o mas de las siguientes
condiciones: (i) existente a la fecha de los Gltimos estados contables aprobados por la Sociedad a la fecha de
emision de cada Clase y/o Serie de Obligaciones Negociables bajo el Programa (pero solo con respecto a las
Obligaciones Negociables de la Clase y/o Serie en cuestién y no con respecto a las deméas Clases y/o Series de
Obligaciones Negociables previamente emitidas); (ii) constituido para garantizar la totalidad o parte del precio de
compra, instalacion y/o construccion de, o para garantizar Endeudamiento incurrido o asumido para pagar la
totalidad o parte del precio de compra de, activos adquiridos por la Sociedad sobre el activo que se adquiere,
estableciéndose que dicho Gravamen deberd constituirse exclusivamente sobre el bien adquirido o, en su caso,
existir Unicamente sobre el mismo; (iii) constituido para garantizar una prérroga o refinanciacion de Endeudamiento
en virtud del cual se constituy6 originalmente dicho Gravamen, siempre que el Gravamen se constituya sobre el
mismo activo originalmente dado en garantia o un activo sustituto que, como maximo 15 dias antes de dicha
sustitucion, tenga un valor que no sea superior al del activo originalmente dado en garantia; (iv) que surja por
aplicacion de normas vigentes (inclusive respecto de impuestos); (v) constituido en circunstancias en las cuales,
inmediatamente después de la constitucion del Gravamen, el valor total de los activos dados en garantia de la
Sociedad y garantizado por Gravamenes sobre cualquiera de sus bienes en circulacidn, en oportunidad de
constituirse tal Gravamen, excluyendo cualquier Gravamen mencionado en los incisos (i) a (iv) de esta definicion,
no supere la suma equivalente al 25% del total de activos consolidados de la Sociedad de acuerdo a su Gltimo estado
contable publicado; y/o (vi) constituido para reemplazar cualquier Gravamen de los mencionados en los incisos (i) a

(v).
Compra o Adquisicion de Obligaciones Negociables por parte de la Emisora.

A menos que se especifique lo contrario en los Suplementos correspondientes, la Emisora podra, de acuerdo con las
normas vigentes (incluyendo, sin limitacion, las normas del BCRA) y en la medida permitida por dichas normas, en
cualquier momento y de cualquier forma, comprar o de cualquier otra forma adquirir Obligaciones Negociables en
circulacién y realizar con ellas cualquier acto juridico, pudiendo en tal caso la Emisora, sin caracter limitativo,
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mantener en cartera, transferir a terceros y/o cancelar tales Obligaciones Negociables. Las Obligaciones
Negociables asi adquiridas por la Emisora, mientras no sean transferidas a un tercero por la misma, no seran
consideradas en circulacion a los efectos de calcular el quérum y/o las mayorias en las asambleas de tenedores de
las Obligaciones Negociables en cuestion y no daran a la Emisora derecho a voto en tales asambleas ni tampoco
seran consideradas a los fines de computar los porcentajes referidos en “Términos y Condiciones de las
Obligaciones Negociables — Eventos de Incumplimiento” del presente y/o cualquier otro porcentaje de tenedores
referido en el presente y/o en los Suplementos correspondientes.

Rescate a Opcion de la Emisora y/o de los Tenedores.

En caso que asi se especifique en los Suplementos correspondientes, las Obligaciones Negociables podran ser
rescatadas total o parcialmente a opcion de la Emisora y/o de los tenedores con anterioridad al vencimiento de las
mismas, de conformidad con los términos y condiciones que se especifiquen en tales Suplementos. El rescate
anticipado parcial se realizara respetando el principio de trato igualitario entre inversores.

Rescate por Razones Impositivas.

A menos que se especifique lo contrario en los Suplementos correspondientes, la Emisora podra, mediante
notificacién irrevocable efectuada a los tenedores de Obligaciones Negociables de la Clase y/o Serie en cuestion con
una antelacién no menor a 30 dias ni mayor a 60 dias a la fecha en que la Sociedad vaya a efectuar el rescate en
cuestion (la cual ser4 una fecha de pago de intereses), rescatar cualquier Clase y/o Serie de Obligaciones
Negociables en su totalidad, pero no parcialmente, en caso que (i) en ocasion del siguiente pago de capital,
intereses, montos adicionales y/u cualquier otro monto bajo las Obligaciones Negociables de la Clase y/o Serie en
cuestién, la Emisora se encuentre, 0 vaya a encontrarse, obligada a abonar cualquier monto adicional bajo “Montos
Adicionales” como resultado de cualquier cambio o modificacion de las normas vigentes, 0 como resultado de
cualquier cambio en la aplicacion, reglamentacién y/o interpretacion gubernamental de dichas normas vigentes,
incluida la interpretacién de cualquier tribunal competente, toda vez que dicho cambio o modificacién entre en
vigor en la fecha de emision de las Obligaciones Negociables de la Clase y/o Serie en cuestion o con posterioridad a
la misma; (ii) dicha obligacién no pueda ser evitada por la Emisora mediante la adopcién por parte de la misma de
medidas razonables a su disposicién; y (iii) dicha obligacién de pago de montos adicionales sea con respecto a, por
lo menos, el 20% de las Obligaciones Negociables en circulacién de la Clase y/o Serie en cuestion. A menos que se
especifique lo contrario en los Suplementos correspondientes, las Obligaciones Negociables que se rescaten
conforme con la presente clausula se rescatardn por un importe equivalente al monto de capital de las Obligaciones
Negociables asi rescatadas, mas los intereses devengados sobre las mismas a la fecha del rescate en cuestién y
cualquier monto adicional pagadero en ese momento respecto de las mismas.

Eventos de Incumplimiento.

A menos que se especifique lo contrario en los Suplementos correspondientes (en los cuales se podra modificar uno
0 mas de los eventos de incumplimiento detallados a continuacién en relacion con las Obligaciones Negociables de
la Clase en cuestidn, establecer que uno o mas de los mismos no seran aplicables en relacion con las Obligaciones
Negociables de la Clase en cuestion, y/o agregar eventos de incumplimiento adicionales a los detallados a
continuacion en relacion con las Obligaciones Negociables de la Clase en cuestion), los siguientes eventos
constituiran, cada uno de ellos, un “Evento de Incumplimiento™:

Q) incumplimiento por parte de la Sociedad en el pago a su vencimiento de cualquier monto de capital
adeudado bajo las Obligaciones Negociables;

(i) incumplimiento por parte de la Sociedad en el pago a su vencimiento de cualquier monto de intereses,
montos adicionales y/o cualquier otro monto adeudado bajo las Obligaciones Negociables (excluyendo cualquier
monto de capital adeudado bajo las Obligaciones Negociables), y dicho incumplimiento subsista durante un periodo
de 10 Dias Habiles;

(iii) incumplimiento por parte de la Sociedad de las obligaciones detalladas en “Compromisos” del presente
(segun sean, en su caso, modificados en relacion con las Obligaciones Negociables de cualquier Clase, e incluyendo
asimismo cualquier compromiso adicional a los mismos que se establezca en los Suplementos correspondientes), y
dicho incumplimiento subsista durante un periodo de 30 Dias Habiles;

(iv) incumplimiento por parte de la Sociedad de cualquier obligacion bajo las Obligaciones Negociables
(distinta de las referidas en los incisos (i), (ii) y/o (iii) anteriores), y dicho incumplimiento subsista durante un
periodo de 30 dias contados a partir de la fecha en la cual la Sociedad haya recibido de cualquier tenedor de
Obligaciones Negociables una notificacion por escrito en la que se especifique dicho incumplimiento y se solicite su
subsanacion;
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(v) (a) cualquier Endeudamiento de la Sociedad (distinto de las Obligaciones Negociables), se torna exigible y
pagadero con anterioridad a su vencimiento de un modo que no sea a opcién de la Sociedad, y/o (b) cualquier
Endeudamiento de la Sociedad (distinto de las Obligaciones Negociables), no es pagado a su vencimiento o, segin
sea el caso, dentro del periodo de gracia aplicable, y/o (c) incumplimiento por parte de la Sociedad en el pago a su
vencimiento de cualquier importe debido en razén de cualquier garantia y/o indemnidad, actual o futura, constituida
respecto de cualquier Endeudamiento; siempre que la suma total de los respectivos Endeudamientos, garantias y/o
indemnidades respecto de los cuales uno 0 mas de los Eventos de Incumplimiento incluidos en este inciso haya
ocurrido sea igual o superior a US$5.000.000 o su equivalente en otras monedas, y dicho evento subsista durante un
periodo de 30 dias;

(vi) se trabara cualquier medida cautelar, se iniciara cualquier tipo de ejecucion y/o se trabara y/o iniciara
cualquier otro procedimiento con efecto similar sobre o contra la totalidad o una parte sustancial de los bienes y/o
ingresos de la Sociedad, y dicha medida cautelar, ejecucion y/u otro procedimiento similar no es revocado y/o
suspendido dentro de un periodo de 60 dias, siempre que afecte bienes y/o ingresos por un valor igual o superior al
importe que corresponda al 25% de los activos de la Sociedad;

(vii) incumplimiento por parte de la Sociedad de cualquier pago dispuesto por una sentencia firme dictada por
un tribunal competente, siempre que el importe a pagar dispuesto por dicha sentencia sea igual o superior a
US$5.000.000 o su equivalente en otras monedas y hayan transcurrido 30 dias desde la fecha de pago dispuesta por
la respectiva sentencia;

(viii)  la Sociedad es declarada en concurso preventivo o quiebra mediante una sentencia firme dictada por un
tribunal competente, pide su propio concurso preventivo o quiebra conforme con las normas vigentes, y/o propone
ylo celebra una cesion general y/o un acuerdo general con o para beneficio de sus acreedores con respecto a la
totalidad o una parte significativa de sus deudas (incluyendo cualquier acuerdo preventivo extrajudicial);

(ix) la Sociedad interrumpe el desarrollo de la totalidad o de una parte sustancial de sus actividades u
operaciones;

(x) el BCRA suspende, revoca y/o deja sin efecto a la autorizacion que oportunamente otorgd a la Sociedad
para funcionar como compafiia financiera en los términos del articulo 44 de la Ley de Entidades Financieras;

(xi) cualquier tribunal o autoridad gubernamental competente (i) expropia, nacionaliza y/o confisca la totalidad
0 una parte sustancial de los bienes y/o ingresos de la Sociedad y/o de su capital accionario; (ii) toma una medida
efectiva para la disolucién y/o liquidacion de la Sociedad; y/o (iii) toma cualquier accién (1) por la cual asuma la
custodia y/o el control de la totalidad o una parte sustancial de los bienes y/o ingresos de la Sociedad y/o de las
actividades u operaciones de la Sociedad y/o del capital accionario de la Sociedad, y/o (2) que impida a la Sociedad
ylo a sus directores, gerentes y/o empleados desarrollar la totalidad o una parte sustancial de sus actividades u
operaciones en forma habitual, siempre que dicha accién subsista por un plazo de 30 dias y/o tenga un efecto
significativo adverso sobre los negocios de la Sociedad y/o la capacidad de repago de las Obligaciones Negociables;

(xii)  seailicito el cumplimiento por parte de la Sociedad de cualquier obligacion asumida en relacion con las
Obligaciones Negociables, y/o cualquiera de dichas obligaciones dejara de ser vélida, obligatoria y ejecutable;

(xiii)  los accionistas y/o directores de la Sociedad dispongan la disolucién y/o liquidacion de la Sociedad, y/o se
iniciara un procedimiento de liquidacion voluntaria de la Emisora bajo la Ley de Entidades Financieras y/o
cualquier otra norma similar; y/o

(xiv)  (a) un tribunal competente decidiera (y dicha decision no fuera dejada sin efecto dentro de un periodo de 30
Dias Habiles): (1) imponer, en el marco de un proceso involuntario bajo la Ley de Entidades Financieras o cualquier
ley en materia de insolvencia vigente actualmente o en el futuro, una medida cautelar sobre la Sociedad que sea
significativamente adversa para la situacion financiera o de otro tipo, o para las ganancias, las operaciones, las
actividades o las perspectivas comerciales de la Sociedad; (2) designar un administrador, interventor, sindico y/o
veedor de la Sociedad respecto de todo o una parte significativa de los bienes de la Sociedad; y/o (b) el BCRA (1)
adoptara con respecto a la Sociedad cualquiera de las determinaciones detalladas en el articulo 35 bis de la Ley de
Entidades Financieras; y/o (2) suspendiera transitoriamente todo o parte de las actividades de la Sociedad conforme
con el articulo 49 de la Carta Orgénica del BCRA; y/o (3) solicitara a la Sociedad la presentacion de un plan de
regularizacién y saneamiento, en virtud del articulo 34 de la Ley de Entidades Financieras.

Si se produce y subsiste uno o mas Eventos de Incumplimiento, los tenedores de Obligaciones Negociables de una
misma Clase en circulacion que representen como minimo el 25% del monto de capital total de las Obligaciones
Negociables de dicha Clase en circulacion podran, mediante notificacion escrita a la Sociedad, declarar la caducidad
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de los plazos para el pago de capital, intereses, montos adicionales y/o cualquier otro monto adeudado bajo las
Obligaciones Negociables de la Clase en cuestién, deviniendo la totalidad de tales montos exigibles y pagaderos en
forma inmediata. Si se produce un Evento de Incumplimiento del tipo descripto en el inciso (viii), (X), (xi) (xiii) y/o
(xiv) precedentes, la caducidad de los plazos para el pago de capital, intereses, montos adicionales y/o cualquier otro
monto adeudado bajo las Obligaciones Negociables se producira en forma automatica sin necesidad de notificacion
a la Sociedad, deviniendo la totalidad de tales montos exigibles y pagaderos en forma inmediata. En caso que se
hubiera producido la caducidad de los plazos para el pago de capital, intereses, montos adicionales y/o cualquier
otro monto adeudado bajo las Obligaciones Negociables de cualquier Clase, los tenedores de Obligaciones
Negociables de dicha Clase en circulacion que representen como minimo el 51% del monto de capital total de las
Obligaciones Negociables de la Clase en cuestién en circulacion podran, mediante notificacién escrita a la
Sociedad, dejar sin efecto la caducidad de los plazos para el pago de capital, intereses, montos adicionales y/o
cualquier otro monto adeudado bajo las Obligaciones Negociables de dicha Clase, siempre y cuando la totalidad de
los Eventos de Incumplimiento hubieran sido subsanados y/o dispensados (por tenedores que representen como
minimo el 51% del monto de capital total de las Obligaciones Negociables de la Clase en cuestion en circulacion).

Las disposiciones anteriores se aplicaran sin perjuicio de los derechos de cada tenedor individual de Obligaciones
Negociables de iniciar acciones contra la Sociedad por el pago de capital, intereses, montos adicionales y/o
cualquier otro monto vencido e impago bajo las Obligaciones Negociables. Los derechos de los tenedores de
Obligaciones Negociables detallados en esta clusula son ademas de, y no excluyentes de, cualquier otro derecho,
facultad, garantia, privilegio, recurso y/o remedio que los mismos tengan conforme con las normas vigentes.

Rango.

Las Obligaciones Negociables tendran en todo momento igual prioridad de pago entre si y con todas las demas
obligaciones no subordinadas de la Sociedad, presentes o futuras, salvo las obligaciones que gozaran de privilegios
en virtud de disposiciones legales. En caso de emitirse Obligaciones Negociables subordinadas, su rango se
especificara en los Suplementos correspondientes.

Asambleas.

A menos que se especifique lo contrario en los Suplementos correspondientes, las asambleas de tenedores de
Obligaciones Negociables de cualquier Clase seran convocadas por el 6rgano de administracion de la Sociedad, o en
su defecto por el drgano de fiscalizacion de la Sociedad, cuando lo juzgue necesario y/o le fuera solicitado por
tenedores que representen, por lo menos, el 5% del monto total de capital de las Obligaciones Negociables de la
Clase en cuestién en circulacion. En este Gltimo supuesto, la solicitud indicara los temas a tratar y la asamblea
debera ser convocada para que se celebre dentro de los 40 dias de recibida la solicitud de los tenedores en cuestion.

A menos que se especifique lo contrario en los Suplementos correspondientes, las asambleas seran convocadas por
publicaciones durante cinco dias, con diez de anticipacion por lo menos y no mas de 30, en el Boletin Oficial de la
Republica Argentina y en uno de los diarios de mayor circulacion general en la Argentina. En las publicaciones
debera mencionarse la fecha, hora, lugar de reunion, orden del dia y requisitos de asistencia. Las asambleas en
segunda convocatoria por haber fracasado la primera deberan celebrarse dentro de los treinta dias siguientes, y las
publicaciones se harén por tres dias con ocho de anticipacién como minimo. Ambas convocatorias podran realizarse
simultaneamente, estableciéndose que si la asamblea en segunda convocatoria fuera citada para celebrarse el mismo
dia deberd serlo con un intervalo no inferior a una hora de la fijada para la primera. Las asambleas podran celebrarse
sin publicacién de la convocatoria cuando se relinan tenedores que representen el monto total de capital de las
Obligaciones Negociables de la Clase en cuestién en circulacion y las decisiones se adopten por unanimidad de
dichos tenedores.

A menos que se especifique lo contrario en los Suplementos correspondientes, las asambleas deberan reunirse en la
ciudad de Buenos Aires. Para asistir a las asambleas los tenedores deberan, con no menos de tres dias habiles de
anticipacion al de la fecha fijada para la asamblea en cuestion, comunicar por escrito a la Sociedad que asistiran a
tal asamblea adjuntando a dicha comunicacion un certificado emitido por el agente de registro en cuestion a tal fin
(estableciéndose, sin embargo, que en el caso de Obligaciones Negociables al portador los tenedores deberan, en
vez de adjuntar dicho certificado, depositar con la Sociedad las correspondientes Obligaciones Negociables al
portador o una copia de las mismas certificada por escribano publico). Los tenedores no podran disponer las
Obligaciones Negociables a las cuales correspondan dichas comunicaciones hasta después de realizada la asamblea,
a menos que sea cancelada la comunicacion relativa a tales Obligaciones Negociables.

A menos que se especifique lo contrario en los Suplementos correspondientes, las asambleas seran presididas por
quien la mayoria de los tenedores presentes en la asamblea en cuestion elijan entre los presentes en la misma;
estableciéndose que en caso de no designarse dicho presidente de entre los presentes, la asamblea sera presidida por
un miembro del 6rgano de fiscalizacion de la Sociedad.
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A menos que se especifique lo contrario en los Suplementos correspondientes, la constitucion de las asambleas en
primera convocatoria requiere la presencia de tenedores que representen por lo menos el 60% del monto total de
capital de las Obligaciones Negociables de la Clase en cuestion en circulacién, y la constitucién de las asambleas en
segunda convocatoria requiere la presencia de tenedores que representen por lo menos el 30% del monto total de
capital de las Obligaciones Negociables de la Clase en cuestion en circulacion.

A menos que se especifique lo contrario en los Suplementos correspondientes, las resoluciones en ambos casos
serdn tomadas por mayoria absoluta de los votos presentes; estableciéndose, sin embargo, que se requerira el voto
afirmativo de tenedores que representen (i) el porcentaje del monto total de capital de las Obligaciones Negociables
de la Clase en cuestion en circulacién que se especifica en “Eventos de Incumplimiento” para adoptar las medidas
especificadas en dicho titulo; y (ii) la unanimidad de capital de las Obligaciones Negociables de la Clase en cuestion
en circulacion para modificar las condiciones fundamentales de las Obligaciones Negociables de la Clase en
cuestién, incluyendo, sin limitacion, los siguientes: (1) cambio de las fechas de pago de capital, intereses, montos
adicionales y/o cualquier otro monto bajo las Obligaciones Negociables de la Clase en cuestion; (2) reduccion del
monto de capital, de la tasa de interés y/o de cualquier otro monto pagadero bajo las Obligaciones Negociables de la
Clase en cuestién; (3) cambio del lugar y/o de la moneda de los pagos bajo las Obligaciones Negociables de la Clase
en cuestién; (4) modificacion de los porcentajes del monto total de capital de las Obligaciones Negociables de la
Clase en cuestion en circulacion que se especifican en “Eventos de Incumplimiento”; y (5) modificacion de éste
parrafo.

Las asambleas podran pasar a cuarto intermedio por una vez a fin de continuar dentro de los 30 dias siguientes. Sélo
podréan participar en la reunion los tenedores que hubieran efectuado la comunicacién a la Sociedad referida méas
arriba.

Las Obligaciones Negociables que hayan sido rescatadas o adquiridas por la Emisora conforme con lo dispuesto en
“Rescate a Opcion de la Emisora y/o de los Tenedores” ylo “Compra o Adquisicion de Obligaciones Negociables
por parte de la Emisora” del presente, mientras se mantengan en cartera, no seran consideradas en circulacion a los
efectos de calcular el quérum y/o las mayorias en las asambleas.

Todas las decisiones adoptadas por las asambleas serdn concluyentes y vinculantes para todos los tenedores de
Obligaciones Negociables de la Clase en cuestion, independientemente de si estaban o no presentes en las
asambleas en cuestion.

Todas las cuestiones relativas a las asambleas no contempladas en el presente se regiran por la LON.
Notificaciones.

A menos que se especifique lo contrario en los Suplementos correspondientes, todas las notificaciones a los
tenedores de Obligaciones Negociables se consideraran debidamente efectuadas si se publican por un dia en la
Autopista de la Informacion Financiera de la CNV y en los sistemas de informacion de los mercados autorizados del
pais y/o del exterior donde listen y/o negocien las Obligaciones Negociables Dichas notificaciones se consideraran
efectuadas el dia en que se realiz6 dicha publicacion. El costo de cualquier publicacién y/o notificacion estara a
cargo de la Emisora. Sin perjuicio de ello, la Emisora debera efectuar todas las publicaciones que requieran las
normas de la CNV y las deméas normas vigentes, y asimismo, en su caso, todas las publicaciones que requieran las
normas vigentes de los mercados autorizados del pais y/o del exterior donde listen y/o negocien las Obligaciones
Negociables.

Fiduciarios y otros agentes que gestionen intereses de los obligacionistas.

Conforme a lo establecido en el articulo 13 de la Ley de Obligaciones Negociables, las Obligaciones Negociables
podran ser emitidas en el marco de contratos de fideicomiso y/o de contratos de agencia que oportunamente la
Emisora celebre con entidades que actlien como fiduciarios y/o agentes de emisiones de valores de deuda, lo cual
sera especificado en los Suplementos correspondientes. Tales fiduciarios y/o agentes desempefiaran funciones
solamente respecto de las series o clases de Obligaciones Negociables que se especifiquen en los respectivos
contratos, y tendran los derechos y obligaciones que se especifiquen en los mismos

Agentes Colocadores.

El o los agentes colocadores de las Obligaciones Negociables de cada Clase y/o Serie seran aquellos que se
especifiquen en los Suplementos correspondientes.

Otras emisiones de Obligaciones Negociables.
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A menos que se especifique lo contrario en los Suplementos correspondientes, la Sociedad, sin necesidad del
consentimiento de los tenedores de Obligaciones Negociables en circulacion, podra en cualquier momento emitir
nuevas series de Obligaciones Negociables que tengan los mismos términos y condiciones que Obligaciones
Negociables en circulacion. Tales nuevas Obligaciones Negociables seran de una Serie distinta dentro de la Clase en
cuestion.

Ley Aplicable.

Las Obligaciones Negociables se emitiran conforme con la LON y las deméas normas vigentes en la Argentina en la
fecha de emision de las Obligaciones Negociables en cuestion. A menos que se especifique lo contrario en los
Suplementos correspondientes, todas las cuestiones relacionadas con las Obligaciones Negociables se regiran por, y
deberan ser interpretadas exclusivamente de conformidad con, las leyes de la Argentina.

Resolucion de conflictos.

Todo conflicto que se suscite entre los obligacionistas y la Sociedad relativo al Programa, el Prospecto, los
Suplementos bajo el Programa, las condiciones de emision de una Serie y/o Clase de Obligaciones Negociables, su
suscripcion, y todos los actos y documentos relacionados, sera resuelto a opcion de los obligacionistas: (i) por el
Tribunal de Arbitraje General de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (la “BCBA”) (conforme las facultades
delegadas por el Mercado de Valores de Buenos Aires S.A. (“MERVAL”)), o el tribunal que en su caso conforme el
MERVAL, por las reglas del arbitraje de derecho. Ello sin perjuicio de (a) la opcion para acudir a la justifica estatal
que para los inversores consagra el art. 46 de ley 26.831, o (b) la accion ejecutiva de cobro. En estos dos ultimos
casos la accion tramitard ante los tribunales competentes del domicilio de la Sociedad.

Accidn ejecutiva.

Las Obligaciones Negociables seran emitidas conforme con la LON y constituiran “obligaciones negociables”
conforme con las disposiciones de la misma y gozaran de los derechos alli establecidos. En particular, conforme con
el articulo 29 de dicha ley, en el supuesto de incumplimiento por parte de la Emisora en el pago de cualquier monto
adeudado bajo las Obligaciones Negociables, los tenedores de las mismas podrén iniciar acciones ejecutivas ante
tribunales competentes de la Argentina para reclamar el pago de los montos adeudados por la Emisora.

En caso que las Obligaciones Negociables fueran nominativas no endosables representadas por titulos globales, y
los beneficiarios tengan participaciones en los mismos pero no sean los titulares registrales de las mismas, el
depositario podra expedir certificados de tenencia a favor de tales beneficiarios a solicitud de éstos y éstos podran
iniciar con tales certificados las acciones ejecutivas mencionadas. Asimismo, en caso que las Obligaciones
Negociables fueran escriturales, el correspondiente agente de registro podra expedir certificados de tenencia a favor
de los titulares registrales en cuestion a solicitud de éstos y éstos podran iniciar con tales certificados las acciones
ejecutivas mencionadas.

Procedimiento de entrega de Obligaciones Negociables definitivas.

A menos que se especifique lo contrario en los Suplementos correspondientes, si se produce y subsiste un Evento de
Incumplimiento y como consecuencia de ello se produce la caducidad de los plazos para el pago de capital,
intereses, montos adicionales y/o cualquier otro monto adeudado bajo las Obligaciones Negociables, los
beneficiarios de participaciones en Obligaciones Negociables representadas por titulos globales podran solicitar a la
Emisora la entrega de Obligaciones Negociables representadas por titulos definitivos a nombre del tenedor en
cuestion, debidamente firmados por la Emisora, contra presentacion del comprobante de tenencia (con bloqueo de la
cuenta) expedido por el depositario en cuestion. A menos que se especifique lo contrario en los Suplementos
correspondiente, dichas Obligaciones Negociables representadas por titulos definitivos se encontraran a disposicion
del peticionante en las oficinas de la Emisora que se detallan en el presente Prospecto dentro de los siguientes 15
dias de la presentacion del pedido.

Prescripcién.

Los reclamos contra la Sociedad por el pago de capital y/o intereses bajo las Obligaciones Negociables prescribiran
a los diez y cuatro afios, respectivamente, contados desde la fecha de vencimiento del pago correspondiente.

Duracién del Programa.
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El plazo de duracion del Programa, dentro del cual podran emitirse las Obligaciones Negociables, serd de cinco
afios contados desde la fecha de la autorizacion de la prérroga y aumento de monto otorgada por la CNV que se
detalla en la portada del presente Prospecto.

Calificacidn de Riesgo.
El Programa no cuenta con calificacion de riesgo.

La Emisora podra decidir que las Obligaciones Negociables de cualquier Clase y/o Serie reciban calificaciones de
riesgo adicionales, segun se especifique en los Suplementos correspondientes.

Plan de Distribucion.

Las Obligaciones Negociables seran colocadas por oferta publica conforme con los términos de la ley 26.831, y sus
modificatorias y reglamentarias, y las normas de la CNV. A tal fin, se podréa distribuir el presente Prospecto y/o los
Suplementos correspondientes (incluyendo versiones preliminares de los mismos conforme con las normas vigentes
de la CNV) por medios fisicos y/o electronicos (pudiendo adjuntarse a dichos documentos una sintesis de la
Emisora y/o de los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables que incluya solamente, y sea
consistente con, la informacion contenida en el presente Prospecto y/o en los Suplementos correspondientes),
realizar reuniones informativas, publicar avisos ofreciendo las Obligaciones Negociables, realizar contactos y/u
ofrecimientos personales y/o telefénicos y/o realizar otros procedimientos de difusién que la Emisora estime
adecuados, y todos los esfuerzos de colocacion estardn destinados a personas en general 0 a sectores 0 grupos
determinados.

Los agentes colocadores de las Obligaciones Negociables, que seran aquellos que se especifiquen en los
Suplementos correspondientes, podran actuar como tales sobre la base de mejores esfuerzos y/o suscripcion en
firme, segln se especifique en los Suplementos correspondientes.

El sistema de colocacidn sera especificado en los Suplementos correspondientes.

Mercados.

La Emisora podra solicitar autorizacion para la negociacion de una o méas Clases y/o Series de Obligaciones

Negociables que se emitan bajo el Programa en uno o més mercados autorizados del pais y/o del exterior, segin se
especifique en los Suplementos correspondientes.

TRATAMIENTO IMPOSITIVO

Generalidades.

La siguiente descripcion se basa en las leyes tributarias de Argentina en vigencia a la fecha de este Prospecto y esta
sujeta a cualquier modificacion legislativa que pudiera aplicarse en el futuro. Las consideraciones que siguen no
importan un consejo u opinién legal respecto de las transacciones que puedan realizar los suscriptores de las
Obligaciones Negociables, sino una breve descripcion de ciertos (y no todos) aspectos del sistema impositivo
argentino vinculado con la emision de un programa de obligaciones negociables.

Se recomienda a los interesados consultar a sus propios asesores impositivos acerca de las consecuencias de
participar en la oferta de adquisicion de Obligaciones Negociables teniendo en cuenta situaciones particulares no
previstas en esta descripcion, en especial las que puedan tener relacion con las leyes tributarias de su pais de
residencia.

La Argentina tiene celebrados aproximadamente una veintena de tratados impositivos con diversos paises a fin de
evitar la duplicacion de impuestos sobre la renta y el patrimonio. En caso que algin inversor resida a efectos
impositivos en uno de los paises con convenio, sus normas seran aplicables antes que la normativa local, excepto
que esta Ultima ofrezca tratamiento mas favorable que el previsto convencionalmente.

No obstante que la descripcién que sigue se ampara en una interpretacion razonable de las normas vigentes, no
puede asegurarse que las autoridades de aplicacion o los tribunales concuerden con todos y cada uno de los
comentarios aqui efectuados.

Impuesto a las ganancias.
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Intereses

Con excepcion de lo que se describe mas adelante, los pagos de intereses bajo las Obligaciones Negociables
(incluido el descuento de emisidn original, en su caso) estaran exentos del impuesto a las ganancias de Argentina
siempre y cuando las Obligaciones Negociables se emitan de acuerdo con la Ley de Obligaciones Negociables
(“LON™), y califiquen para la exencién impositiva conforme al Articulo 36 de dicha ley. De conformidad con el
Articulo 36, los intereses sobre las Obligaciones Negociables estaran exentos si se cumplen las siguientes
condiciones (las “Condiciones del Articulo 36”):

€)] las Obligaciones Negociables sean colocadas por oferta pdblica autorizada por la CNV;

(b) los fondos obtenidos mediante la colocacion de dichas Obligaciones Negociables, sean aplicados a uno o
mas de los siguientes destinos (i) inversiones en activos fisicos situados en Argentina, (ii) integracion de capital de
trabajo en Argentina, (iii) refinanciacion de pasivos (iv) integracion de aportes de capital en sociedades controladas
o0 vinculadas a la Sociedad cuyo producido se aplique exclusivamente a los destinos antes especificados y/o (v)
otorgamiento de préstamos a los que los prestatarios deberan dar alguno de los destinos a que se refieren los puntos
anteriores de éste parrafo, conforme a las reglamentaciones que a ese efecto dicte el Banco Central de la Republica
Argentina; y

(© la Emisora acredite ante la CNV, en el tiempo, forma y condiciones determinados por ésta, que los fondos
obtenidos fueron invertidos de acuerdo al plan aprobado.

A efectos de garantizar la transparencia de la emision y asegurar que existan esfuerzos efectivos de colocacion por
oferta puablica, las Normas de la CNV establece requisitos adicionales que la emision debera cumplir.

El Decreto 1.076/92, con sus modificaciones en virtud del Decreto 1.157/92, ambos ratificados en virtud de la Ley
24.307 del 30 de diciembre de 1993 (el “Decreto 1.076) elimind la exencidon correspondiente al impuesto a las
ganancias por los intereses bajo las Obligaciones Negociables referida en los parrafos anteriores respecto de los
contribuyentes sujetos a las normas impositivas de ajuste por inflacion conforme al Titulo VI de la Ley de Impuesto
a las Ganancias de Argentina (la “Ley de Impuesto a las Ganancias”) (en general, las sociedades creadas o
constituidas conforme a la ley argentina, sucursales locales de sociedades extranjeras, empresas unipersonales y
personas fisicas que realizan ciertas actividades comerciales en Argentina) (“Entidades Argentinas”). En
consecuencia, los pagos de intereses sobre las Obligaciones Negociables a Entidades Argentinas estan sujetos al
impuesto a las ganancias en Argentina a una alicuota general del 35% sobre sus ganancias globales netas.

Si bien en ciertos casos los pagos de intereses bajo las Obligaciones Negociables a Entidades Argentinas estan
sujetos a una retencion fiscal del 35% a cuenta del impuesto a las ganancias antes descripto, cuando el deudor es
otra entidad financiera regida por la Ley de Entidades Financieras dicha retencién fiscal no resulta de aplicacion
(Articulo 81 de la Ley de Impuesto a las Ganancias).

Cuando los tenedores de las Obligaciones Negociables sean beneficiarios del exterior, no regira lo dispuesto en los
articulos 21 de la Ley de Impuesto a las Ganancias y 106 de la Ley de Procedimiento Tributario que subordinan la
aplicacion de exenciones o desgravaciones totales o parciales del impuesto a las ganancias a que ello no resulte en
una transferencia de ingresos a fiscos extranjeros.

Por lo tanto, la exencién establecida en virtud del Articulo 36 de la LON es aplicable solamente a (i) personas
fisicas (incluidas sucesiones indivisas) residentes en Argentina, y (ii) beneficiarios extranjeros (sea personas fisicas
0 juridicas).

Ganancias de capital.

Idéntico tratamiento al descripto en los parrafos anteriores respecto de los intereses bajo las Obligaciones
Negociables se aplica sobre las ganancias de capital provenientes de la venta u otra forma de enajenacion de las
Obligaciones Negociables, siempre que se cumplan las Condiciones del Articulo 36.

Impuesto sobre los bienes personales.

Las personas fisicas domiciliadas y las sucesiones indivisas ubicadas en Argentina o en el extranjero deben incluir
los titulos, tales como las Obligaciones Negociables, a fin de determinar su responsabilidad fiscal correspondiente al
Impuesto sobre los Bienes Personales (el “Impuesto sobre los Bienes Personales™).

Para las personas fisicas y sucesiones indivisas domiciliadas o radicadas en la Argentina, el impuesto grava todos
los bienes situados en la Argentina o en el exterior al 31 de diciembre de cada afio y se aplica con distintas alicuotas
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de acuerdo con el valor del patrimonio sujeto a impuesto. Esto es: 1) si los sujetos tienen bienes por una suma de
mas de $305.000 y hasta $750.000, se aplica una alicuota de 0,50% sobre el valor total de los bienes, 2) si los
sujetos tienen bienes por una suma superior a $750.000 y hasta $2.000.000, se aplica una alicuota de 0,75% sobre el
valor total de los bienes, 3) si los sujetos tienen bienes por una suma superior a $2.000.000 y hasta $5.000.000, se
aplica una alicuota de 1,00% sobre el valor total de los bienes y 4) si los sujetos tienen bienes por una suma superior
a $5.000.000, se aplica una alicuota de 1,25% sobre el valor total de los bienes.

Si bien los titulos, tales como las Obligaciones Negociables, de propiedad de personas fisicas domiciliadas o
sucesiones indivisas ubicadas fuera de Argentina estarian técnicamente sujetos al Impuesto sobre los Bienes
Personales de acuerdo con las disposiciones del Decreto 127/96, no se ha establecido ningun procedimiento para la
recaudacion de dicho impuesto en relacion con tales titulos.

En algunos casos, respecto de ciertos bienes cuya titularidad directa corresponda a determinadas sociedades,
empresas u otras entidades domiciliadas o, en su caso, radicadas en el exterior (especificamente, sociedades off-
shore que no sean compafiias de seguros, fondos abiertos de inversion, fondos de pensidn o entidades bancarias o
financieras cuyas casas matrices estén constituidas o radicadas en paises en los que sus bancos centrales u
organismos equivalentes hayan adoptado los estandares internacionales de supervision bancaria establecidos por el
Comité de Bancos de Basilea), la ley presume sin admitir prueba en contrario, que los mismos pertenecen a
personas fisicas o sucesiones indivisas domiciliadas o, en su caso, radicadas en el pais. En consecuencia, esos bienes
estaran alcanzados por el Impuesto sobre los Bienes Personales a la tasa de 2,5%. No obstante, el Decreto 812/1996,
del 24 de julio de 1996, dispone que la presuncion legal analizada precedentemente no se aplicara a las acciones y
titulos de deuda privados, tales como las Obligaciones Negociables, cuya oferta publica haya sido autorizada por la
CNV y que puedan negociarse en las bolsas de valores ubicadas en Argentina o en el extranjero.

Con el objeto de garantizar que esta presuncién legal no se aplicara y en consecuencia, que la Sociedad no sera
responsable en calidad de obligado sustituto respecto de las Obligaciones Negociables, la Sociedad conservara en
sus registros una copia debidamente certificada de la resolucién de la CNV que autoriza la oferta publica de las
acciones o titulos de deuda privados y constancias que verifiquen que dicho certificado o autorizacion se hallaba en
vigencia al 31 de diciembre del afio en que tuvo lugar la obligacion fiscal, conforme lo requiere la Resolucién 4.203
de la AFIP de fecha 30 de julio de 1996.

Impuesto al valor agregado.

En tanto se cumplan las Condiciones del Articulo 36, las operaciones financieras y operaciones relacionadas con la
emision, colocacion, compra, transferencia, pago de capital y/o intereses o rescate de las Obligaciones Negociables
estaran exentas de cualquier impuesto al valor agregado en Argentina.

De conformidad con la ley de impuesto al valor agregado, la transferencia de las Obligaciones Negociables esta
exenta del impuesto al valor agregado aln cuando no se retinan las Condiciones del Articulo 36.

Impuesto a la ganancia minima presunta.

El impuesto a la ganancia minima presunta (el “IGMP”) grava la ganancia potencial proveniente de la titularidad de
ciertos activos que generan ingresos. Las sociedades andnimas domiciliadas en Argentina, entre otras, se hallan
sujetas al impuesto a una alicuota de 1% (0,20% en el caso de entidades financieras locales, empresas especializadas
en operaciones de leasing o compafiias de seguro), aplicables sobre el valor total de activos, incluidas las
Obligaciones Negociables, que superen un monto total de $200.000. La base imponible sera el valor de mercado si
las Obligaciones Negociables se listan en un mercado autorizado por la CNV, y el costo de adquisicion ajustado si no
listan en un mercado. Este impuesto s6lo serd pagadero si el impuesto a las ganancias determinado para cualquier
ejercicio econdémico no es igual ni excede el monto adeudado en virtud del IGMP. En dicho caso, se pagara
solamente la diferencia entre el IGMP determinado para dicho ejercicio econémico y el impuesto a las ganancias
determinado para el mismo ejercicio economico. Todo IGMP que se pague se aplicara como un crédito contra el
impuesto a las ganancias que deba pagarse en los diez ejercicios econémicos inmediatamente posteriores.

Impuestos sobre los débitos y créditos bancarios.

La Ley 25.413, con su modificatoria, establece, con ciertas excepciones, un impuesto que grava los débitos y
créditos en cuentas corrientes mantenidas en entidades financieras de la Argentina y sobre otras operaciones que se
utilizan en reemplazo del uso de cuentas corrientes bancarias. La alicuota general es del 0,6% por cada débito y
crédito (a pesar de que, en ciertos casos, puede regir una alicuota mayor de 1,2% y una menor de 0,075%).

Segun el Decreto 534/2004, el 34% del impuesto pagado sobre los créditos gravados con la alicuota del 0,6% vy el
17% del impuesto pagado sobre operaciones gravadas con la alicuota de 1,2% se consideraran (durante un periodo
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de tres meses, sujeto a revisién) un pago a cuenta de impuestos a las ganancias y de impuestos a la ganancia minima
presunta.

Este crédito como pago a cuenta sera imputado, indistintamente, contra el impuesto a las ganancias y/o el IGMP. El
monto excedente no podra ser compensado con otros impuestos ni transferido a favor de terceros, solamente podra
ser transferido, para su agotamiento, a otros periodos econémicos de los citados impuestos.

Impuesto sobre los ingresos brutos.

Los inversores que en forma regular participan, o que se presuma participan, en actividades en cualquier
jurisdiccién en la que perciban ingresos de los intereses derivados de la tenencia de Obligaciones Negociables, o de
su venta o transmisién, podrian estar sujetos al pago del impuesto sobre los ingresos brutos segun las alicuotas
establecidas por las leyes especificas de cada provincia argentina, a menos que resulte aplicable una exencién.

El articulo 139, punto (1) del Cédigo Fiscal de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires establece que los ingresos
derivados de cualquier operacion respecto de Obligaciones Negociables emitidas en virtud de la LON (tal como los
ingresos financieros y el valor de compra en el caso de cesion) no estan gravados por este impuesto. Si bien el
Codigo Fiscal de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires no requiere el cumplimiento de las condiciones del articulo
36 de la LON, la Direccion General de Rentas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires recientemente emitio la
Resolucién 1494/05, por la que se establece que esta exencion solamente se aplica cuando las Obligaciones
Negociables cumplen las condiciones del articulo 36 de la LON.

El articulo 180, punto (c) del Codigo Fiscal de la Provincia de Buenos Aires establece que los ingresos derivados de
cualquier operacién de Obligaciones Negociables emitidas en virtud de la LON y la Ley 23.962, con sus
modificaciones, (tal como ingresos financieros y valor de compra en el caso de cesion) estan exentos del impuesto
sobre los ingresos brutos en la medida en que se aplique la exencion del impuesto a las ganancias.

Impuestos de sellos y a la transferencia.

Segun el articulo 35 de la LON, las resoluciones, contratos y operaciones relacionadas con la emision, suscripcién,
colocacion y transferencia de las Obligaciones Negociables no estan gravadas por el impuesto de sellos. En la
Ciudad Auténoma de Buenos Aires los actos, contratos y operaciones relacionadas con la emisién, suscripcion,
colocacion y transferencia de las Obligaciones Negociables de canje no estan sujetas al pago de impuestos de sellos.
Si se realizaran en ciertas provincias, tales actos podrian estar gravados en las correspondientes jurisdicciones si no
existiera una exencidn especifica en el Codigo Fiscal Provincial correspondiente.

Otras consideraciones.

En el territorio federal de la Argentina no se grava con impuestos a la transmision gratuita de bienes a herederos,
donantes, legatarios o donatarios. Ninglin impuesto a la transferencia de valores negociables, impuesto a la emision,
registro o similares debe ser pagado por los suscriptores de obligaciones negociables.

Fondos con origen en paises de baja o nula tributacién.

El Decreto del Poder Ejecutivo 1.344/98 y sus modificatorias, estipula que los siguientes paises, territorios y
regimenes seran considerados de baja o nula tributacién: Anguila (territorio no auténomo del Reino Unido);
Antigua y Barbuda; Antillas Holandesas; Aruba; Ascension; Bahamas; Barbados; Belice; Bermudas (territorio no
autonomo del Reino Unido); Brunei Darussalam; Campione D’ Italia; Gibraltar; Commonwealth de Dominica
(estado asociado); Emiratos Arabes Unidos; Bahrein; Estado Asociado de Granada (estado independiente); Puerto
Rico; Kuwait; Qatar; Federacion de San Cristobal; Saint Kitts y Nevis; Régimen Aplicable a las Sociedades Holding
en Luxemburgo; Groenlandia; Guam (territorio no auténomo de los Estados Unidos); Hong Kong (territorio de
China); Islas Azores; Islas del Canal (Guernsey; Jersey; Alderney; Isla de Great Stark; Herm; Little Sark; Brechou;
Jethou Lihou); Islas Cayman; Isla Christmas; Isla de Cocos o Keeling; Islas de Cook; Isla de Man (territorio del
Reino Unido); Isla de Norfolk; Islas Turkas e Islas Caicos (territorio no autdnomo del Reino Unido); Islas Pacifico;
Islas Salomoén; Isla de San Pedro y Migueldn; Isla de Qeshm; Islas Virgenes Britanicas; Islas Virgenes de Estados
Unidos de América; Kiribati; Labuan; Macao; Madeira (Portugal); Montserrat (territorio no auténomo del Reino
Unido); Niue; Patau; Pitcairn; Polinesia Francesa; Andorra; Liechtenstein; Mdnaco; Régimen aplicable a las
sociedades andnimas financieras (regidas por la ley 11.073 de la Republica Oriental del Uruguay); Reino de Tonga;
Jordania; Reino de Swazilandia; Republica de Albania; Republica de Angola; Republica de Cabo Verde; Republica
de Chipre; Republica de Djibuti; Republica de Guyana; Republica de Panama; Republica de Trinidad & Tobago;
Republica de Liberia; Republica de Seychelles; Republica de Mauricio; Republica Tunecina; Republica de
Maldivas; Republica de las Islas Marshall; Republica de Nauru; Republica de Sri Lanka; Republica de Vanuatu;
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Republica de Yemen; Republica de Malta; Santa Elena; Santa Lucia; San Vicente y las Granadinas; Samoa
Americana Territorio no auténomo de los Estados Unidos); Samoa Occidental; Republica de San Marino; Oman;
Archipiélago de Svalbard; Tuvalu; Tristan da Cunha; Trieste (ltalia); Tokelau; Ostrava (ciudad de la antigua
Checoslovaquia).

Conforme la presuncion legal prevista en el articulo 18.1 de la Ley 11.683, los fondos provenientes de paises de
baja o nula tributacion seran gravados de la siguiente manera:

€)] con el impuesto a las ganancias, a una tasa del 35%, aplicada sobre el 110% del monto de los fondos
transferidos.

(b) con el impuesto al valor agregado, a una tasa del 21%, también aplicada sobre el 110% del monto de los
fondos recibidos.

Aunqgue el significado del concepto ingresos provenientes no esta claro, podria interpretarse como cualquier
transferencia de fondos:

0] desde una cuenta en un pais de baja o nula tributacion o desde una cuenta bancaria abierta fuera de un pais
de baja o nula tributacion pero cuyo titular sea una entidad localizada en un pais de baja o nula tributacién.

(i) a una cuenta bancaria localizada en Argentina 0 a una cuenta bancaria abierta fuera de la Argentina pero
cuyo titular sea un sujeto residente en Argentina a los efectos fiscales.

El sujeto local o receptor local de los fondos puede refutar dicha presuncion legal probando debidamente ante la
Autoridad Impositiva que los fondos provienen de actividades efectivamente realizadas por el contribuyente
argentino o por una tercera persona en dicha jurisdiccion o que dichos fondos fueron declarados con anterioridad.

EL RESUMEN PRECEDENTE NO CONSTITUYE UN ANALISIS COMPLETO DE TODAS LAS
CONSECUENCIAS IMPOSITIVAS RELACIONADAS CON LA TITULARIDAD DE OBLIGACIONES
NEGOCIABLES. LOS TENEDORES Y LOS POSIBLES COMPRADORES DE OBLIGACIONES
NEGOCIABLES DEBEN CONSULTAR A SUS ASESORES IMPOSITIVOS ACERCA DE LAS
CONSECUENCIAS IMPOSITIVAS EN SU SITUACION PARTICULAR.

APROBACIONES SOCIETARIAS

La creacion del Programa y la emision de las Obligaciones Negociables, asi como los términos y condiciones
generales del Programa y de las Obligaciones Negociables, fueron aprobados en la asamblea extraordinaria de
accionistas de la Sociedad del 10 de septiembre de 2007, y los términos y condiciones particulares del Programa y
de las Obligaciones Negociables fueron aprobados en las reuniones de directorio de la Sociedad del 10 de
septiembre de 2007, 11 de abril de 2008 y 6 de mayo de 2008 en ejercicio de las facultades delegadas por la
asamblea extraordinaria. Las prorrogas del plazo de delegacion en el directorio de la Sociedad para emitir las
Obligaciones Negociables bajo el Programa fueron aprobadas en las asambleas unanimes de accionistas de la
Sociedad del 12 de enero de 2011 y 1 de febrero de 2012, la modificacién de las condiciones generales del
Programa y el otorgamiento de la adenda al Prospecto fueron aprobadas por el directorio de la Sociedad en su
reunion del 12 de enero de 2011, la ampliacién del monto del Programa y otorgamiento de un nuevo Prospecto
actualizado en su reunion del 1 de febrero de 2012 y la nueva ampliacion del monto del Programa y la prérroga de
su plazo por la asamblea undnime de accionistas de la Sociedad del 16 de mayo de 2012 .El presente Prospecto
actualizado fue aprobado por el directorio en su reunion del 9 de febrero de 2015.
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