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OBLIGACIONES NEGOCIABLES SERIE XXXIII PORHASTA EN congunTo V/N$ 200.000.00AMPLIABLE
HASTA V/N$ 500.000.00@UE SERAN INDISTINTAMENTE

Clase A Clase B Clase C Clase D
Tasa fija Tasa fija Tasa fija Tasa variable
Vencimiento 6 meses Vencimiento 9 meses Vencimiento 12 meses Vencimiento 18 meses

El presente Suplemento de Prospecto (el “Suplemerijacorresponde a la emision de obligaciones negobias
Serie XXXIII (las “Obligaciones Negociables Serie XXIII" 0 “ONs Serie XXXIII) que seran indistintamen te
Clase A (las “ONs Serie XXXIII Clase A"), Clase B las “ONs Serie XXXIII Clase B”), Clase C (las “ONsSerie
XXXl Clase C”), y Clase D (las “ONs Serie XXXIll Clase D"), que podran ser emitidas por GPAT
COMPANIA FINANCIERA S.A.U. (“GPAT”, la “Emisora” o la “Sociedad”, en forma indistinta) por un valor
nominal en conjunto de hasta $ 200.000.000 (el “M&m Ampliable”), ampliable por hasta $ 500.000.000e{
“Monto Maximo Autorizado”) en el marco del Programa Global de Obligaciones Negociables por hasta $
3.000.000.000.

OFERTA PUBLICA DEL PROGRAMA AUTORIZADA POR RESOLUCIO N N°15.868DE FECHA 30 DE ABRIL DE 2008DEL DIRECTORIO DE LA
COMISION NACIONAL DE VALORES (“CNV"), HABIENDOSE DADO LA TRANSFERENCIA DE DICHA AUTORIZA CION POR CAMBIO DE
DENOMINACION DE LA EMISORA POR DISPOSICION DE LA GE RENCIA DE EMISORAS DE LA CNV N° 1.604DEL 11 DE FEBRERO DE 2011,
Y SIENDO AUTORIZADA LA AMPLIACION DE SU MONTO POR R ESOLUCIONES DE DIRECTORIO DE LA CNV NROS. 16.755DEL 23 DE
FEBRERO DE 2012y 16.949DEL 23 DE OCTUBRE DE 2012.POR RESOLUCION NRO 16.949DEL 23 DE OCTUBRE DE 2012SE AUTORIZO
LA PRORROGA DEL PROGRAMA POR CINCO ANOS . POR RESOLUCION NRO 18.613DEL 12 DE ABRIL DE 2017SE AUTORIZO EL AUMENTO
DEL MONTO Y LA PRORROGA DEL PROGRAMA POR CINCO ANOS . ESTAS AUTORIZACIONES SOLO SIGNIFICAN QUE SE HA CUMPL IDO
CON LOS REQUISITOS ESTABLECIDOS EN MATERIA DE INFOR MACION . LA CNV NO HA EMITIDO JUICIO SOBRE LOS DATOS CONTEN IDOS
EN EL PROSPECTO NI EN EL SUPLEMENTO. LA VERACIDAD DE LA INFORMACION CONTABLE , ECONOMICO Y FINANCIERA , ASi COMO
DE TODA OTRA INFORMACION SUMINISTRADA EN EL PROSPEC TO Y EN EL PRESENTE SUPLEMENTO ES EXCLUSIVA RESPONSABILIDAD
DEL ORGANO DE ADMINISTRACION Y , EN LO QUE LES ATANE, DEL ORGANO DE FISCALIZACION DE LA EMISORA Y DE LOS AUDITORES
EN CUANTO A SUS RESPECTIVOS INFORMES SOBRE LOS ESTAHOS CONTABLES Y DEMAS RESPONSABLES CONTEMPLADOS EN LOS
ARTIiCULOS 119Y 120DE LA LEY 26.831.

EL ORGANO DE ADMINISTRACION MANIFIESTA , CON CARACTER DE DECLARACION JURADA , QUE EL PROSPECTO Y ESTESUPLEMENTO
DE PROSPECTO CONTIENEN, A LA FECHA DE SUS PUBLICACION , INFORMACION VERAZ Y SUFICIENTE SOBRE TODO HECHO RE LEVANTE
QUE PUEDA AFECTAR LA SITUACION PATRIMONIAL , ECONOMICA Y FINANCIERA DE LA EMISORA Y DE TODA AQUELLA QUE DEBA SER
DE CONOCIMIENTO DEL PUBLICO INVERSOR CON RELACION A LA PRESENTE EMISION , CONFORME LAS NORMAS VIGENTES .

El capital de las ONs Serie XXXIII Clases A, B ys€a amortizado en una sola cuota pagadera juntlbsantereses
en la Fecha de Vencimiento de cada Clase (confesteetérmino se define mas adelante). El capitidsi®Ns Serie
XXXIII Clase D sera amortizado en una sola cuotgagi@ra en la Fecha de Vencimiento de la Clase ynieseses
pagaderos en forma trimestral por periodos venci@ibsmonto definitivo de la emision sera determmazbn
anterioridad a la Fecha de Emision e Integraciomf@me este término se define mas adelante) eniafdo en el
aviso de resultado de colocacion el que se puBlican anterioridad a la Fecha de Emision e Intégmgel “Aviso de
Resultado de Colocacién”). El valor nominal unitagis de $1 (pesos uno) y la unidad minima de nagdai. v/n
$ 1.000.000 (pesos un millén), o montos superiquessean multiplos de $ 1 (pesos uno).

La sede social de GPAT se encuentra Tte. Gral Du&®ron 466, piso 2, (C1038AAJ) Ciudad de BueniossALos
teléfonos de su sede social son 4317-1900, su f3k7-4954, su direccion de correo electrénico es
secdirectorio@gpat.com.ar y su pagina de intemetvew.gpat.com.ar. Su nimero de CUIT es 30678564822

Se solicitara el listado de las ONs Serie XXXIIl Balsas y Mercados Argentinos S.A. y en el MercaAdierto
Electrénico S.A.

El presente Suplemento debe ser leido en forma conta con el Prospecto del Programa (el “Prospecto;)
publicado en la Autopista de la Informacion Financéra.

Los responsables del presente documento manifiestazon caracter de declaracién jurada, que la totatiad de
los términos y condiciones en el Suplemento de PpeEto se encuentran vigentes.



Todo eventual inversor debera leer cuidadosament®s factores de riesgo para la inversion contenidan el
presente Suplemento de Prospecto. Invertir en lashllgaciones Negociables Serie XXXIII de GPAT Compaia
Financiera S.A.U. implica riesgos. Véase la seccifitulada Factores de Riesgo en este Suplemento Emspecto
y en cualquier documento incorporado por referencia

El Prospecto en su version resumida fue publicadel 8oletin Diario de la Bolsa de Comercio de BageAires (la
“BCBA") el 17 de abril de 2018 (en virtud del ejmio de la facultad delegada por Bolsas y Merca&tgentinos S.A.
(“BYMA") a la BCBA). Los inversores interesados ebtener una copia del Prospecto podran retirarlasaficinas
de Banco Patagonia S.A., sitas en Av. de Mayo [7i8d, 24, Ciudad de Buenos Aires asi como tambida eade de
la Emisora, sita en Tte. General Perdn 466, pis€flad de Buenos Aires. El Prospecto y el presBaplemento de
Prospecto se encuentran asimismo publicados éyglagde internet de la CNV (www.cnv.gov.ar — Erspee— Gpat
Compaifiia Financiera S.A.U. — Emisiones), en el angitio web de Mercado Primario de la pagina derirgt del
Mercado Abierto Electrénico (“MAE"www.mae.com.ary en la pagina web de la Emisora — www.gpat.cam.a

Antes de tomar la decision de inversidn respecto das ONs Serie XXXIII los potenciales inversores dran basarse en sus
propias evaluaciones sobre la Emisoray los térmisg/ condiciones de las ONs Serie XXXII, incluyendlas ventajas y riesgos
involucrados y deberan revisar cuidadosamente la talidad de la informacion contenida en el Prospectancluyendo los

factores de riesgo que se describen en el Prospegtl resto de la informacién contenida en este Slgmento y en el Prospecto.

Las Obligaciones Negociables Serie XXXIIl se encuean excluidas del sistema de seguro de garantia s depdsitos de la
ley 24.485. Tampoco participan del privilegio espedi, exclusivo y excluyente, ni del privilegio genat y absoluto, acordados
para los depositantes por los incisos (d) y (e) datticulo 49 de la ley 21.526 y sus modificatoriakas Obligaciones Negociables
Serie XXXIII no cuentan con garantia flotante o espcial ni se encuentra avalado o garantizado por clguier otro medio ni
por otra entidad financiera.

LAS ONS SERIE XXXIII CUENTAN CON UNA CALIFICACION DE RIESGO

La fecha de este Suplemento de Prospecto es 28 dere de 2019.
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|.- AVISO A LOS INVERSORES Y DECLARACIONES

DE ACUERDO A LO PREVISTO EN EL ARTICULO 119 DE LA L EY 26.831, “LOS EMISORES DE
VALORES NEGOCIABLES, JUNTAMENTE CON LOS INTEGRANTES DE LOS ORGANOS DE
ADMINISTRACION Y FISCALIZACION, ESTOS ULTIMOS EN MA  TERIA DE SU COMPETENCIA, Y EN
SU CASO LOS OFERENTES DE LOS VALORES NEGOCIABLES CON RELACION A LA INFORMACION
VINCULADA A LOS MISMOS, Y LAS PERSONAS QUE FIRMEN E L PROSPECTO DE UNA EMISION DE
VALORES NEGOCIABLES, SERAN RESPONSABLES DE TODA LA INFORMACION INCLUIDA EN LOS
PROSPECTOS POR ELLOS REGISTRADOS ANTE LA COMISION NACIONAL DE VALORES” (LOS
“RESPONSABLES DIRECTOS”) AGREGA EL ARTICULO 120 QUE *“LAS ENTIDADES Y AGENTES
HABILITADOS EN EL MERCADO QUE PARTICIPEN COMO ORGAN IZADORES O COLOCADORES
EN UNA OFERTA PUBLICA DE VENTA O COMPRA DE VALORES NEGOCIABLES DEBERAN
REVISAR DILIGENTEMENTE LA INFORMACION CONTENIDA EN LOS PROSPECTOS DE LA
OFERTA. LOS EXPERTOS O TERCEROS QUE OPINEN SOBRE CERTAS PARTES DEL PROSPECTO
SOLO SERAN RESPONSABLES POR LA PARTE DE DICHA INFORMACION SOBRE LA QUE HAN
EMITIDO OPINION”. LA LEGITIMACION PARA DEMANDAR, EL MONTO DE LA INDEMNIZACION
Y OTROS ASPECTOS VINCULADOS ESTAN REGULADOS EN LOS ARTICULOS 121 A 124 DE LA LEY
CITADA.

El presente Suplemento, asi como toda otra infadmauministrada en relacidon con las ONs Serie XKXlo esta

destinado a suministrar la base de ninguna ev@namiediticia o de otra indole, y no debe ser adwrado una
recomendacion formulada por la Sociedad ni el Galoc en el sentido de que cualquier destinatariceste

Suplemento o de cualquier otra informacion sunmiads en relacion con las ONs Serie XXXIII debe cmnp
cualquiera de las ONs Serie XXXIII. Asimismo, bajogun supuesto se entendera que mediante la amteégresente
Suplemento o de cualquier otra informacion relaaitancon las ONs Serie XXXIII la Sociedad o el Caltar proveen
asesoramiento y/o recomendacion legal, contablegsitiva, financiera y/o regulatoria. Todo inversole considere
la posibilidad de comprar ONs Serie XXXIII debelizg su propia investigacion independiente acdech situacion
patrimonial y los asuntos de la Sociedad, asi ceunpropia evaluacion de la solvencia de éstosuttamslo en caso
de considerarlo necesario a sus propios asesomxieros, legales e impositivos.

El presente Suplemento no constituye una oferteedta, y/o una invitacion a formular ofertas de poamde las ONs
Serie XXXIII: (i) en aquellas jurisdicciones en daerealizacién de dicha oferta y/o invitacion mera permitida por
las normas vigentes; (ii) para aquella/s persopaéntidad/es con domicilio, constituida/s o residende una
jurisdiccion de baja o nula tributacion, o paraeligés personals o entidad/es que, a efectos aeglaisicion de las
ONs Serie XXXIII, utilicen una cuenta localizadaabierta en una jurisdiccion de baja o nula tribidracLas
jurisdicciones de baja o nula tributacion segledgslacion argentina se encuentran enumeradadsaeticello 21.7 del
decreto 1344/98 Reglamentario de la Ley del Impuas$as Ganancias 20.628. El publico inversor debemplir con
todas las normas vigentes en cualquier jurisdicerdque comprara, ofreciera y/o vendiera las ONig S&XXIII y/o
en la que poseyera y/o distribuyera el Prospectste Suplemento y deberd obtener los consentinsiefds
aprobaciones y/o los permisos para la compra,afgd venta de las ONs Serie XXXIII requeridos [a& normas
vigentes en cualquier jurisdiccion a la que se ettacan sujetos y/o en la que realizaran dichagcasn ofertas y/o
ventas. Ni la Sociedad ni el Colocador tendranaesabilidad alguna por incumplimientos a dichasnas vigentes.

Las ONs Serie XXXIlI sélo podran ser ofrecidas w@eirsores constituidos, domiciliados o que residadaninios,
jurisdicciones, territorios o estados asociados naefiguren incluidos dentro del listado del deorét344/98
Reglamentario de la Ley de Impuesto a las Gana@6i&28 y modificatorios, publicado por la Unidadldformacion
Financiera (“UIF") en www.argentina.gob.ar/uif. A8smo, cuando se trate de inversores constituttogjciliados o
gue residan en dominios, jurisdicciones, territodestados asociados que no se encuentren irshlgdéro del listado
mencionado en el parrafo anterior, que revistasugnrisdiccion de origen la calidad de intermedmregistrados en
una entidad autorregulada bajo control y fiscalizade un organismo que cumpla similares funciarias de la CNV,
s6lo se deberan dar curso a operaciones dentéordedo de la oferta publica conforme a lo prevestcel Titulo XI de
las Normas de la CNV (N.T. 2013 y mod. “las Normdasla CNV"), siempre que acrediten que el organisiacu
jurisdiccion de origen ha firmado un memorando kermdimiento, cooperacién e intercambio de infolidgracon la
CNV.

Los inversores deberan basarse exclusivamenteigiofenacion contenida en este Suplemento y emaadfecto. No
se ha autorizado al Colocador ni a cualquier adéragna a brindar informacion y/o efectuar declaraes respecto de
la Sociedad y de las ONs Serie XXXIIl que no esténtenidas en el Prospecto o el presente Suplemgnso se
brindara y/o efectuara, dicha informacién y/o ded@nes no podran ser consideradas autorizadassetidas por
la Sociedad o el Colocador.

Toda vez que las ONs Serie XXXIII estaran docuntdageaen certificados globales permanentes deposiei€aja
de Valores S.A,, las transferencias y constitucdérderechos reales sobre los mismos se realizardorme a las
disposiciones de la ley 20.643 y concordantes. dja e Valores S.A. se encuentra habilitada pareacaranceles a



cargo de los depositantes, que éstos podran trareieodo o en parte a los titulares de las O&&ESXXXIII.

PREVENCION DEL LAVADO DE ACTIVOS Y DEL FINANCIAMIENT O DEL TERRORISMO

El articulo 303 del Cadigo Penal tipifica el delite lavado de activos, que se configura cuand@arsona fisica o
juridica convierta, transfiera, administre, vengiave, disimule o de cualquier otro modo pongaiemulecion en el
mercado, bienes provenientes de un ilicito peal |& consecuencia posible de que el origen deiéres originarios
o los subrogantes adquieran la apariencia de geroflicito, o los recibiere con el fin de hacerdgdicar en una
operacion de las previstas y siempre que su vafmre la suma de pesos trescientos mil ($ 300.000).

El art. 306 del mismo Cddigo tipifica el delito fi@anciamiento del terrorismo:

“1. Seré reprimido con prision de CINCO (5) a QUIEE15) afios y multa de DOS (2) a DIEZ (10) vecésmbato
de la operacion, el que directa o indirectamenteotectare o proveyere bienes o dinero, con la icitem de que se
utilicen, o a sabiendas de que seran utilizadostoelo o en parte: a) Para financiar la comision ake delito con la
finalidad establecida en el articulo 41 quinquibyor una organizacion que cometa o intente conuzktos con la
finalidad establecida en el articulo 41 quinquie$;Por un individuo que cometa, intente cometeradigpe de
cualquier modo en la comision de delitos con lalfdad establecida en el articulo 41 quinquies.

2. Las penas establecidas se aplicaran indepershieenite del acaecimiento del delito al que se dastirel
financiamiento y, si éste se cometiere, aun shieses o el dinero no fueran utilizados para suis@m.

3. Si la escala penal prevista para el delito gadisancia o pretende financiar fuera menor quedtablecida en este
articulo, se aplicara al caso la escala penal delitd que se trate.

4. Las disposiciones de este Articulo regiran aianclo el ilicito penal que se pretende financiatidte lugar fuera
del ambito de aplicacién espacial de este Codigoyando en el caso del inciso b) y ¢) la organiaaa el individuo
se encontraren fuera del territorio nacional, emtia el hecho también hubiera estado sancionadopsora en la
jurisdiccion competente para su juzgamiento”.

El articulo 41 quinquies del Codigo Penal refierdoa delitos que hubieren sido cometidos “con lalidad de
aterrorizar a la poblacién u obligar a las autoridas publicas nacionales o gobiernos extranjerogenges de una
organizacion internacional a realizar un acto o &hterse de hacerlo

Para detectar y prevenir estos delitos la ley Zh.24nodificatorias, atribuye ciertas responsabdiels especiales a
diversas personas fisicas y juridicas del secioago (bancos, compafiias financieras, casas deicaagentes de
bolsa, fiduciarios, escribanos, profesionales enaias econémicas, etc.). Esas obligaciones censigéisicamente,
en adoptar politicas, procedimientos, estructuragpprtes técnicos adecuados tendientes a la miénetel lavado
de activos y del financiamiento del terrorismo,esalcomo “conocer al cliente” (identificar, docunsnese
conocimiento, registrar, monitorear y analizardpsraciones) y adoptar una actitud de alerta pasenutilizados en
estas maniobras delictivaginsiderando la aplicacion de un Enfoque Basad®iesgo Ademas, impone a los sujetos
obligados el deber de poner a disposicion de ld&thde Informacion Financiera (UIF) la documentac&tabada de
sus clientes y de llevar a conocimiento de la Uhida Informacion Financiera (UIF), las conductatividades de
las personas fisicas o juridicas, a través deuakes pudiere inferirse la existencia de una situmaatipica que fuera
susceptible de configurar un hecho u operacionestgsa, de lavado de activos o financiacion derismo.

Para mejor cumplir dichas responsabilidades, ladades financieras y los agentes de bolsa y ds atercados deben
adoptar politicas, estructuras y procedimientoa perfin, asi como designar un funcionario de mméxnivel (titular
y suplente) como la persona responsable de ejdagtapoliticas y procedimientos establecidos palideccion de la
empresa y centralizar las informaciones que regaiet BCRA, la UIF, o la CNV. Ademas, las entidafieancieras
deben informar a la UIF cualquier transaccién que parecer de justificacibn econdémica o juridicer s
innecesariamente compleja, 0 por sus propias egifstitas o de las personas intervinientes, yaregi&ada en
oportunidades aisladas o en forma reiterada y derdo a un analisis ponderado, realizado segudaneidad y
experiencia, parezca sospechosa de constituiragi@nade lavado de activos o financiamiento debté&smo.

El Emisor cumple con todas las disposiciones deylanencionada y con la normativa aplicable sobesgncion del
lavado de activos y del financiamiento del termdsestablecidas por resoluciones de la UIF (encédpkas

resoluciones No. 30-E/20167-E/201711/2011, 52/2012, 229/2011, 140/2012, 68/2013,®82141/2016, 4/2017,
3/2014 y complementarias), que reglamentan lagatithnes emergentes del art. 21 a) y b) de la 248 y

modificatorias.

El 5 de marzo de 2018 se public6 en el Boletini@fla Resolucion UIF No. 21/2018 que actualizeelgulacion anti
lavado para el mercado de capitdRes. UIF No. 229/201En linea con la Res. UIF No. 30-E/2017 dirigidaisiema
financiero, la mencionada normativa establecamesmientos para la gestion de riesgos de LA/Rfiatalo como eje
central la adopcién de un enfoque basado en riesgos

Dicha normativa entra en vigencia a partir del judé de 2018 y posee un cronograma de implemigmtacya fecha
de finalizacion serd el 31 de marzo de 2019.



Los agentes colocadores y sub-colocadores dedlararalmente aplicar las medidas necesarias paracaomacta
identificacién y conocimiento del cliente, registie operaciones, manteniendo estructuras y sist@a@s una
adecuada politica de prevencion de lavado de dinéimanciamiento del terrorismo y, de correspongara reportar
las transacciones sospechosas a las autoridadgeteomes en debida forma y tiempo y proceder @ugo de los
fondos en caso de serle requerido por disposiegal lexpresa.

Los adquirentes de las Obligaciones Negociablesiagn la obligacién de aportar la informacion y dimentacion
que se les requiera respecto del origen de loofopdu legitimidad.

La ley 26.733 introdujo modificaciones en el CédRgnal con el propdsito de penar conductas, etras, winculadas
a la transparencia del mercado de capitales. $nepl uso de informacion privilegiada con penas glcanzan los
ocho afios de prision, segln el caso. La reformbiéamnsanciona la manipulacion de precios medidrftdseamiento
de informacion, el ofrecimiento de valores negdeisbo instrumentos financieros mediando ocultaries
informacion veraz relevante, la emision de valoregociables y la intermediacion financiera sin apazion emitida
por la autoridad de supervision competente. La acgstablece que cuando se trate de personas qsriglie hagan
oferta publica de valores negociables, las sansideberan ser aplicadas cuidando de no perjudicaraccionistas o
titulares de los titulos respectivos a quienesuepg atribuir responsabilidad en el hecho delictivo

Para un analisis mas puntual del régimen los imvesgpueden recurrir a sus asesores legales ygaltama normativa
aplicable en el sitio web del Ministerio de Finamzdhttp://www.minfinanzas.gob.ar) o de la UIF
(http://www.argentina.gob.ar/uif).

II. OFERTA DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES

CONDICIONES COMUNES DE EMISION DE LAS ONS SERIE XXXIII

Los siguientes son los términos y condiciones dBpes de las ONs Serie XXXIIl, que complementas términos y
condiciones generales del Programa expresadosPeagiecto, y deben ser analizados conjuntamenti®sonismos.
La creacion del Programa ha sido aprobada porfalalea de accionistas de la Emisora celebradaa s@ptiembre
de 2007, y sus modificaciones por las asambleabraalas el 1° de febrero de 2012, 16 de mayo d2y2@3 de abril
de 2014 y aumento del monto y prérroga de facultatheel directorio por asamblea celebrada el léhdeo de 2017.
La emision de las ONs Serie XXXIII fue aprobada pbdirectorio en su reunién del 28 de jumie 2018 y 19 de
diciembre de 2018.

1.-Emisor: GPAT Compafiia Financiera S.A.U.

2.- Colocador:Banco Patagonia S.A.

3.- Tipo de Valores Negociables Ofrecido®©bligaciones Negociables simples.

4.- Monto: hasta $ 200.000.000 (pesos doscientos milloméSMonto Ampliable”) indistintamente de las ON &er
XXXIII Clase A, Clase B, Clase C, y Clase D. Sinjpieio de ello, GPAT podra ampliar dicho monto taasl Monto
Maximo Autorizado esto es, por hasta $ 500.000(p@8os quinientos millones). El monto definitivoldeemision
sera determinado con anterioridad a la Fecha deiame Integracion (conforme este término se defiae adelante)
e informado en el aviso de resultado de colocaeibgue se publicara con anterioridad a la Fech&mi&sion e
Integracion (el “Aviso de Resultado de Colocacion”)

5.- Moneda de denominacién y pagd®esos.

6.- Valor nominal unitario: $ 1 (pesos uno).

7.- Unidad minima de negociacionv/n $ 1.000.000 (pesos un millén), o montos supesi que sean multiplos de $ 1
(pesos uno).

8.- Monto minimo de suscripcion:v/n $ 1.000.000, o0 montos superiores que seanpiodlide $ 1 (pesos uno).

9.- Precio de emisién100% del valor nominal.

10.- Integracién: En pesos

11.- Forma Cada clase sera documentada en un certificatbalgb@rmanente depositado en Caja de Valores $%\. L

obligacionistas no tendran derecho a exigir laegrgtrde laminas individuales, por lo que todasrkssterencias se
realizaran a través del sistema de deposito cetecti



12.- Tasa de interésVer secciones “Condiciones Particulares de Emisiénlas ONs Serie XXXIIl Clase A”,
“Condiciones Particulares de Emision de las ON&S€XXIIl Clase B”, “Condiciones Particulares de Bmdn de las
ONs Serie XXXIII Clase C”, y “Condiciones Partictda de Emision de las ONs Serie XXXIII Clase D".

13.- Vencimiento: Ver secciones “Condiciones Particulares de Emigiénlas ONs Serie XXXIII Clase A”,
“Condiciones Particulares de Emision de las ON&S€XXIIl Clase B”, “Condiciones Particulares de Bidn de las
ONs Serie XXXIII Clase C” y “Condiciones Particudgrde Emision de las ONs Serie XXXIII Clase D".

14.- Pagos de Servicios.os intereses y amortizacion (“Servicios”) sepaigaderos en las fechas de pago de Servicios
indicadas en el Aviso de Colocacion o en el Aviedréésultado de Colocacién (las “Fechas de Pageméc®s”). Si

la fecha fijada para el pago fuera un dia inhdbibdara pospuesta al siguiente Dia Habil sin qdewenguen intereses
sobre dicho pago por el o los dias que se pospeihgencimiento, salvo que la Fecha de Vencimiert un dia
inhdbil, en dicho caso se devengaran intereseg slitiio pago por el o los dias que se pospongeneimiento. Las
obligaciones de pago se considerardn cumpliddseydias en la medida en que la Emisora ponga aesitigjn de
Caja de Valores S.A. los fondos correspondienteerfendera por “Dia Habil” cualquier dia luneseanes, salvo
aquellos en los que los bancos estan obligadosar e la Ciudad de Buenos Aires.

15.- Intereses moratorios Los intereses moratorios se establecen en ung weadia el interés compensatorio y se
devengaran desde la fecha en que debi6é abonaBsevidio hasta su efectivo pago.

16.- Avisos Todos los avisos relacionados con las ONs Sexi¥IX deberan cursarse mediante publicaciéon por un
dia en la autopista de la informacion financierdad@NV (www.cnv.gov.ar), en el Micrositio WEB ddIAE y en los
sistemas de informacion de Bolsas y Mercados AngesnfS.A. y/o donde las ONs Serie XXXIII se lisienegocien.

17.- Listada Se solicitara el listado de las ONs Serie XXXl Bolsas y Mercados Argentinos S.A. y en el Mescad
Abierto Electrénico S.A.

18.- Método de colocaciénCondicionamiento. Resultado:Seran colocadas a través de oferta publica emisl p
mediante el sistema de colocacion y adjudicacidriccme se detalla en la seccion “Procedimiento dedcacion”,
del capitulo “Plan de Distribucidn”. Las ONs Sexi¥XIlll se ofreceran a la par. El precio se integraf contado en
el plazo que se indique en el Aviso de Colocaclarfgcha de vencimiento de ese plazo, la “Fech&mdgsion e
Integracion”).

19.- Destino de los fondod.os recursos provenientes de la colocacion de tdig&ziones Negociables Serie XXXIII
se prevé que seran utilizados a los destinos iddgan el articulo 36, de la ley 23.576.

20.- Jurisdiccion: Todo conflicto que se suscite entre los obligasias y la Sociedad relativo al Programa, el
Prospecto, los Suplementos bajo el Programa, ladidones de emision de una Serie y/o Clase deg@tibnes
Negociables, su suscripcion, y todos los actoscuh@ntos relacionados, sera resuelto por el Tribdm&rbitraje
General de la Bolsa de Comercio de Buenos Airasf¢cme las facultades delegadas por BYMA), o &lutnal que
en su caso conforme el BYMA, por las reglas deltije de derecho. Ello sin perjuicio de (a) laidpgara acudir a
la justifica estatal que para los inversores corssabart. 46 de ley 26.831, o (b) la accién ejeaute cobro. En estos
dos ultimos casos la accion tramitard ante lositidlies competentes del domicilio de la Sociedad.

21.- Garantia: Comun.

22.- Calificacion de RiesgoLas ONs Serie XXXIII cuentan con una calificactbm riesgo y han sido calificadas por
Moody’s Latin America Agente de Calificacion de &ie S.A., ha calificado las Obligaciones Negocwi8erie
XXXIII de todas las Clases con Aa3.ar con fechal@&nero de 2019.

Significado de la calificacionAa.ar: Los emisores o las emisiones con calificacion Aaaestran una sélida
capacidad de pago con relacion a otros emisorafekdEl modificador 3 indica una clasificacionedmango inferior
de su categoria de calificacién genérica. La catagka3.ar equivale a la categoria regulatoria AA(-

El dictamen de la calificadora de riesgo pued&sesultado emwww.cnv.gov.ar

La calificacion no constituye y no representa wwwmendacion por parte de la Emisora y/o del Cdlmcde compra,
tenencia o venta de las Obligaciones Negociabdes amitidas.

23.- Accion ejecutiva:Conforme al articulo 29 de la Ley de ObligacionegdLiables, las ONs Serie XXXIII otorgan
accion ejecutiva a sus tenedores para reclamapéht actualizaciones e intereses.

CONDICIONES PARTICULARES DE EMISION DE LAS ONS SERIE XXXIII CLASE A.




1.- Vencimienta A los 6 meses desde la Fecha de Emision e Irdigégrdla “Fecha de Vencimiento”), la cual sera
informada en el Aviso de Colocacion.

2.- Amortizacion: En la Fecha de Vencimiento.
3.- Interés: Se pagaran en la Fecha de Vencimiento. Consigimama tasa nominal anual fija a licitarse durahte
Periodo de Colocacion (la “Tasa de Corte”). Logrieges se devengaran desde la Fecha de Emisidegeabion

(inclusive) hasta la Fecha de Vencimiento (exckisif?ara su célculo se considerara un afio de 265 di

CONDICIONES PARTICULARES DE EMISION DE LAS ONS SERIE XXXIII CLASE B.

1.- Vencimienta A los 9 meses desde la Fecha de Emision e Irdigégrdla “Fecha de Vencimiento”), la cual sera
informada en el Aviso de Colocacion.

2.- Amortizacién: En la Fecha de Vencimiento.
3.- Interés: Se pagaran en la Fecha de Vencimiento. Consigimama tasa nominal anual fija a licitarse durahte
Periodo de Colocacion (la “Tasa de Corte”). Logrieges se devengaran desde la Fecha de Emisidegeabion

(inclusive) hasta la Fecha de Vencimiento (exckisif?ara su célculo se considerara un afio de 265 di

CONDICIONES PARTICULARES DE EMISION DE LAS ONS SERIE XXXIII CLASE C.

1.- Vencimienta A los 12 meses desde la Fecha de emision e adiegr (la “Fecha de Vencimiento”), la cual sera
informada en el Aviso de Colocacion.

2.- Amortizacion: En la Fecha de Vencimiento.
3.- Interés: Se pagaran en la Fecha de Vencimiento. Consigitama tasa nominal anual fija a licitarse duraihte
Periodo de Colocacion (la “Tasa de Corte”). Losrieges se devengaran desde la Fecha de Emisidegeabion

(inclusive) hasta la Fecha de Vencimiento (exckisif?ara su célculo se considerara un afio de 365 di

CONDICIONES PARTICULARES DE_EMISION DE LAS ONS SERIE XXXIII CLASE D.

1.- Vencimienta A los 18 meses desde la Fecha de Emision e bt (la “Fecha de Vencimiento”), la cual sera
informada en el Aviso de Colocacion.

2.- Amortizacion: En la Fecha de Vencimiento.

3.- Interés: Se pagaran intereses en forma trimestral y devéngana tasa nominal anual variable equivalente a |
Tasa de la Referencia mas un Diferencial de Takeitarse durante el Periodo de Colocacion. Losreges se
devengaran entre la Fecha de Emision e Integrduidlusive) y la primera Fecha de Pago de Servi@aslusive) —
para el primer servicio- y entre la Gltima Fech&dgo de Servicios (inclusive) y la proxima Fech&dgo de Servicios
(exclusive) -para los restantes (el “Periodo derfigt”) y se pagaran en cada Fecha de Pago deiSgritinterés se
calculara sobre el saldo de capital (o valor nomigdual de las ONs Serie XXXIII Clase D) al ivicle cada Periodo
de Interés por la cantidad de dias de cada Pededmterés, considerando para su céalculo 365 #lasa de
Referencia”: se define como el promedio aritmésicaple de las tasas de interés para depésitoza fijlade mas de
un millén de pesos de 30 a 35 dias en banco prve@ADLAR Privada”), en base a las tasas infornsagdar el
Banco Central de la Republica Argentina (“BCRA”yalute el periodo que se inicia el séptimo Dia Hahbikrior al
inicio de cada Periodo de Interés, y finaliza qitisdo Dia Habil anterior el Gltimo dia del Periode Interés.
Actualmente, la tasa BADLAR Privada es informadagdCRA en su pagina de internet (www.bcra.ggy $eccion
“Estadisticas / Principales Variables / Badlar esgs de bancos privados (en % n.a)”. En caso dad¢asa BADLAR
Privada dejare de ser informada por el BCRA, satan(i) la tasa sustitutiva de la Tasa BADLAR Bda que informe
el BCRA o (ii) en caso de no existir o no informeala tasa sustituta indicada en (i) precedentealselara la Tasa de
Referencia, considerando el promedio de tasaswa#das para depdsitos a plazos fijo en pesos paonto mayor a
un milléon de pesos por periodos de entre 30 y 85 dé los cinco (5) primeros bancos privados dedantina. Para
elegir los cinco (5) primeros bancos privados gesitterara el ultimo informe de depésitos dispomsilplieblicados por
el BCRA. Por “Diferencial de Tasa” se entiendetdsa nominal anual adicional que se pagara poedabrasa de
Referencia, y que se determinara a través dehsastieterminado en el capitulo “Procedimiento deoCadion” del
Suplemento al finalizar el Periodo de Colocacion.

lll.- DETERIORO, SUSTRACCION, PERDIDA Y DESTRUCCION DE TiTULOS VALORES O DE SUS
REGISTROS




En caso de sustraccion, pérdida o destrucciortdegivalores, el Codigo Civil y Comercial en suscalos 1.852 y
siguientes, establece el ambito de aplicacion eso e sustraccion, pérdida o destruccion de titukleres
incorporados a documentos representativos, en manéxistan normas especiales para tipos deterosmdel ellos.

Sustraccion, pérdida o destruccion de los librosetgstro

Para el caso de sustraccion, pérdida o destrudedos registros los articulos 1876 y siguienté<Caeligo Civil y
Comercial, establecen el procedimiento a realizfeetos de la reconstitucién de los mismos.

IV. PLAN DE DISTRIBUCION

GENERAL

La Emisora ha designado como colocador a Banc@®aitaS.A. (el “Colocador”) el que percibir4 unarision de

hasta el 0,30 % del valor nominal total de lasgadiones negociables efectivamente colocadas gramtas. Ni la
Emisora ni el Colocador pagaradn comision algunasabolsaran gasto alguno a los agentes autorizhistirstos del

Colocador, sin perjuicio de lo cual, dichos ageptdran cobrar comisiones y/o gastos directa yusk@mente a los
oferentes que hubieran cursado érdenes de cont@eés suyo.

Las ONs Serie XXXIII seran colocadas por ofertaligala través del Colocador conforme al procedimni@stablecido
en las Normas de la Comision Nacional de Valorédl{/”), a través del modulo de licitaciones delesis informatico
del Mercado Abierto Electrénico (“MAE") (el “SistearSIOPEL") bajo la modalidad de licitacién publfcéega” —de
ofertas selladas-.

Los inversores interesados en obtener una copRrdspecto del Programa y del Suplemento de lasS2Ns XXXIII
podran retirarlas de las oficinas del Colocadear eit Av. de Mayo 701, piso 17 Ciudad de BuenossA&a el horario
habitual de la actividad comercial de 10 a 15 bscamo también en la sede de la Emisora, sitae@nGeneral J.D.
Peron 466, piso 2°, Ciudad de Buenos Aires.

PROCEDIMIENTO DECOLOCACION

Autorizada la oferta publica por la CNV, y en laodpnidad que determinen la Emisora y el Colocaoforma

conjunta y de acuerdo a las condiciones del meraadpublicard un aviso de colocacién (el “AvisaGtdocacion”),

en la Autopista de la Informacién Financiera deCMV (la “AlIF”"), en los sistemas de informacion 8elsas y

Mercados Argentinos S.A. (‘BYMA”) y en la pagina lwédel MAE (seccion “Mercado Primario”), el que cemdra

los datos previstos en las Normas de la CNV y euelse indicaré: (i) la fecha de inicio y de firation del periodo
de difusion, el que se extendera por al menog3)d3ias Habiles (el “Periodo de Difusion”) y Izl y hora de inicio
y finalizacion del periodo de licitacion publicd,qeie se extenderd a por lo menos 1 (un) Dia HébflPeriodo de
Licitacién Publica”) (el Periodo de Difusion y edffodo de Licitacion Publica en conjunto el “Pedal@ Colocacion”)
y (ii) deméas datos correspondientes a la colocadédias ONs Serie XXXIII requeridos por la normataplicable.

Durante el Periodo de Difusién no se podran acéptines.

El Periodo de Colocacion podra ser prorrogado, fitadio o suspendido por el Colocador de comin acueon la

Emisora, circunstancia que se informara medianpaittdicacion de un nuevo Aviso de Colocacion ersieemas de
informacion de Bolsas y Mercados Argentinos S.A.l& AIF y en la pagina web del MAE (seccion “Matoa
Primario”) dejando expresa constancia que los sores iniciales podran, en su caso, retirar sutasfein penalizacion
alguna hasta el Dia Habil anterior al cierre davauPeriodo de Licitacion.

Los inversores interesados en la adquisicion d®Ns Serie XXXIIl deberan manifestar su voluntacCalocador o
a otros agentes del mercado a efectos del ingeesoa orden al sistema SIOPEL.

Por cada inversor se podra presentar una o masewdanto en el Tramo Competitivo como en el Tradxao
Competitivo, con distintas tasas de rendimientdfgi®nciales de Tasas, segun el caso, sin limitegiguna en cuanto
a la cantidad de 6rdenes y al monto nominal saticiten cada una de dichas 6rdenes (que no poditdfesgor al
monto indicado en las condiciones de emisién).

En caso que asi lo deseen, los Inversores podnéarisu adjudicacion final en un porcentaje maxdebmonto total
a emitir bajo las ONs Serie XXXIII, porcentaje glebera ser detallado por cada Inversor.

Tanto la Emisora como el Colocador (para carteopip) y/o sus vinculadas podran, pero no estarfigaulos a,
presentar ordenes por las ONs Serie XXXIII.

Tramo Competitivo y Tramo No Competitivo




Se consideraran Ofertas del Tramo Competitivo dapigle indiquen la tasa de rendimiento para las &dYie XXXIII
Clases A, By C o el Diferencial de Tasa para Ibs Qerie XXXIII Clase D.

Se consideraran Ofertas del Tramo No Competitivebas que no indiquen ninguna tasa de rendimieguta las ONs
Serie XXXIIl Clases A, By C o Diferencial de Tgsara las ONs Serie XXXIII Clase D.

PROCEDIMIENTO PARA LA DETERMINACION DE IMSA DECORTE PARA LAS CLASESB Y G Y EL DIFERENCIAL DE CORTE
PARA LA CLASE D

Al finalizar el Periodo de Licitacion, el Colocadota Emisora determinaran el monto de ONs SeriXX>de cada
clase a emitir, el cual podra ser igual, inferi@uperior al Monto Ampliable y no podra excedecenjunto el Monto
Maximo Autorizado, las tasas fijas que devengaa&rdNs Serie XXXIII Clases A, By C (la “Tasa dertgt) y el
Diferencial de Tasa que devengaran las ONs Ser¥IXXlase D (el “Diferencial de Corte”), considerdo las tasas
ofrecidas y los Diferenciales de Tasa ofrecidassy/ialores nominales que hubiesen propuesto lesdakes mediante
las Ofertas. Finalizado el Periodo de Licitacidmpsblicard un aviso en los sistemas de informad®BYMA, en la
AIF y en la pagina web del MAE (seccion “Mercado®rio”) que debera informar el monto de ONs SEXXII a
emitir de cada clase, la Tasa de Corte, el Diféea¢de Corte, la Fecha de Vencimiento de cada Clasd~echas de
Pago de Intereses y la Fecha de Emision e Intégracidemas datos relevantes (el “Aviso de Resultdelo
Colocacion”).

Asimismo, el Colocador comunicara a cada Inveragadferta de Suscripcién hubiera sido adjudicadaforme el
procedimiento que se describe a continuacion) EaThe Corte correspondiente y el Diferencial deeC@l valor
nominal de ONs Serie XXXIII adjudicadas a dichodrsor, asi como el importe que debera integrarocor® las
instrucciones incluidas en las Ofertas.

A efectos de determinar las Tasas de Corte pa@NssSerie XXXIII Clase A, By Cy el DiferenciaédCorte de las
ONs Serie XXXIII Clase D en el Tramo Competitiveer tanto se cumpla con los requisitos antes indadas
Ofertas se anotardn comenzando con las ofertastrastas en el Tramo No Competitivo de cada claseatpancen
hasta el 50% del valor nominal de las ONs Serie KX)Xluego con las del Tramo Competitivo que sitdio la menor
tasa de rendimiento para las ONs Serie XXXIII C$a&eB y C y el menor Diferencial de Tasa para Gge XXXIII
Clase D, y continuando hasta (a) el nivel de O$ecteya tasa de rendimiento y Diferencial de Tasdealg totalidad
de las ONs Serie XXXIII de cada Clase disponibl@s)@I| nivel de Ofertas de mayor tasa de renditoierDiferencial
de Tasa si las ofertas del Tramo Competitivo noptetaran la totalidad de las ONs Serie XXXIII digfiles de cada
Clase.

La Emisora podra, con el consentimiento del Colocazbnsiderar desierta la colocacion de las ONige S&XIII, en
caso de (i) ausencia de Ofertas de Suscripcidi), lag tasas de rendimiento o Diferenciales dea¥adrecidos no se
encuentren dentro de los estandares de mercadmidlabiy razonables para operaciones de similaresteristicas
en el marco de las disposiciones pertinentes estialls por la ley 26.831, las Normas de la CNV {ad®FIP; o (iii)
las Ofertas de Suscripcién recibidas y aceptadaforue el procedimiento establecido en la preseateion no
superen el monto en conjunto por un total de $&BADO para las ONs Serie XXXIII (el “Monto Mininde .Ofertas”)
sin distincién de clases; o (iv) en caso que hayardido cambios adversos en los mercados finasgiéy de capitales
locales y/o internacionales, asi como en las cionis generales de la Emisora y/o de Argentindyyeado, con
caracter meramente enunciativo, condiciones paditiecondmicas, financieras o de tipo de cambidrgantina o
crediticias de la Emisora que pudieran hacer queenolte aconsejable efectuar la transaccion cqigeta en el
presente Suplemento con respecto a una o varsescla

En cualquiera de los casos previstos en el pamafoedente, las respectivas Ofertas quedaran atitamante sin
efecto. Esta circunstancia no otorgara a los Ofesetlerecho a reclamar compensacion ni a soliaitgmnizacion
alguna. En cualquiera de los casos mencionadasfosmara al publico mediante la publicacion deaniso en la AlF,
en la pagina web del MAE (seccién “Mercado Primarnoen los sistemas de informacién de BYMA.

ADJUDICACION YPRORRATEO

Determinada las Tasas de Corte para las ONs SKpélXClase A, By C y el Diferencial de Corte daslONs Serie
XXXIII Clase D, seran adjudicadas comenzando peofertas formuladas en el Tramo No Competitiveatia clase
de la siguiente forma: (a) Si las ofertas en ehfr&ompetitivo alcanzan al Monto Minimo de Ofertatas ofertas
en el Tramo No Competitivo superan el 50% del vataminal, la totalidad de las ofertas en este @lttramo seran
prorrateadas reduciéndose por lo tanto en formaopemnal los montos adjudicados hasta alcanza@%l del valor
nominal, y luego continuara la adjudicacion en elrifo Competitivo comenzando con las Ofertas queitsnl la

menor tasa o el menor Diferencial de Tasa en cectiriente de tasa y continuando hasta agotar |&sSaNe XXXIII

de cada Clase disponibles; (b) Si las ofertas éira@ho Competitivo alcanzan al Monto Minimo de @dsry las
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ofertas en el Tramo No Competitivo no superan &b 5@ valor nominal de la Serie, la totalidad dedéertas en este
ultimo Tramo seran adjudicadas conforme las cadéislasolicitadas sin prorrateo alguno, y luego comtid la
adjudicacioén en el Tramo Competitivo en la forndigada en el apartado (a); (c) Si las ofertas &nagho Competitivo
no alcanzan al Monto Minimo de Ofertas, se adjuditas ofertas en el Tramo No Competitivo, enaso@ prorrata
si las ofertas superan el 50% del valor nominantiouando luego con el Tramo Competitivo hastai\edl de Ofertas
cuya tasa ofertada sea igual a la Tasa de Corteerebcial de Corte.

Si como resultado del prorrateo bajo el proceditoi@mtes descripto el valor nominal a adjudican dnversor bajo
su respectiva Oferta de Suscripcién contuvierandaleis por debajo de los V/N $0,50, los mismos ssu@nimidos a
efectos de redondear el valor nominal de la ON&S€exXXIlll a adjudicar. Contrariamente, si contunaedecimales
iguales o por encima de V/N $0,50, los mismos sezdondeados hacia arriba, otorgando a dichos dézénel valor
nominal de V/N $1 de las ONs Serie XXXIII a adjutic

Los montos excluidos parcial o totalmente de lasri@$ en funcion de la aplicacion de los prorrateate la
metodologia de determinacion de la Tasa de Cat&d Riferencial de Corte antes descripta quedanfongticamente
sin efecto sin que tal circunstancia genere regmiiad de ningln tipo para la Emisora y/o par&€elocador, ni
otorgue a los respectivos Inversores derecho amecl/o a compensacién alguna. Ni la Emisora i@abcador
estaran obligados a informar de manera individualda uno de los Inversores que sus Ofertas deifgtién han sido
totalmente excluidas.

Todas las érdenes del Tramo Competitivo con Tasaode y/o Diferencial de Tasa ofertada, igual @daa de Corte
ylo Diferencial de Corte, seran adjudicadas a EaTe Corte y/o Diferencial de Corte, a prorrateeesi sobre la base
del monto solicitado.

Ni la Emisora ni el Colocador garantizan a los hseees que remitan Ofertas que mediante el sistienaajudicacion
antes descripto se les adjudicara el mismo valorimal de las ONs Serie XXXIII solicitado en la Gferespectiva,
debido a que puede existir sobresuscripcion dediehlores, respecto del monto de ONs Serie XXg{# la Emisora,
conjuntamente con el Colocador, decidan emitirlpcar.

SUSCRIPCION HNTEGRACION

Antes de las 15 horas de la Fecha de Emision gratin, cada Inversor a quien se le hubiera ackuldi ONs Serie
XXXIII debera integrar en efectivo el monto suficie correspondiente a las ONs Serie XXXIII que fligsran
adjudicadas, mediante la transferencia electr@mleacuenta que se le indique.

Efectuada la integracion, conforme fuera detalléloONs Serie XXXIII seran acreditadas en las tagocomitente y
depositante de Caja de Valores S.A. indicadasgminiversores que resulten adjudicatarios de las 8diie XXXIII
en sus respectivas Ofertas (salvo en aquellos easlos cuales por cuestiones regulatorias seaacdransferir las
ONs Serie XXXIII en forma previa a ser integradaranto correspondiente de las ONs Serie XXXIII ddjadas a
dicho Inversor).

V. FACTORES DE RIESGO

La inversidn en las ONs Serie XXXIIlI se encuentsgeta a una serie de riesgos particulares a suateta y
caracteristicas. Los potenciales inversores d@®©MNs Serie XXXIIl deben asegurarse que entiendertdogrinos,
condiciones y caracteristicas de los mismos; asiocel alcance de su exposicidn al riesgo en casealzar su
inversion.

Los factores de riesgo enumerados en esta seaziéonstituyen los Unicos riesgos relacionados age#tina, o con
la industria financiera, o con las actividades d®AG Cia. Financiera SAU o con las ONs Serie XXX{{lpueden
existir otros riesgos e incertidumbres que en egimento no han llegado a conocimiento del Emisque éste
actualmente no considera esenciales, lo que plilifar el negocio del Emisor y, entre otras consgias, tener un
efecto material adverso respecto de su capacidpdgtede las ONs Serie XXXIII.

1) RIESGOS RELACIONADOS CON LA ARGENTINA

(i) Efecto de la inflacion sobre la actividad ecomiica y financiera

La Emisora no puede garantizar que la inflaciotad&rgentina, tanto la actual como la futura, nodié un efecto
adverso sobre sus actividades. En caso que lo&éesituacion patrimonial, econdmica o finangierde otro tipo,
los resultados, las operaciones, los negociosayapacidad de repago en general de la Emiséreg@® su capacidad

para cumplir con sus obligaciones bajo las ON, jaodser afectadas de manera significativamentersalve

Acuerdo con €l Fondo Monetario | nternacional
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Frente a la tendencia alcista del dolar estadons&len relacion al peso, y en miras a posibilitayestion gradualista
gue propone el gobierno nacional, se acordé unigméscon el FMI por un monto de US$ 50.000 milloriego la
modalidadstand-by Ello, en un marco de presion cambiaria local katiadad internacional debida a la suba de la tasa
de interés en Estados Unidos.

El préstamo consiste en un primer desembolso, eeaizado con la aprobacion del acuerdo, de alimdde US$
15.000 millones. El resto podra ser desembolsaalbugimente de manera trimestral en la medida efaqugientina
lo solicite, en tanto y en cuanto cumpla con latamg condiciones acordadas con el FMI.

A continuacién se detallan los principales compemrique asumid el Gobierno Argentino como conttajzadel
préstamo de FMI:

- Reduccidn del Déficit Fiscal: se pactaron nuevatamée resultado fiscal primario. Para el afio 2618,
Gobierno Argentino se comprometid a alcanzar urcidéiscal del 2,7% del PBI. Asimismo, para 2019
la meta fue impuesta en orden del 1,3%, y par@a@Pl@20 se prevé alcanzar un equilibrio primar® (e
decir un déficit del 0,0%). Por Ultimo, para el 262 estima que se alcanzara un superavit del ®6f6.
lo tanto, en el acumulado entre 2018 y 2021 seépoena reduccion acumulada del déficit de 3,1% del
PBI, alrededor de US$ 19.300 millones. Sin embagfacuerdo contempla una “cldusula social” seguin
la cual, para el caso en que la situacién socigiesa deteriorada, el gobierno argentino podratapse
de las metas de reduccion de déficit fiscal y auaregl gasto social destinado a la proteccion de lo
sectores mas vulnerables.

- Reduccién de la Inflacion: se anuncié que paradbpo de junio 2018 a junio 2019 una nueva meta de
inflacién interanual de entre el 20% y 21%. Lasvagemetas de inflacion seran del 17% anual para el
afio 2019, del 13% anual para el afio 2020, y 9%l gawa el 2021.

- Mayor autonomia del BCRA: el Gobierno se comprofatidotar de mayor independencia al BCRA,
para lo cual enviara al Congreso Nacional un prioyde reforma de su Carta Orgénica. La iniciativa
apunta a dotar al organismo de mayor poder pashlestr las metas de inflacién con una anticipacion
de tres afios. Asimismo, el proyecto prevé discaatirel financiamiento directo e indirecto al Tesoro
Nacional, eliminando asi la posibilidad de finan@kdéficit fiscal con emisién monetaria.

- Reduccién del stock de Letras del BCRA (“Lebagséra diciembre de 2019 el Gobierno se comprometié
ante el FMI a dotar al BCRA de un nivel de capifaé le garantice su autonomia financiera. De esta
manera, a partir de junio de 2018 el Tesoro Naticomenzard a cancelar anticipadamente parte de las
Letras Intransferibles (bonos que el BCRA recitmé @ giro de fondos al Tesoro) que hoy estan elepo
del BCRA; esos fondos seran destinados por el BE&A cancelar y reducir paulatinamente el stock de
Lebacs y asi reducir su pasivo. En ese caminopbleBho se compromete para 2021 a reducir la deuda
neta que el Tesoro mantiene con el BCRA por un smdetU$S 25.000 millones. Para llevar a cabo dicha
operatoria, el Ministerio de Finanzas saldra aloa@o local con emisiones de deuda, y luego utdlifar
liquidez resultante para comprar al BCRA partewdeletras Intransferibles.

A su vez, con fecha 26 de septiembre de 2018, ek de Economia, Nicolas Dujovne anuncié unal@cipn del
acuerdo con el FMI por US$ 7.100 millones lo queado al acuerdo original totalizan US$ 57.100 mée. De
acuerdo a lo comunicado, para lo que resta de 2048lesembolsos previstos se elevan de 6.000nasla 13.400
millones de Ddélares, mientras que para el 2019mpdedl1.400 millones a 22.800 millones de Délakesu vez, se
decidi6 reemplazar el esquema de metas de inflpgdana regla simple y verificable sobre los agdes monetarios,
y se estableci6 una zona de no intervencion caraldarentre $34 y $44 por Ddlar (en caso de gpeeeio del Doélar
supere esos limites el BCRA podré intervenir deereaacotada).

A fin de lograr la ampliacion del acuerdo y el athmiento de montos, el gobierno anteriormentéahab
anunciado entre otras las siguientes medidas:

« Se comprometi6 a acelerar las metas acordadasargnte para llegar a un déficit fiscal primarawael
2019 del 0% y un superavit del 1% del PBI desd#aD.

« Reduccién del nimero de ministerios de 22 a 11.

+ Baja de retenciones del 24% al 18% para las exgiortes de porotos, harinas y aceite de soja.

« Imposicién de retenciones de 4 pesos por Dolar [parexportaciones primarias.

« Imposicién de 3 pesos por Délar para el resto slexportaciones (industriales y de servicios).

e Postergacién por un afio de la suba del minimo poriible de las contribuciones a la seguridad social
prevista para el afio 2019.

« Refuerzo del plan “Precios Cuidados” focalizandaea canasta de alimentos.

« Reduccién del 50% de los gastos de capital.
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« Traspaso a la provincia de Buenos Aires y a la @lulutonoma de Buenos Aires del costo de la tarifa
social eléctrica y los subsidios al transporte jpolde pasajeros que rigen en la zona metropolitana

» Congelamiento del ingreso de personal y el aunsaitial atado a la inflacion.

« Ahorro del 20% real en bienes y servicios consumjutr el Estado nacional.

La Emisora no puede prever con exactitud culednsils medidas que se adoptaran a fines de cuogulilas
directivas y sus consecuencias sobre la econogéatima en general o sobre la actividad de la Enmisn particular.

(iii) Los negocios de la Emisora dependen en granedida de las condiciones econdmicas de la Argentina

El desempefio de la economia argentina dependeadseuie de factores que podrian detener, limitavertir el
crecimiento, incluyendo (pero no limitados a) lmgigentes:

e La demanda internacional para los principales prtudude exportacion del pais;

e Los precios internacionales para los principatesmoditiesie exportacién de la Argentina;
« La estabilidad y competitividad del peso con réla@ otras monedas;

» El nivel de consumo interno y de inversion y daficiamiento interno y externo;

« Latasa de inflacion, la que se mantiene en niva®sdos;

« El nivel de crédito disponible y el costo del fio@miento;

* Elacceso al financiamiento internacional;

« Elaumento del gasto publico discrecional que podféctar la situacion fiscal;

* Los subsidios a determinadas actividades econdmicas

e Lastasas de desempleo y de empleo informal caasildenente altas;

e Las protestas y/o huelgas, lo que podria afediaressos sectores de la economia argentina;
« La oferta de energia, que de ser insuficientediriatel desarrollo industrial y el consumo;
* Y, en general, el equilibrio de las variables macomémicas.

La Emisora no puede asegurar que los futuros aziamnntos econdmicos, sociales y politicos de Atigeny/o la
implementacion de nuevas politicas gubernamentstdse las que no tiene control, no afectaran siidades, su
situacion patrimonial o el resultado de sus operas. Tampoco puede asegurar que los niveles dengato de los
afios recientes continuaran en el futuro o que ¢ea@uia no se contraera, en cuyo caso los negaitoscion
financiera o resultados de las operaciones de l@sdEa) sus perspectivas o su capacidad para cucgiirsus
obligaciones en general y en particular bajo lalkgabiones Negociables podrian verse adversamésteados.

2) RIESGOS RELACIONADOS CON LA EMISORA

(i) Posible incumplimiento de las obligaciones pgparte de los clientes. Riesgo de concentrar los regos en un
escaso numero de clientes

El valor de los activos de la Emisora, su capacitladenerar ingresos y flujos de fondos y su sibiapatrimonial
futura dependen en gran medida de la capacidaasddiéntes de cumplir con sus obligaciones finenasi. En dicho
contexto, la Emisora se encuentra sujeto a riesgwealmente asociados al otorgamiento de finar@iadncluyendo
el riesgo de que dichos clientes obtengan en saomsultados negativos que afecten sus finanzassiguientemente
su capacidad de pago de capital e intereses.

Por otra parte, no puede asegurarse que por lacgecde las garantias que amparan los créditoteascanceladas
la totalidad de las sumas que pudieran hallarsagg

De ser los mencionados incumplimientos sustangitdkaccionar podria afectar adversamente el @ejfondos de la
Emisora, no pudiéndose garantizar en consecuenaagmcidad de cumplir con las obligaciones bajddils Serie
XXXIII, en perjuicio de los inversores.

(ii) Podrian presentarse problemas de liquidez

La Emisora tiene, y prevé seguir teniendo, impaoesnequerimientos de liquidez y recursos de dgpeétie financiar
sus actividades.

No obstante, el endeudamiento actual de la Emysacaél en que pueda incurrir en el futuro, potdnieer importantes
consecuencias, entre ellas la de limitar su capddaie refinanciar deuda existente o tomar fondgsréstamo para
financiar capital de trabajo, adquisiciones y gaste capital y obligarlo a dedicar una parte ingu# del flujo de
fondos a cancelar capital e intereses, redundamfiodilo en efectos adversos sobre la capacidpdgtede la Emisora
de las ONs Serie XXXIII.

(iif) Variaciones en las condiciones de mercado ynéos tipos de cambio de moneda extranjera
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Los negocios de la Emisora, su situacion patrinigrfimanciera y los resultados de sus operacideggnden, en gran
medida, de las disposiciones que adopte el Gobismentino en relacion con la economia; de lagdiaciones en las
condiciones de mercado, incluido pero no limitadasatasas de interés, precios, entre otros; pslgdriaciones que
puedan tener lugar en los tipos de cambio de moedanjera.

No es posible ofrecer garantia alguna de que lmstecimientos futuros en la economia argentinausal@n tener un
efecto negativo sobre los negocios de la Emisora.

(iv) Reduccion de los margenes puede deteriorar t@ntabilidad

Los margenes entre las tasas de interés sobreupsty sobre depdsitos se redujeron en los Ultafios como
consecuencia de la competencia en el sector bancari

Si el margen continuara reduciéndose sin un casrebpnte incremento en los volumenes de préstamosao
reduccion de los gastos operativos, las gananei#es emisora podrian verse afectadas.

(v) Concentracion y competencia en el sistema finarero argentino

El incremento de la competencia y la creciente entracion del sistema financiero podrian afectaeeshmente a la
Emisora. Si bien la situacion del sistema finamclest mejorado sustancialmente desde la crisis d&-2002, ciertas
consecuencias persisten, tales como un volumant@eniediacion financiera menor que el registradoarterioridad

a esa crisis, una menor rentabilidad y una memmaaidad de generar capital. Asimismo, las pérdiegistradas en el
pasado han reducido el patrimonio neto del sistémaaciero y la normativa vigente implica requisittrecientes de
capital. A ello se han sumado, también, recientémemesiones de costos y el aumento de la inflacio

3) RIESGOS RELACIONADOS CON LAS ONs Serie XXXIII

(i) Las ONs Serie XXXIII estaran subordinadas efedvamente al pago a los acreedores garantizados

Las ONs Serie XXXIII tendran igual prioridad de pague toda la demas deuda no garantizada y nodinbde de la
Emisora, existente y futura, salvo las obligaciomas gozan de preferencia por ley o de puro deréctioidos, entre
otros, los reclamos fiscales y laborales.

(ii) Posibilidad de que no exista mercado de negaaién para las ONs Serie XXXIII de la Sociedad

Las ONs Serie XXXIII podran listarse en Bolsas yrééelos Argentinos S.A. y podran estar habilitadesua
negociacion en el Mercado Abierto Electronico. Neege garantizarse el futuro desarrollo de un mersadundario

para las ONs Serie XXXIII; ni en caso de desarrséiadicho mercado, que el mismo proveera a loslteae de ONs
Serie XXXIII un nivel de liquidez satisfactorio.

VI. INFORMACION FINANCIERA

La informacién de la Sociedad se encuentra detakadel Prospecto el que debera leerse en fornjantarcon el
presente Suplemento de Prospecto.

Los estados financieros intermedios al 31/03/2808)6/2018 y 30/09/2018 que se encuentran publgcadda AlF
forman parte del presente Suplemento de Prospédasogismos son incorporados por referencia. Athé no existen
cambios sustanciales respecto de la situaciompairal y financiera desde el 30/09/2018.

Fecha de cier Descripciol ID
30/09/201. Estados financieros trimestre 4-241146-D
30/06/201. Estados financieros trimestre 4-58515¢-D
31/03/201. Estados financierctrimestrale 4-57442:-D

a) Estados financieros.

Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales

30 de 30 de
ESTADO DE RESULTADOS septiembre | septiembre
de 2018 de 2017
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Ingresos por intereses 1.059.044 1.058.793
Egresos por intereses -863.912 -565.574
Resultado neto por intereses 195.132  493.219
Ingresos por comisiones 4.089 2.094
Egresos por comisiones -23.230 -16.917
Resultado neto por comisiones -19.141 -14.823
Resultado neto por med|C|_on de instrumentos fir@osia 32 552 19.334
valor razonable con cambios en resultados
Otros ingresos operativos 155.237] 174.793
Cargo por incobrabilidad -57.847 -69.239
Ingreso operativo neto 305.933 603.284
Beneficios al personal -53.543 -39.301
Gastos de administracion -64.911 -51.944
Depreciacion y desvalorizaciones de bienes 531 -902
Otros gastos operativos -118.285 -128.691
RESULTADO ANTES DEL IMPUESTO A LAS
GANANCIAS 68.663 382.446
Impuesto a las ganancias -18.900 -148.256
RESULTADO NETO DEL PERIODO 49.763 234.190
Ganancia por accion basica (en pesos) 0,p7 2,70
Ganancia por accion diluida (en pesos) 0,97 2,70

30 de 30 de

septiembre septiembre
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES dz 2018 de 2017
GANANCIA NETA 49.763 234.190
OTROS RESULTADOS INTEGRALES: - -
OTROS RESULTADOS INTEGRALES, NETOS DE ) i
IMPUESTOS
TOTAL DE RESULTADOS INTEGRALES 49.763 234.190
Estado de Situacion Financiera

30 de 3lde
ACTIVO septiembre de| diciembre de

2018 2017
Efectivo y depositos en banco 229.873 187.183
Instrumentos derivados 11.254 17.214




Otros activos financieros 65.109 54.039
Préstamos y otras financiaciones 4.520.411 5.098.004
Activos por impuestos a las ganancias corrientes 5.332 -
Propiedad planta y equipo 3.036 2.267
Activo por impuesto a la ganancia diferido 60.661 79.561
Otros activos no financieros 33.853 3.856
Activos no corriente mantenidos para la venta - 34.383
TOTAL ACTIVO 4.939.529 5.476.507
PASIVO
Otros pasivos financieros 452.020 458.579
Financiaciones recibidas de otras institucionesnfieras 1.130.000 1.612.12(¢
Obligaciones negociables emitidas 2.493.123 2.308.144
Pasivo por impuestos a pagar - 53.233
Provisiones 1.832 5.659
Otros pasivos no financieros 89.498 86.686
TOTAL PASIVO 4.166.473 4.524.421
Capital social 86.837 86.837
Ganancias Reservadas 739.734 682.535
Resultados no asignados -130.014 -78.836
Otros resultados integrales acumulados 26.736 26.736
Resultado del periodo/ejercicio 49.763 234.814
TOTAL PATRIMONIO NETO 773.056 952.086
TOTAL PASIVO MAS PATRIMONIO NETO 4.939.529 5.476.507

Estado de Cambios en el Patrimonio

ESTADOQ CONDENSADO INTERMEDIC
DE CAMEBIOS EN EL PATRIMONIO AL 30 DE SEPTIEMERE DE 2018

(En miles de pesos)

Otros Resultados no Total
Capital social resultados Eeserva de utilidades o patrimonio
. . asignados
Mhovimientos mntegrales = neto
Acciones en  Fevaluacion de
circulacién PPE Legal Otros
Saldos al comienzo del ejercicio de 2018 36.837 - 196.794 485.741 235992 1.055.364
Impacto de la immplementacion de NIIF con e ) .
las adaptaciones del BCRA - 26.136 - ] 13001 103278
Saldo al inicio del ejercicio ajustado 86.837 26.736 196.794 485.741 155.973 952.086
Resultado total integral del periodo - - - - 49.763 49.763
- Resultade neto del periedo - - - - 49.763 49.763
Dhstribucion de Resultades no asipnados
dispuesto por la Asamblea de Accionistas - - - - - -
del 19 de abril de 2018 a
- Bezerva legal - - 37199 - -37.199 -
- Dividendos en efectivo - - - -228.793 228703
Saldos al 3 de septiembre de 2018 86.837 26.736 253.993 485.741 -80.251 T13.056
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ESTADO CONDENSADO INTERMEDIO
DE CAMEIOS EN EL PATRIMONIO AL 30 DE SEFTIEMERE DE 2017
(En miles de pesos)

Otros Resultados no Total
Capital social resultados Beserva de utilidades o patrimoemo
_ . asignados
Movimientos integrales = nete
Accionesen  Revaluacion de
circulacién PPE Legal Otros
Saldos al comienzo del ejercicio de 2017 86.837 - 140,330 £60.683 281,512 1.069.372
Impacte de la implementacion de NIIF con . - -,
laz adaptaciones del BCEA ] 24.826 ] ] 78836 54010
Saldo al inicio del ejercicio ajustado 36.837 24.826 140.530 560.633 202.486 1.015.362
Besultade total integral del periode - - - - 23190 13190
- Resultado neto del periedo - - - - 234190 234190
Distribucion de Besultados no asignados
dispuesto por la Asamblea de Acclonistas - - - - - -
del 21 de marzo de 2017 a:
- Beserva legal - - 36.264 - -36.264 -
- Reserva facultativa (Otros) - 225.038 -225.038 -
- Dividendos en efective - - - -300.000 - -300.000
Saldos al 30 de septiembre de 2017 36.837 24.826 196.794 485.741 155354 849,552

Estado de Flujo de Efectivo.

ESTADOS CONDENSADOS INTERMEDIOS
DE FLUJO DE EFECTIVO AL 30/09/18 Y 30/09/17
(Cifras expresadas en miles de pesos)

CONCEPTO 30/09/2018 30/09/2017

Flujos de efectivo de las actividades operativas
Resultado del periodo antes del Impuesto a las Gamaas 68.663 382.446
Ajustes para obtener los flujos provenientes de agidadesoperativas: 62.426 13.023
Amortizaciones y desvalorizaciones 531 902
Cargo por incobrabilidad 57.847 69.239
Otros ajustes 4.048 -57.118
Aumentos / (Disminuciones) netos proveniente detivos operativos: 508.513 -1.573.157
Instrumentos derivados 5.960 -16.464
Préstamos y otras financiaciones 518.227| -1.549.134
Otras Entidades financieras 160.372 -80.110
Sector Privado no Financiero y Residentes en efiext 357.855 -1.469.024
Otros activos -15.674 -7.559
(Disminuciones) / Aumentos netos proveniente dagivosoperativos: -492.223 1.009.461
Pasivos a valor razonable con cambios en resdta - 410
Financiaciones recibidas del BCRA y otras institue®financieras -482.120 964.808

17



Otros pasivos -10.103 44.243
Pagos por Impuesto a las Ganancias -93.958 -175.717
TOTAL DE LAS ACTIVIDADES OPERATIVAS (A) 53.421 -343.944
ESTADOS CONDENSADOS INTERMEDIOS
DE FLUJO DE EFECTIVO AL 30/09/18 Y 30/09/17
(Cifras expresadas en miles de pesos)
CONCEPTO 30/09/2018 30/09/2017
Flujos de efectivo de las actividades de inversion
Pagos: -1.300 -1.762
Compra de Propiedad, planta y equipo -1.300 -1.762
Cobros: 34.383 -
Venta de inmueble 34.383 -
TOTAL DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (B) 33.083 -1.762
Flujos de efectivo de las actividades de financiaii
Pagos:
Dividendos -228.793 -300.000
Cobros:
Obligaciones negociables no subordinadas 184.979 658.340
TOTAL DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (C) -43.814 358.340
EFECTO DE LAS VARIACIONES DEL TIPO DE CAMBIO (D) - -
TOTAL DE LA VARIACION DE LOS FLUJOS DE EFECTIVO 30/09/2018 30/09/2017
AUMENTO / (DISMINUCION) NETO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES
42.690 12.634
(A+B+C+D)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL EJERCICIO 187.183 106.987|
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL CIERRE DEL PERIODO 229.8713 119.621
b).- Indicadores Financieros
DETALLE 30/09/2018 30/09/2017
LIQUIDEZ 11€,6% 121,4%
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SOLVENCIA 18,6% 21,4%
INMOVILIZACION DE CAPITAL 0,4% 0,4%
RENTABILIDAD 57,3% 274,6%

c¢) Capitalizacién y endeudamiento.

En el desarrollo de su actividad, el origen deftoglos que GPAT utiliza para otorgar préstamos ipr@n de su
capital de trabajo, financiaciones otorgadas pt¢idades de primera linea del sistema financierdademision de

obligaciones negociables a través del mercadopltatss, de la captacién de depésitos y la ventzadera.

La fuente de fondos de GPAT a través de las fimammies recibidas del mercado financiero son operas de call,
las mismas son en pesos y a tasa fija. Para eBodaeedad mantiene lineas de crédito aprobadadizersos bancos
del sistema financiero por un importe total, ald&0septiembre de 2018, de $ 2.872 millones, dedates se han

utilizado el 39,35%. El siguiente cuadro indicallaeas de crédito recibidas por GPAT y su utiliaac

Asimismo, GPAT obtiene financiamiento a través miefcado de capitales, teniendo al 30 de septieadr2018,
Obligaciones Negociables en circulacion por $ 2 d48Bnes. Las mismas se encuentran contabilizadasl Rubro
“Obligaciones Negociables Emitidas” méas sus coordfentes intereses devengados. El siguiente cutsdatia las

mismas:

ENTIDAD FINANCIERA DISPONIBLE | LINEA | Utilizada
PATAGONIA 570,0 1600,0 1030,0
RIO 30,0 30,0 0,0
MACRO / TUCUMAN 36,0 36,0 0,0
COMAFI 160,0 160,0 0,0
ICBC 200,0 200,0 0,0
HSBC 150,0 150,0 0,0
CIUDAD 25,0 25,0 0,0
SANTA FE 0 40,0 40,0
ENTRE RIOS 20,0 20,0 0,0
ITAU 150,0 150,0 0,0
GALICIA 40,0 40 0,0
SUPERVIELLE 10,0 10,0 0,0
HIPOTECARIO 30,0 30,0 0,0
INDUSTRIAL 200,0 200,0 0,0
BRADESCO 121,0 181,0 60,0
TOTAL 1742,0 2.872,0 | 1130,0

d) Obligaciones negociables en circulacion

V$N Residual
Fecha de Fecha de . al 30/09/18
Detalle o o Tasa de Interés .
Emision Vencimiento En miles de
Pesos
33%
Serie XXIIl Clase B 14/06/2016 14/06/2019 (14.09.2016) 192.501
Badlar+3,509
Serie XXVI Clase B 24/01/201V 24/01/2019 Badlar,4436 57.011
Serie XXVII Clase A 10/05/2017 10/11/2018 Badla?,99% 127.543
Serie XXVII Clase B 10/05/2017 10/05/202( Badla3,50% 187.793
Serie XXVIII Clase A 27/06/2017 27/12/2018 BadlaB48% 277.764
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Serie XXVIII Clase B 27/06/2017  27/06/2020 BadlaB,97% 123.495
Serie XXX Clase A 05/10/201F  05/10/201¢ 27,45% G28.
Serie XXX Clase B 05/10/201fF  05/10/2020 Badlar ¥74% 209.485
Serie XXXI Clase A 06/02/2018  06/02/2014 27,45% 548
Serie XXXII Clase A 25/04/201&13 25/10/2019 25,75% 94850
Saldo 2.493.123

e) Resefia Informativa.

GPAT Compaifiia Financiera S.A.U. finaliz6 el tericgnestre de 2018 con Activos por $ 4.939,5 millgrieréstamos
por $ 4.439,7 millones (neto de previsiones), yiRanio Neto por $ 773,1 millones. El resultadoonfete de $ 49,7
millones, disminuyendo 79% del mismo periodo 200234,1 millones), determinando un ROE de 7,52% ROA

de 1.24% Los préstamos otorgados al sector privado no fieam@ascendieron a $ 4.596 millones ascendiend 0,1
respecto del mismo periodo de 2017 ($ 4.568 midlprie ratio de cartera irregular sobre el total dericiaciones es
de 2,7% y la cobertura de cartera irregular comigpianes es de 81,2%urante el 2018 se otorgaron 14.917 prendas,
por un monto de $ 2.529,2 millones, 35,1% infealomismo periodo de 2017 ($ 3.900,6 millon&s).lo que respecta

a la actividad mayorista, durante 2018, el volurizeal de vehiculos administrados por GPAT a tralesPrograma

de Floorplanning es de 41.345 unidades por un mam$®17.928,4 millone&SPAT Compafiia Financiera S.A.U. est4
integrada por una dotacién de 65 empleados.

GPAT Compainiia Financiera se propone mantenerezbizgo en el mercado en lo que respecta a la rGaeaolet,

destacandose por altos niveles de colocacion deapnés dentro del mercado de financiamiento autimd®ara

lograrlo, continuara ofreciendo productos finanmsesltamente competitivos acordes con las necessddel mercado
y niveles de excelencia en la calidad del servicio.

A fin de responder a la demanda de créditos pr@wgrcon el propésito de diversificar sus fuerdesfondeo, la
Compaifiia continuard utilizando la emision de Obligaes Negociables, las actuales lineas de criditoarias como
asi también la captacion de depésitos a plazovidedares calificados.

La Compafiia continuard con una administracion priedde las politicas de riesgo, que le permitarementar el
nivel de préstamos minimizando los riesgos cradgicponiendo foco en un adecuado control de Igtogay en la
eficiencia de los procesos.

Asimismo la Compafiia se propone continuar trabajdneértemente en la implementacién de los Lineatogen
Generales de las normas emanadas del BCRA pamst#G del Riesgo y en materia de Gobierno Soaetar

VIll. DESTINO DE LOS FONDOS

De acuerdo a lo requerido por el articulo 36 dey®3.576, luego de deducir los gastos de la émide la colocacion
de las ON Serie XXXIII, el Emisor aprobé el siguemplan de afectacién de los fondos netos provigsede la
colocacién de las ONs Serie XXXIII, a efectos datamiento fiscal exentivo aplicable a dichos vedor

La Sociedad tiene previsto aplicar los fondos aldtsnpor la colocacion de las ONs Serie XXXIII,awetle gastos y
comisiones, a otorgar préstamos de acuerdo comfasas del Banco Central de la Republica Argentina.

Se estima que el ingreso neto esperado de fonds&lesando el monto maximo de emisién ascendedda $00.000.

IX. GASTOS ESTIMADOS DE EMISION Y COLOCACION

Se prevén que los gastos de emision y colocaciéstsaan en 0,48% del monto méaximo de emisioncderdo a la
siguiente composicion: Honorarios profesionale)8.d00 (0,08%), publicaciones $ 50.0000.01%), aranceles $
450.000 (0,09%) y comisién de colocacion $ 1.500(00B0 %). Los gastos indicados son estimados yigrodufrir

variaciones. Ninguno de los gastos mencionadosegritado por los suscriptores de las ONs SerdélIXX

X CONTRATO DE COLOCACION
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La Emisora ha designado como colocador a Bancg®atS.A. (el “Colocador”) con quien celebraracomtrato
de Colocacion (el “Contrato de Colocacion”). Baj@€entrato de Colocacion, el Colocador no asumepromiso de
colocacion en firme y sélo se obliga a realizaresfaerzos razonables para colocar mediante qfébiica las ONs
Serie XXXIII conforme a los procedimientos usuatesel mercado de capitales argentino. AsimismGoetrato de
Colocacion establece los derechos y obligacionts ehColocador y la Emisora.

XI HECHOS POSTERIORESAL CIERRE

Se informa que no han ocurrido cambios significaticon posterioridad al cierre de los Estados Eiears al
30/09/2018.

XIl_INFORMACION ADICIONAL

a) Controles de cambio

En enero de 2002, con la sancion de la Ley N° 25d8Emergencia Publica, se declaré la emergetbiaca en materia
social, econémica, administrativa, financiera y lomama, y se faculté al PEN para establecer etrsiatque determinara
la relacién de cambio entre el Peso y las divissrmmgjeras, y dictar regulaciones cambiarias. Erdatexto, el 8 de
febrero de 2002 a través del Decreto 260/2002 @éPijecutivo Nacional establecié (i) un mercad@aiy libre de
cambios (“MULC") por el cual deben cursarse todss dperaciones de cambio en divisas extranjer@ép, que las
operaciones de cambio en divisas extranjeras dadyerealizadas al tipo de cambio libremente pactatie las partes
contratantes y sujetarse a los requisitos y aglameentacion que establezca el Banco Central @i en sus aspectos
principales, se detalla mas abajo).

El 9 de junio de 2005, a través del Decreto 61EHE®PEN establecié que (a) todo ingreso de foatorercado local de
cambios originado en el endeudamiento con el extdd personas fisicas o juridicas residentesrmientes al sector
privado, excluyendo los referidos al financiamiesiéb comercio exterior y a las emisiones primadiasitulos de deuda
que cuenten con oferta publica y listado en meadtorizados; y (b) todo ingreso de fondos deesimlentes cursados
por el MULC destinados a: tenencias de moneda, ladglisicién de activos o pasivos financierosode tipo del sector
privado financiero o no financiero, excluyendalaersion extranjera directa y las emisiones priasade titulos de deuda
y de acciones que cuenten con oferta publicaagdiisen mercados autorizados, e inversiones eregaonitidos por el
sector publico que sean adquiridos en mercadosidacdas; deberan cumplir los siguientes requisif@sios fondos
ingresados s6lo podran ser transferidos fuera éielado local de cambios al vencimiento de un pleZ865 dias corridos,
a contar desde la fecha de su liquidacion en maarggatina; (b) el resultado de la negociaciéreseltos de los fondos
ingresados debera acreditarse en una cuentatdehaibancario local; (c) debera constituirse udsigpnominativo, no
transferible y no remunerado, por el 30% del mantolucrado en la operacion correspondiente, darantplazo de 365
dias corridos, de acuerdo a las condiciones gestaklezcan en la reglamentacion (el “Depésitd™Brecaje”, de manera
indistinta); y (d) el mencionado Depdsito deberdcsastituido en délares estadounidenses en latades financieras
del pais, no pudiendo ser utilizado como garargiagkraciones de crédito de ningun tipo. Los réqgsislel Decreto
616/2005 fueron atenuados posteriormente, tal a@ietalla mas abajo.

En virtud de las facultades delegadas por el Adibtide dicho Decreto 616/2005 se faculté al Meris de Economia
y Produccién, actual Ministerio de Hacienda y FirsanPublicas a modificar, en caso de producirsevicanen las
condiciones macroecondmicas, (i) el plazo minima ppie los fondos ingresados puedan ser transéefictma del
MULC, y (ii) el porcentaje correspondiente al Dafms

En este sentido, a través de la Resolucion 3/2el®histerio de Hacienda se modifico el Decret®/@005 y se
determin6 reducir a cero por ciento (0%) el porgentlel Depdsito el cual antes era equivalentesaita por ciento
(30%). A su vez, se redujo el plazo minimo de peenaia de 365 a 120 dias. Asimismo, el 5 de ereddl7, a través
de la Resolucion 1-E/2017 del Ministerio de Hac#&rad plazo minimo de permanencia fue nuevamedteido a O dias.

Recientemente, con el fin de lograr un mercadoaseb@s competitivo y eficiente, el Decreto 27/26L8tituyo el
articulo 1° del Decreto 260/2002 estableciendo arcado libre de cambios por el cual deben cursasseperaciones
de cambio que sean realizadas por las entidadascferas y las demas personas autorizadas por RAB®ra
dedicarse de manera permanente o habitual al camdda compra y venta de monedas y billetes ejdras, oro
amonedado o en barra de buena entrega y chequégeate, giros, transferencias u operaciones améleg moneda
extranjera.

Principales disposiciones vigentes en materia dpil@ciones cambiarias y transferencias de divisaexterior de
Argentina.

El 19 de mayo de 2017, el Banco Central dictd lm@ucacion “A” 6244 la cual, a partir del 1 de gutie 2017, dejo6 sin
efecto todas las normas que reglamentaban la ogareambiaria, la posicién general de cambioBeglreto 616/05, el
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ingreso de divisas de operaciones de exportac@mbgenes y servicios, los seguimientos asociadicha ingreso y el
régimen cambiario establecido por la Comunicack6037. Por otra parte, se mantienen vigentesdasas vinculadas
a regimenes informativos, relevamientos o segutisarelacionados con los mencionados topicos.

Con fecha 30 de agosto de 2017, el BCRA aprobduemmtexto ordenado en relacion a las normas séxterior y

cambios". En razén de ello, la Comunicacion “A” 83de enmendada y reordenada por la Comunicacid®342. A

través del mismo, se dispuso un nuevo marco regigdapara las operaciones cambiarias introduciesjdetes al
seguimiento de las negociaciones de divisas poortagiones de bienes (las operaciones comprendalastidad
financiera nominada por el exportador y el sisteBiBCOEXPO, entre otros), seguimiento de anticipostrgs

financiaciones de exportacion de bienes (en lo rggpecta a operaciones comprendidas, entidad ndanipar el

exportador, certificaciones de aplicacién de cobdmsxportaciones y fecha de aplicacién de divesaise otros). EI 19
de enero de 2018, mediante la Comunicacion “A” 64BBCRA adecud ciertas normas sobre “Exterioayn@ios” a
las modificaciones introducidas por el Decreto QT&,

A continuacion, se detallan los aspectos més nefesale la normativa actual del Banco Central:

* EIMULC (actualmente, el MELI) seguira en funciorianto.

e Se produce una unificacion normativa, al reunirsei® Unico texto las normas que regulan las opamasidel
MELI.

« Todas las operaciones cambiarias deben ser llegatk#t®o a través de una entidad financiera auttriaa través
de personas juridicas 0 humanas que se encuensi@iptas en el Registro de Operadores de Cam@¢e]Rcf.
Comunicacién “A” 6443).

* Las entidades podran determinar libremente el yivedo de su Posicion General de Cambios y podréaraosin
limite de horario.

« Se eliminaron las restricciones relativas al horpdra la realizacion de operaciones en el MULC.

« Se incorpora la obligacion para los residentes dgrtina de cumplir con el relevamiento de actiygmsivos
externos (Comunicacion “A” 6401 y complementariag)luso si no hubiera flujo de fondos en el MELd gcceso
futuro al mismo para la declaracion de operaciones.

e Se eliminé la obligacién de suscribir boletos dels@ por cada operacién cambiaria; quedando esidblesin
embargo, que sigue vigente la obligacion de ragide todas las operaciones llevadas a cabo pantidad
financiera interviniente.

e Seincorporo la acreditacién directa de transfeaetesde el exterior

« La obligacion de los residentes de Argentina desfiezir a Argentina y liquidar los fondos proven@nde sus
exportaciones de bienes en el MELI dentro de laddimite aplicable establecida por las reglameoies
cambiarias sigue vigente; quedando establecidoersimargo, que en relacion con la exportacion deekiela
Comunicacion permite adjudicar directamente loslémnprovenientes de exportacion, sin necesidaddieldr
tales fondos en el MELLI, a ciertas operacionesfir&xas, tales como (i) pagos adelantados pordareacion de
bienes; (i) financiamientos previos a exportac&néii) financiamientos posteriores a exportacgnév)
liquidaciones relacionadas con financiamiento dpoegaciones de no residentes de Argentina, proysio
entidades financieras locales; y (v) deuda finaacigomo por ejemplo, (a) la emisién de obligactomegociables
en el extranjero; (b) créditos financieros otorgagmr organizaciones internacionales, agenciasrééitc
oficiales, bancos multilaterales y demas entidditesicieras extranjeras, o () préstamos en moegttanjera
otorgados por instituciones financieras localesdéosl contrato disponga que el exportador debéndesbdas
las cuentas a cobrar a ciertas cuentas para gamaeli pago de los servicios de la deuda y/o maenttaies
financiamientos.

Con fecha 01/11/2017 mediante el Decreto 893/2@11Roder Ejecutivo Nacional derogd las normas gteéecian la
obligacién de ingresar al pais el contravalor ersds provenientes de exportaciones y negocianlas MULC y dentro
de los plazos establecidos en la reglamentacion.

Asimismo, en linea con el Decreto 893/2017, la Quoacion "A" 6363 del BCRA deroga una serie de tagiars y
secciones correspondientes a las normas sobreitExteambios” (T.O. segin Comunicacion “A” 631fgxibilizando
la regulaciéon cambiaria en varios aspectos y addpta a lo establecido por el mencionado Decregomiencionada
Comunicacién deja sin efecto, entre otras, la ntvaaelacionada con la obligacién de liquidar tsbranzas
provenientes de las exportaciones de bienes, @nsiegto de anticipos y otras financiaciones deoelggion de bienes 'y
el seguimiento de las negociaciones de divisagxyjoortaciones.

Relevamiento de Activos y Pasivos Externos.

La Comunicacion “A” 6401 implemento un nuevo Releiento de Activos y Pasivos Externos, exclusivamenh fines
estadisticos, que reemplazo a los relevamientgsieitos por la Comunicacion “A” 3602 y “A” 4237 partir de la
informacion al 31 de diciembre de 2017; y que dehenplir las personas humanas y personas jurigiesmonios y
otras universalidades residentes que no estén eodigas en la categoria de Gobierno General dedacada definicién
de la Sexta Edicién del Manual de Balanza de Pagldsondo Monetario Internacional.
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La nueva Comunicacion establece diferentes categdei participantes que seran determinadas anuelerefuncion de
i) la suma de flujos de activos y pasivos durahtgie calendario anterior y ii) el saldo de tenagscle activos y pasivos
externos a la finalizacién del afio calendario @&nteAsi, solo aquellos residentes respecto dedates la suma de flujos
de activos y pasivos durante el afio calendarigianteel saldo de tenencias de activos y pasixtes®os a la finalizacion
del afio calendario anterior supere el equivalentesdJS$ 50 millones, categorizados como “muestmacipal’,
continuaran obligados a presentar declaracionadgsrtrimestrales, mientras que aquellos declarantemontos entre
el equivalente a US$ 10 millones y US$ 50 millopessentaran declaraciones anuales, y aquellos oatosentre el
equivalente a US$ 1 millon y US$ 10 millones, ueelaracion anual simplificada.

Para un detalle de la totalidad de las restricaaagnbiarias y de controles al ingreso de capitadgstes al dia de la
fecha, se sugiere a los inversores consultar cenasasores legales y dar una lectura completanarfaativa
mencionada y a la Ley Penal Cambiaria N° 19.358pjaon sus reglamentaciones y normas complemastaricuyo
efecto los interesados podran consultarlas entiel web del Ministerio de Haciendawiw.minhacienda.gob.pr
Ministerio de Justicia y Derechos Humanos (wwwledogob.ar) y/o del BCRA (www.bcra.gob.ar), segun
corresponda.

b) Carga tributaria

Para un detalle del tratamiento impositivo, se exgga los inversores revisar el Capittilcatamiento Impositivo”
del Prospecto.

d) Documentos a disposicion
El Prospecto, el presente Suplemento (incluyendaesiados contables que se mencionan en estos), \@rsion
completa y/o resumida, y toda otra documentacidmpdementaria se encuentra a disposicion del publicarsor en

la sede social de la Emisora Tte. Gral Juan D.rP466, piso 2, (C1038AAJ) Ciudad de Buenos Airegldmorario
de 10 a 14 horas como asi también se encontrabdicgulos en la AlF
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EMISORA

GPAT COMPANIA FINANCIERA S.A.U
Tte General Perén 466, piso 2
(C1038AAJ) Ciudad de Buenos Aires

COLOCADOR Y ORGANIZADOR

Banco Patagonia S.A.
REGISTRADO EN CNV COMO AGENTE DE LIQUIDACION Y
COMPENSACION INTEGRAL CON EL N° 14. AGENTE N° 229 DEL
MERCADO ABIERTO ELECTRONICO S.A.
Av. de Mayo 701, piso 17
Ciudad de Buenos Aires

Tel/Fax: (5411) 4343-5150
BAJO EL N° 66

Nicholson y Cano Abogados
San Martin 140 - piso 14
(C1004AAD) Ciudad de Buenos Aires
Asesores legales
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