PROSPECTO DE ACTUALIZACION

G PA Compaiiia
- Financiera
GPAT COMPANIA FINANCIERA S.A. (cambio de denominacion por GPAT

Compaifiia Financiera S.A.U. en tramite ante la Comidn Nacional de Valores)
Emisor

PROGRAMA DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES POR HASTA $ 3. 000.000.000
(o su equivalente en otras monedas)

El presente prospecto (el “Prospecto”) correspaiderograma de Obligaciones Negociables Simplehasta $ 3.000.000.000 (o su equivalente en
otras monedas) (el “Programa”) de GPAT Compafiiarftiera S.A. (la “Sociedad”, “GPAT” o la “Emisoragn el marco del cual la misma podra,
conforme con la ley 23.576 de Obligaciones Negdesap sus modificatorias (la “LON") y demas nornvagentes, emitir obligaciones negociables
simples no convertibles en acciones (las “ObligaesoNegociables” u “ON"), subordinadas o no. El tnanaximo de las Obligaciones Negociables
en circulacién en cualquier momento bajo el Program podra exceder de $ 3.000.000.000, o su equieaén otras monedas, pudiendo las mismas
estar denominadas en pesos o en cualquier otradaone

Las Obligaciones Negociables podran ser emitidadigimtas series, y dentro de éstas en distidtses con términos y condiciones especificos
diferentes entre las Obligaciones Negociables sidikintas clases, pero las Obligaciones Negasat#® una misma clase siempre tendran los mismos
términos y condiciones especificos.

Los plazos y las formas de amortizacién de las gabiones Negociables seran los que se especifignefos suplementos de prospecto
correspondientes a cada serie de Obligaciones Ndxjes (dichos suplementos de prospecto, los “Bugios”). Los plazos siempre estaran dentro
de los plazos minimos y maximos que permitan lasias vigentes. Las Obligaciones Negociables podegangar intereses a tasa fija o flotante o de
cualquier otra manera, o no devengar intereseénssg especifique en los Suplementos correspoedielnds intereses seran pagados en las fechas y
en las formas que se especifique en los Suplemeatmsspondientes.

El Programa no ha recibido una calificacién degied.a Emisora podra decidir que las Obligacionegddiables de cualquier serie o clase reciban
una o mas calificaciones de riesgo, segun se dspecen los Suplementos correspondientes.

Antes de tomar decisiones de inversion respectasi®bligaciones Negociables, el publico inversebera considerar los factores de riesgo que se
describen en “Informacion Clave sobre la Emisoféactores de Riesgo” del presente y el resto deflarmacion contenida en el presente Prospecto.

Las Obligaciones Negociables se encuentran exclsidel sistema de seguro de garantia de los depsi¢ola ley 24.485. Tampoco participan del
privilegio especial, exclusivo y excluyente, ni gelvilegio general y absoluto, acordados para lbspositantes por los incisos (d) y (e) del articulo
49 de la ley 21.526 (la “Ley de Entidades Finanasf). A menos que se especifique lo contrario ers IBuplementos correspondientes, las
Obligaciones Negaciables no contaran con garantéspecificas.

Oferta publica autorizada por resolucion N° 15.86&lel 30 de abril de 2008 de la Comision Nacional déalores (la “CNV”). Transferencia de
dicha autorizaciéon por cambio de la denominacién sial de la Emisora otorgada por disposicion de la &encia Emisoras de la CNV N° 1.604
del 11 de febrero de 2011, ampliaciéon del monto paesolucion N° 16.755 del 23 de febrero de 2012 dhtectorio de la CNV, ampliacion del
monto del Programa y prorroga del plazo por Resoluén Nro 16.949 del 23 de octubre de 2012, ampliaoid@el monto del Programa y
prérroga del plazo por Resoluciéon Nro 18.613 del 1@e abril de 2017. Estas autorizaciones sélo signdn que se ha cumplido con los requisitos
establecidos en materia de informacion. La CNV no & emitido juicio sobre los datos contenidos en elréspecto. La veracidad de la
informacion contable, financiera y econémica, asiotno de toda otra informacion suministrada en el preente Prospecto es exclusiva
responsabilidad del 6rgano de administracion y, eto que les atafie, del 6rgano de fiscalizacién de $ociedad y de los auditores en cuanto a
sus respectivos informes sobre los estados contabtpie se acompafian y demas responsables contemptado los articulos 119 y 120 de la ley
26.831. El 6rgano de administracion manifiesta, conaracter de declaracion jurada, que el presente Bspecto contiene, a la fecha de su
publicacién, informacién veraz y suficiente sobreddo hecho relevante que pueda afectar la situaciqratrimonial, econémica y financiera de la
Sociedad y de toda aquélla que deba ser de conoadmtio del publico inversor con relacion a la presertemision, conforme las normas vigentes.

La fecha de este Prospecto actualizado es 27 dedab2017, y sera publicado en la Autopista dénf@rmacion
Financiera de la CNV www.cnv.gob.ar— (la “AlF"), en la pagina web de la Emisora — wagyat.com.ar- y en los
sistemas de informacion del Mercado Abierto Elettd y de Bolsas y Mercados Argentinos S.A.. Talesumentos
estaran asimismo disponibles en la sede socia 8ediedad.



RESUMEN DE LOS TERMINOS Y CONDICIONES DE LAS OBLIGA CIONES NEGOCIABLES

Descripcién:

Monto méaximo:

Monedas:

Precio de emision:

Series y Clases:

Plazos y formas de
amortizacion:

Intereses:

Montos Adicionales:

Forma:

Denominaciones:

Agente de registro
de las Obligaciones
Negociables
escriturales:

Compromisos:

Las Obligaciones Negociables seran obligacionesgiagles simples, subordinadas o no, segun
se especique en los Suplementos correspondie

El monto maximo de las Obligaciones Negociablesiemlacién en cualquier momento bajo el
Programa no podra exceder d3.000.000.000, o su equivalente en otras mon

Las Obligaciones Negociables podran estar denomiead pesos o0 en cualquier otra moneda,
segun se especifique en los Suplementos corresraae

Las Obligaciones Negociables podran ser emitidds @ar, con descuento (en los casos
permitidos segun las normas dictadas por el Baneatr@l de la Republica Argentina
(“BCRA")) o con prima sobre la par, segun se especifiquessBuplementos correspondier

Durante la vigencia del Programa, las Obligaciddegociables semitiran en una o0 mas Ser
pudiendo dentro de éstas emitirse una 0 mas Claas®bligaciones Negociables que se er
en una misma Clase otorgaran los mismos dere

Los plazos y las formas de amortizacion de las gablones Negociables seran los que se
especifiquen en los Suplementos correspondientas.plazos siempre estaran dentro de los
plazos minimos y méaximos que permitan las normgsnies (incluyendo, sin limitacion, las
normas dictadas por eCRA).

Las Obligaciones Negociables podran devengar seera tasa fija o flotante o de cualquier otra
manera, 0 no devengar intereses, segun se espedifiglos Suplementos correspondientes. Los
intereses seran pagados en las fechas y en laadajoe se especifique en los Suplementos
correspondiente

A menos que se especifique lo contrario en losenphtos correspondientes, la Emisora estara
obligada a pagar ciertos montos adicionales en cps® sea necesario efectuar ciertas
deducciones y/o retenciones respecto de los pagjodds Obligaciones Negociables. VVBre

la Oferta y la Negociacion — Términos y Condiciodedas Obligaciones Negociables — Montos

Adicionales’ del Prospect

Las Obligaciones Negociables seran escrituraleser@os que se especifique lo contrario en los
Suplementos correspondientes, en cuyo caso podramogiinativas no endosables (con o sin
cupones de interés) representadas por uno o miésstilobales (que seran depositados con
depositarios autorizados por las normas vigentes)pgr titulos definitivos. Por otra parte, en
caso que asi lo permitieran las normas vigentesu# no ocurre actualmente por encontrarse
vigente la ley 24.587 de nominatividad de los vedanegociables privados), también podran ser
al portador si asi se especifica en los Suplemeamiwespondiente

Las Obligaciones Negociables tendran la denominacidnima que permitan las normas

vigentes (incluyendo, sin limitacion, las normasegoluciones del BCRA) (o su equivalente en
otras monedas) y miltiplos de $ 1 (0 su equivalemteotras monedas) por encima de dicha
denominacién minima, a menos que se especifiquecdotrario en los Suplementos

correspondiente:

A menos que se especifique lo contrario en los énphtos correspondientes, el agente de
registro de las Obligaciones Negociables escriggralera Caja de Valores S.A. (“Caja de
Valores”). El registro de las Obligaciones Negoldamominativas no endosables documentadas
en laminas individuales o certificados globales@sht cargo de la Sociedad, a menos que otra
entidad se especifique en los Suplementos corredfgrues

A menos que se especifique lo contrario en los é3nphtos correspondientes, la Sociedad se
obliga a cumplir los compromisos que se detallatDenla Oferta y la Negociacion - Términos

y Condiciones de las Obligaciones Negociables —@omisos” del Prospecto en tanto existan
Obligaciones Negociables en circulac



Rescate a opcion de
la Emisora y/o de los
Obligacionistas:

Rescate por razones
impositivas:

Eventos de
Incumplimiento:

Rango:

Fiduciarios y otros
agentes:

Agentes colocadores:

Otras emisiones de
Obligaciones
Negociables:

Duracién del
Programa:

Mercados:

En caso que asi se especifique en los Suplememoespondientes, las Obligaciones
Negociables podran ser rescatadas total o paraiédma opcién de la Emisora y/o de los
obligacionistas con anterioridad al vencimientdatemismas, de conformidad con los términos
y condiciones que se especifiquen en tales Supkesdal rescate anticipado parcial se realizara
respetando el principio deato igualitario entre inversor:

A menos que se especifique lo contrario en lose®nphtos correspondientes, la Emisora podra
rescatar cualquier serie o clase de Obligacionegobtiables en su totalidad, pero no
parcialmente, en caso que tuvieran lugar ciertash@@s impositivos que generen en la Emisora
la obligacion de pagar ciertos montos adiciona#gs tas Obligaciones Negociables. V&€'la
Oferta y la Negociacion — Términos y CondicionedaseObligaciones Negociables - Rescate
por Razones Impositiv’ del Prospectt

Si se produce y subsiste uno o mas de los eventaxdmplimiento que se especifican“®e

la Oferta y la Negociacion — Términos y Condiciodedas Obligaciones Negociables — Eventos
de Incumplimiento™del Prospecto, se podra producir la caducidadsi@lazos para el pago de
capital, intereses, montos adicionales y/o cuatquii® monto adeudado bajo las Obligaciones
Negociables

Las Obligaciones Negociables tendran en todo mamigoial prioridad de pago entre si y con
todas las demas obligaciones no subordinadas &wmdadad, presentes o futuras, salvo las
obligaciones que gozaran de privilegios en virteddisposiciones legales. En caso de emitirse
Obligaciones Negociables subordinadas, su rangoesgecificard en los Suplementos
correspondiente

Las Obligaciones Negociables podran ser emitidasl @marco de contratos de fideicomiso y/o
de contratos de agencia que oportunamente la Eanisdebre con entidades que actlien como
fiduciarios y/o agentes de emisiones de valoresl@leda, lo cual serd especificado en los
Suplementos correspondientes. Tales fiduciariosagites desempefiaran funciones solamente
respecto de las series 0 clases de Obligacioneochddes que se especifiquen en los
respectivos contratos, y tendran los derechosigatibnes que se especifiquen en los mis

El o los agentes colocadores de las Obligacionge®iables seran aquéllos que se especifiquen
en los Suplementos correspondiet

A menos que se especifique lo contrario en loseénghtos correspondientes, la Sociedad, sin
necesidad del consentimiento de los tenedores digaDiones Negociables en circulacion,
podra en cualquier momento emitir nuevas serie®llegaciones Negociables que tengan los
mismos términos y condiciones que Obligaciones Wiedes en circulacié

El plazo de duracién del Programa, dentro del cpadiran emitirse las Obligaciones
Negociables, sera de cinco afios contados desdechia fde la autorizacion de la prérroga y
aumento de monto otorgada por la CNV que se detalla portada del Prospet

La Emisora podra solicitar autorizacion para laauégrion de una o mas series o clases de
Obligaciones Negociables que se emitan bajo elrBnog en uno o0 mas mercados autorizados
del pais y/o del exterior, segun se especifiquefsuplemelos correspondiente

NOTIFICACION A LOS INVERSORES

Antes de tomar decisiones de inversion respecto das Obligaciones Negociables, el publico inversoretiera
considerar la totalidad de la informacién contenidaen este Prospecto y en los Suplementos correspardes
(complementados y/o modificados, en su caso, poslavisos, actualizaciones y/o suplementos corresp@ntes).

Al tomar decisiones de inversion respecto de laBg@tiones Negociables, el publico inversor debbesarse en su

propio andlisis de la

riesgos involucrados.

Sociedad, de los términosogdiciones de las Obligaciones Negociables, y debleneficios y
Este Prospecto y los Suplémserorrespondientes constituiran los documentascba a través

de los cuales se realizara la oferta publica de @Gisligaciones Negociables. El contenido de estesfoto y de los
Suplementos correspondientes no debe ser integiwetamo asesoramiento legal, comercial, financiémyositivo o



de otro tipo. El puablico inversor debera consulteon sus propios asesores respecto de los aspeegses,
comerciales, financieros, impositivos y/o de oipo relacionados con su inversion en las ObligaemiNegociables.

Ni este Prospecto ni los Suplementos corresporeiecdnstituirdn una oferta de venta, y/o una iroidta a formular
ofertas de compra, de las Obligaciones Negocialig€n aquellas jurisdicciones en que la realizacde dicha oferta
ylo invitacién no fuera permitida por las normagetes; y/o (ii) para aquellas personas o entidadas domicilio,
constituidas y/o residentes de los denominadossgmide baja o nula tributacion”, y/o para aquellpsrsonas o
entidades que, a efectos de la adquisicion de ldigy@ciones Negociables, utilicen cuentas localasad abiertas en los
denominados “paises de baja o nula tributacion”. sLtpaises de baja o nula tributacion” son los doios)
jurisdicciones, territorios, estados asociados gineenes tributarios especiales de baja o nula tebidn, segun la
legislacion argentina, que se encuentran enumeragtasel articulo 21.7 del decreto reglamentario delley del
Impuesto a las Ganancias- decreto 1344/1998 y sodifitatorias (para mayor informacion sobre estenge ver
“Informacion Adicional — Fondos con origen en paiske baja o nula tributacion” en el presente Praspg. El pablico
inversor debera cumplir con todas las normas vigergn cualquier jurisdiccion en que comprara, aiet o vendiera
las Obligaciones Negociables o en la que poseyeal@toibuyera este Prospecto o los Suplementosespondientes y
debera obtener los consentimientos, las aprobasimnies permisos para la compra, oferta o ventdadeObligaciones
Negociables requeridos por las normas vigentesuabqaier jurisdiccién a la que se encontraran sagy/o en la que
realizaran dichas compras, ofertas y/o ventas. a&iEimisora ni los correspondientes agentes colocesldendran
responsabilidad alguna por incumplimientos a dichasmas vigentes.

LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES NO HAN SIDO REGISTRAD®& BAJO LASECURITIES ACT OF 1933E
LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (LA “LEY DE TITULOS YALORES”). LAS OBLIGACIONES
NEGOCIABLES NO PODRAN SER OFRECIDAS, VENDIDAS Y/ONEREGADAS EN LOS ESTADOS UNIDOS
DE AMERICA Y/O A PERSONAS ESTADOUNIDENSES, EXCEPT®() COMPRADORES INSTITUCIONALES
CALIFICADOS EN VIRTUD DE LA EXENCION DE REGISTRO EBABLECIDA POR LA NORMA 144A BAJO
LA LEY DE TITULOS VALORES, Y (I) A CIERTAS PERSONS QUE NO SEAN PERSONAS
ESTADOUNIDENSES EN TRANSACCIONES FUERA DE LOS ESTAS UNIDOS DE AMERICA EN LOS
TERMINOS DE LA REGULACION “S” BAJO LA LEY DE TiTULGS VALORES.

No se ha autorizado a ningln organizador, agenkecador y/u otra persona a brindar informacion gfectuar
declaraciones respecto de la Emisora o de las &idiges Negociables que no estén contenidas erseie Prospecto
y en los Suplementos correspondientes, vy, si seldma o efectuara dicha informacion o declaraciorepodran ser
consideradas autorizadas o consentidas por la Eamisoes correspondientes agentes colocadores.

Ni la entrega de este Prospecto y de los Suplemeroespondientes, ni el ofrecimiento o la vergaOdligaciones
Negociables en virtud de los mismos, en ningunaunstancia, significara que la informacion contaneh este
Prospecto es correcta en cualquier fecha poseetefecha de este Prospecto.

En caso que las Obligaciones Negociables seaniddiefuera de la Argentina, la Sociedad podra pegpeersiones en
inglés del presente Prospecto y de los Suplememoespondientes a los fines de su distribuciémafae Argentina.
Dichos documentos en inglés contendran informaditimtica a la contenida en el presente Prospectm ylos

Suplementos correspondientes (complementados yfdificamlos, en su caso, por los avisos, actualiresioy/o

suplementos correspondientes).

INFORMACION DEL PROSPECTO — ARTICULO 119 DE LA LEY 26.831

Conforme con el articulo 119 de la ley 26.831,dossores de valores, juntamente con los integraledss 6rganos de
administracion y fiscalizacion, estos Ultimos erteria de su competencia, y en su caso los oferéeetéss valores con
relacién a la informacion vinculada a los mismofas/personas que firmen el prospecto de una emilddvalores con
oferta publica, seran responsables de toda lanraocion incluida en los prospectos por ellos regikts ante la CNV
(los Responsables Directos”). Agrega el articul® fRe las entidades y agentes intermediarios eneetado que
participen como organizadores o colocadores endfeda publica de venta o compra de valores debssaisar
diligentemente la informacion contenida en los peatos de la oferta. Los expertos o terceros queenfsobre ciertas
partes del prospecto s6lo seran responsables pmaria de dicha informacion sobre la que han emitiginion. La
legitimacion para demandar, el monto de la indeauidn y otros aspectos vinculados estan reguladdgsearticulos
121 a 124 de la ley citada.



OPERACIONES DESTINADAS A ESTABILIZAR EL PRECIO DEM ERCADO

LOS AGENTES QUE PARTICIPEN EN LA ORGANIZACION Y CORDINACION DE LA COLOCACION Y
DISTRIBUCION, UNA VEZ QUE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABES INGRESAN EN LA NEGOCIACION
SECUNDARIA, PODRAN REALIZAR OPERACIONES DESTINADASA ESTABILIZAR EL PRECIO DE
MERCADO DE DICHOS VALORES, UNICAMENTE A TRAVES DE QS SISTEMAS INFORMATICOS DE
NEGOCIACION BAJO SEGMENTOS QUE ASEGUREN LA PRIORIDA PRECIO TIEMPO Y POR
INTERFERENCIA DE OFERTAS, GARANTIZADOS POR EL MER@® Y/O LA CAMARA COMPENSADORA
EN SU CASO.

EN ESTE MARCO, SE DEBERAN SEGUIR LAS SIGUIENTES CODNIONES: A) EL PROSPECTO
CORRESPONDIENTE A LA OFERTA PUBLICA EN CUESTION DERA HABER INCLUIDO UNA
ADVERTENCIA DIRIGIDA A LOS INVERSORES RESPECTO DEALPOSIBILIDAD DE REALIZACION DE
ESTAS OPERACIONES, SU DURACION Y CONDICIONES. B) BA OPERACIONES PODRAN SER
REALIZADAS POR AGENTES QUE HAYAN PARTICIPADO EN LAORGANIZACION Y COORDINACION DE
LA COLOCACION Y DISTRIBUCION DE LA EMISION. C) LASOPERACIONES NO PODRAN EXTENDERSE
MAS ALLA DE LOS PRIMEROS TREINTA (30) DIAS CORRIDO®ESDE EL PRIMER DIA EN EL CUAL SE
HAYA INICIADO LA NEGOCIACION SECUNDARIA DEL VALOR NEGOCIABLE EN EL MERCADO. D) SOLO
PODRAN REALIZARSE OPERACIONES DE ESTABILIZACION DHSNADAS A EVITAR O MODERAR
ALTERACIONES BRUSCAS EN EL PRECIO AL CUAL SE NEGOEN LOS VALORES NEGOCIABLES QUE
HAN SIDO OBJETO DE COLOCACION PRIMARIA POR MEDIO DESISTEMA DE SUBASTA O LICITACION
PUBLICA. E) NINGUNA OPERACION DE ESTABILIZACION QUE SE REALICE EN EL PERIODO
AUTORIZADO PODRA EFECTUARSE A PRECIOS SUPERIORES AQUELLOS A LOS QUE SE HAYA
NEGOCIADO EL VALOR EN CUESTION EN LOS MERCADOS AUTRIZADOS, EN OPERACIONES ENTRE
PARTES NO VINCULADAS CON LAS ACTIVIDADES DE ORGANIZCION, COLOCACION Y DISTRIBUCION.
F) LOS MERCADOS DEBERAN INDIVIDUALIZAR COMO TALES YHACER PUBLICAS LAS OPERACIONES
DE ESTABILIZACION, YA FUERE EN CADA OPERACION INDIVDUAL O AL CIERRE DIARIO DE LAS
OPERACIONES.

REDONDEO

Diversos montos y porcentajes incluidos en el prtesBrospecto han sido redondeados y, en conseausacumatoria
puede no coincidir debido a dicha circunstancia.

LAVADO DE DINERO

El articulo 303 del Cddigo Penal tipifica el delde lavado de activos, que se configura cuandopensona fisica o
juridica convierta, transfiera, administre, vengeve, disimule o de cualquier otro modo ponga iezulacion en el
mercado, bienes provenientes de un ilicito pemal,l@ consecuencia posible de que el origen dbitrges originarios o
los subrogantes adquieran la apariencia de unroligiéo, o los recibiere con el fin de hacerlo$iGgy en una operacion
de las previstas y siempre que su valor supengnta sle pesos trescientos mil ($ 300.000).

El art. 305 del mismo Cadigo tipifica el delito fileanciamiento del terrorismo:

“1. Sera reprimido con prisién de CINCO (5) a QUIERI(15) afios y multa de DOS (2) a DIEZ (10) vecdsmmto de
la operacion, el que directa o indirectamente esmtate o proveyere bienes o dinero, con la intend&que se utilicen,
0 a sabiendas de que seran utilizados, en todopgare: a) Para financiar la comision de un delido la finalidad
establecida en el articulo 41 quinquies; b) Por anganizacion que cometa o intente cometer detitwsla finalidad
establecida en el articulo 41 quinquies; c¢) Paindividuo que cometa, intente cometer o participedalquier modo en
la comisidon de delitos con la finalidad estable@deel articulo 41 quinquies.

2. Las penas establecidas se aplicaran indepeadiente del acaecimiento del delito al que se duastirel
financiamiento y, si éste se cometiere, aun dbieses o el dinero no fueran utilizados para suigiéom

3. Si la escala penal prevista para el delito quénancia o pretende financiar fuera menor questablecida en este
articulo, se aplicara al caso la escala penal eigodque se trate. 4. Las disposiciones de esteEWo regirdn aun
cuando el ilicito penal que se pretende financigiete lugar fuera del ambito de aplicacion espatgaeste Codigo, o
cuando en el caso del inciso b) y c) la organizaci&! individuo se encontraren fuera del territaracional, en tanto el
hecho también hubiera estado sancionado con pedagersdiccion competente para su juzgamiento”.

El articulo 41 quinquies del Cddigo Penal refierdos delitos que hubieren sido cometidos “con felfdad de
aterrorizar a la poblacion u obligar a las autatefapublicas nacionales o gobiernos extranjerogemtas de una
organizacion internacional a realizar un acto deailese de hacerlo”.



Para detectar y prevenir estos delitos la ley Z.R4 complementarias) y la ley 26.683 - atribuyearrtas
responsabilidades especiales a diversas persaieasfly juridicas del sector privado (bancos, cdifgsafinancieras,
casas de cambio, agentes de bolsa, fiduciariosbasos, profesionales en ciencias econémicag, &sas obligaciones
consisten, basicamente, en adoptar politicas, ednmientos, estructuras y soportes técnicos adesumdientes a la
prevencion del lavado de activos y del financiandedel terrorismo, tales como “conocer al clienfelentificar,
documentar ese conocimiento, registrar, monitoyesaralizar las operaciones) y adoptar una actitudlerta para no ser
utilizados en estas maniobras delictivas. Ademgmima a los sujetos obligados el deber de ponesposicion de la
Unidad de Informacion Financiera (“UIF”) la docunterion recabada de sus clientes y de llevar a amiwrtto de la
UIF, las conductas o actividades de las persos@séi 0 juridicas, a través de las cuales pudiéeeiise la existencia de
una situacién atipica que fuera susceptible deigarar un hecho u operacion sospechosa, de lavadactivos o
financiacion de terrorismo.

Para mejor cumplir dichas responsabilidades, ltdagtes financieras y los agentes de bolsa y @s otercados deben
adoptar politicas, estructuras y procedimientos palrfin, asi como designar un funcionario de iméxnivel como la
persona responsable de ejecutar las politicas gegimientos establecidos por la direccion de laresgpy centralizar
las informaciones que requieran el Banco Centrdd depublica Argentina (‘BCRA”) o la UIF. Ademdas entidades
financieras deben informar a la UIF cualquier teaegdn que por carecer de justificacion econémigaridica, ser
innecesariamente compleja, 0 por sus propias edifstitas o de las personas intervinientes, yarsebzada en
oportunidades aisladas o en forma reiterada y derdc a un analisis ponderado, realizado segUrdaueidad y
experiencia, parezca sospechosa de constituiraai@nade lavado de activos o financiamiento debtémo.

La Emisora cumple con todas las disposiciones @deyl mencionada y con la normativa aplicable sdéwvado de
dinero y financiamiento del terrorismo, establesig@ar resoluciones de la UIF (en especial las wegwies 11/2011,
229/2011, 140/12, 68/13, 141/16, 4/17, 3/14 y cem@ntarias), que reglamentan las obligaciones emtgdel art. 21
a) y b) de la ley 25.246. Asimismo, se da cumplitde las disposiciones del Titulo XI de las Normiada CNV.

Por su parte, los Colocadores deberan aplicar éadas necesarias para una correcta identificac@mocimiento del
cliente, registro de operaciones, manteniendo @stias y sistemas para una adecuada politica germi&n de lavado
de dinero y financiamiento del terrorismo y, deresponder, para reportar las transacciones sosgEshe las
autoridades competentes en debida forma y tiempmgeder al bloqueo de los fondos en caso de saEgleerido por
disposicion legal expresa.

Los adquirentes de los valores fiduciarios asummaobligacion de aportar la informaciéon y docunaein que se les
requiera respecto del origen de los fondos y sitit@dad.

La normativa citada en la presente seccion podré@esultada por los inversores interesados esitpgentes sitios
web: www.cnv.gob.ar; www.infoleg.gov.ar y www.argiea.gob.ar/uif.

DECLARACIONES SOBRE EL FUTURO

En el presente Prospecto pueden existir declaresigobre el futuro. Tales declaraciones sobre tatduse basan
principalmente en opiniones, expectativas o pragees actuales de la Sociedad respecto de evenwxlencias que
afectan o pueden afectar la situacion patrimoe@ndmica, financiera o de otro tipo, los resultadis operaciones y/o
los negocios de la Sociedad. Sin perjuicio que daie€slad considere que tales declaraciones sobfetigb son
razonables, las mismas igualmente estan sujetasgos e incertidumbres y han sido efectuadas solensobre la base
de informacion disponible para la Sociedad. Enudirtle ello, los resultados reales podrian ser fgigtivamente
distintos de los detallados en tales declaracieabee el futuro.

La situacion y resultados pasados de la Sociedasbnpnecesariamente, una indicacion de la sitnagiéesultados
futuros de la Sociedad, y no puede asegurarseagBediedad tendra en el futuro una situacion yiteebes similares a
los que tuvo en el pasado.

INFORMACION DERIVADA DE DISTINTAS FUENTES

En el presente Prospecto se incluye informaciéedadaciones extraidas por la Sociedad de divéusstes publicas
que se indican en cada caso. Sin perjuicio queotaeBad no tiene motivo para considerar que diof@rmacion o
declaraciones son incorrectas en cualquier aspségdficativo, ni la Sociedad ni ningin agente celdor en relacion
con las Obligaciones Negociables ha verificado pedeientemente si tal informacion y/o declaracis@scorrectas, y
no asumen responsabilidad alguna respecto de idiftivenacion y/o declaraciones.
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MDATOS SOBRE DIRECTORES, SINDICOS, GERENTES, ASESORE Y AUDITORES DE LA EMISORA

Directores de la
Emisora

Sindicos

Gerentes

Asesores legales
Asesores impositivos

Auditores

Directores titulares

Presidente: Claudio de Oliveira Borsa
Vicepresidente 1°; Rubén Miguel lparraguirre
Vicepresidente 2°: Jo Carlos de Nébrega Pecego

Directores suplentes
Oswaldo Parré dos Santos (*)
(*) Designacion sujeta a la aprobacion del Baneatfal de la Republica Argentina.

La demas informacion requerida por las Normas aestribe en la Secci6rDATOS
SOBRE DIRECTORES, GERENCIA DE PRIMERA LINEA, GERBNTASESORES,
MIEMBROS DEL ORGANO DE FISCALIZACION Y EMPLEADGSeste prospecto.

Sindicos titulares

Mdnica Maria Cukar
Eduardo José Esteban
Sebastian Maria Rossi
Sindicos suplentes

Maria Cristina Tapia Sasot
Jorge Héctor Lorenzo
Débora Raquel Ciofani (*)

(*) Designacion sujeta a la aprobacion del Baneatfal de la Republica Argentina.

La demas informacion requerida por las Normas aestribe en la SecciorDATOS
SOBRE DIRECTORES, GERENCIA DE PRIMERA LINEA, GERBNRASESORES,
MIEMBROS DEL ORGANO DE FISCALIZACION Y EMPLEAD@®Seste prospecto.

Gerentes de primera linea:

Eliana Alvarez Gerente General

Otros Gerentes:

Antonio De Laurentis Gerente Administracién y Finas
Pablo Cambours Gerente de Tecnologdamatica
Gustavo Lépez Gerente Comercial

La demas informacién requerida por las Normas amstribe en la Secci6rDATOS
SOBRE DIRECTORES, GERENCIA DE PRIMERA LINEA, GERBNTASESORES,
MIEMBROS DEL ORGANO DE FISCALIZACION Y EMPLEAD@®Seste prospecto.

Nicholson y Cano Abogados, San Martin 140 pisdBl&nos Aire
Deloitte & Co SA. Florida 23, piso5°, Buenos Aire

Los estados contables anuales de la Sociedad a¢ iiciembre de 2013, 2014, 2015 y
2016 y de los periodos trimestrales del ejerciddd&han sido auditados por KPMG
Sociedad Civil (firma miembro de KPMG InternationaBouchard 710 Buenos Aires,
auditores externos independientes, inscriptos enRegistro de la Asociacién de
Profesionales Universitarios del C.P.C.E.C.A.B.Ajokel T° 2 F° 6. Auditor ejercicio 2013
Martin MendivelzGa. Contador Publico (U.B.A.). CCHE.C.A.B.A. T° 298 F° 236. Auditor
ejercicio 2014 y 2015: Ariel Eisenstein, Contaddbko (U.B.A.). C.P.C.E.C.AB.A. T°
217 F° 185 yAuditor ejercicio 2016 Lorena Lardizabal, Contaddrablica (UBA),
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INFORMACION CLAVE SOBRE LA EMISORA

Informacién contable y financiera - Indicadores

A continuacién se resume la informacion contabiearfciera y operativa relevante de GPAT por logca®s
finalizados el 31 de diciembre de 2014, 2015 y 2§16 debera ser leida conjuntamente con los estaxdables de la
Sociedad.

Por el ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de:

2016 2015 2014
ESTADO DE RESULTADOS ™
Segun normas contables del Banco Central
Ingresos financiert 733.03¢ 476.09:. 473.47(
Egresos financier: (529.505 (263.96) (346.62)
Margen bruto de intermediaci 203.53: 212.12¢ 126.84
Cargo por incobrabilide (57.584 (23.779 (8.569)
Ingresos por servici 390.71: 233.33¢ 204.50:
Egresos por servici (91.314 (53.577) (39.519)
Gastos de administraci (90.518 (65.92¢) (51.909
Utilidades diversas / (Pérdidas divers 96.93( 11.15: 13.10¢
Resultado antes del imp. a las ganancias
ganancia min. presul 451.75¢ 323.34: 244 471
Impuesto a las gananc (170.436 (115.31) (87.04¢)
Resultado del ejeicio — Gananciz 281.32: 208.02¢ 157.42:
Cantidad de accion¢? 86.83" 86.83" 86.83
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO Y SUS
EQUIVALENTES @
VARIACIONES DEL EFECTIVO Y SUS
EQUIVALENTES
Efectivo al inicio del ejrcicio 136.68¢ 99.72¢ 39.58t¢
Efectivo al cierre del ejercic 106.98 136.68¢ 99.72¢
Aumento / (Disminucién) neta del efect (29.702 36.96: 60.13¢
CAUSAS DE LAS VARIACIONES DEL
EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES
Actividades Operativas
Cobros / (Pagos) netos
Titulos Publicos y Privadc 1.44¢ 260.43: (231.816
Préstamo:
Al sector financier 0 1.84¢ 1.25]



Al sector privado no financiero y residentes

el exterio (1.046.94¢€ (101.029 908.74.
Otros créditos por intermediacion financi (56.509 (13.008 11.30¢
Otras  obligaciones por intermediac
financier: 178.07! (5.921 12.57:
Cobros vinculados con ingresos por serv 390.71: 233.33¢ 285.31.
Por el ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de:
2016 2015 2014

Pagos vinculados con egresos por serv (91.314 (53.579) (39.519
Gastos de administracion page (88.586 (65.399 (51.51¢)
Otros cobros/(pagos) vinculados con utilide
y pérdidas divers: 93.33¢ 8.439 14.01(
(Pagos)/Cobros netos por otras actividi
operativa 98.01( (52.347) (79.669
Pago del impuesto a las ganan (104.633 (83.392 (72.247
Flujo neto de efectivo generado por
(utilizado en) las actividades operativas (626.415) 129.395 758.432
Actividades de Inversion
(Pagos) netos por bienes de 5¢ (990) (589
Flujo neto de efectivo (utilizado en) la
actividades de inversién 59 (990) (589)
Actividades de Financiacion
Cobros / (Pagos) netos [
Financiaciones de entidades financieras lo 282.66: 352.02¢ (10.553
Obligaciones Negociables no subordini 583.29 (250.109) (687.15%)
Otros Pagos por actividades de financia (269.304 (192.348 -
Flujo neto de efectivo genexdo / (utilizado
en) las actividades de financiacién 596.654 (90.422) (697.705)
Resultados Financieros y por Tenencia d
Efectivo y sus equivalentes (incluyenc
Intereses y Resultado Monetario) (1.020) -
Aumento neto / (Disminucién neta) de (29.702)
efectivo 36.963 60.138
BALANCE ®
Segln normas del Banco Central
Disponibilidade 106.98 136.68¢ 99.72¢
Titulos publicos y privados

-.- -.- 243.97!



Préstamos, neto de previsio 3.764.11 2.037.81 1.496.77
Otros créditos por intermediacion financit

neto de prevision 89.58t¢ 44.78: 21.70¢
Créditos diversc 45.93( 48.77¢ 32.64°
Bienes de us 2.85¢ 3.50¢ 3.03¢
Total activc 4.009.48. 2.271.56! 1.897.86!

Por el ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de:

2016 2015 2014
Otras  obligaciones por intermediac 2.597.474 1.355.872 1.217.117
financier:
Obligaciones divers, 337.393 123.043 99.910
Previsione 5244 4603 814

2.940.109

Totel pasivc 1.483.51 1.317.84
Capital socia 86.83: 86.83" 86.83:
Reserva Leg 14053( 98.92¢ 67.44(
Reservas de utilidad 560683 394.26: 268.32:
Resultados no asignad 281.32: 208.02¢ 157.42:
Total del patrimonio ne 1.069.37. 788.05( 580.02:
PORCENTAJES SEGUN NORMAS
BANCARIAS ARGENTINAS
Resultado del ejercic 281.32. 208.02¢ 157.42.
Activos promedi(® 3.140.52! 2.084.71 2.020.07:
Patrimonio neto promec® 928.71: 684.03 501.212
Patrimonio neto al cierre del ejerci 1.069.37. 788.05( 580.02:
Rentabilidad y rendimien
Retorno sobre los activos prome® 9,08% 10,89Y% 7.7<%
Retorno sobre patrimonio promed® 30.85% 29,9% 31,4(%
Ingresos por senvigs como porcentaje de |
gastos de administraci 431,649 353,9%% 549,6%%
Gastos de administracién como porcentaj
activos promedic® 2,88% 3,16% 257%
Capital
Patrimonio neto sobre los activos tot 26,67% 34,6% 30,56%
Patrimonio neto promedio como porcentaje
activos promedi 29,57% 32,81% 24,82%
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Total de pasivos como multiplo del patrima

netc 2,7 1,8¢ 2,21
Calidad crediticiz

Previsiones por riesgo de incobrabilidad s

financiaciones totals 2,15% 1,6€% 2,14%
Cartera irregular como porcentaje del tota

financiaciones antes de previsiol” 1,61% 0,9% 1,67%
Previsiones por riesgo de incobrabilidad ci

porcentaje de cartera irregu(” 134,169 170,1%% 127,9%

Por el ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de:
2016 2015 2014

Liquidez® 4,12% 10,08% 8,1%
Solvencig® 36,37Y 53,12% 44,01%
Inmovilizacion®® 0,27% 0,44% 0,52%

Referencias:

@ En miles de pesos, excepto acciones y porcentajes.

@ Cantidad de acciones ordinarias en circulacidieateede cada ejercicio (en miles).

®  Calculados como el promedio de los saldos al carnigral cierre del ejercicio.

@ Resultado neto como porcentaje de los activos pmealculados como el promedio de los saldos mieozo y al cierre del ejercicio.

®  Resultado neto sobre patrimonio neto promedio tadcucomo el promedio de los saldos al comienzacieare del ejercicio.

®  Gastos de administracion como porcentaje de agtisaraedio calculados como el promedio de los satlosmienzo y al cierre del ejercicio.

(™ Cartera irregular incluye préstamos, otros crédipos intermediacion financiera y créditos diversdasificados en las categorias “con
problemas”/‘riesgo medio”, “alto riesgo de insole@i/“riesgo alto”, “irrecuperables” e ‘“irrecupeidas por disposicion técnica’, de
acuerdo al actual sistema de clasificacion del B&entral.

®  Disponibilidades sobre otras obligaciones por imtatiacion financiera.

©®  Patrimonio neto sobre pasivo.

(9 Bienes de uso, diversos e intangibles sobre pationeto.

Los estados contables de la Sociedad se encugntldicados en la AIF, incorporandose los mismoprakente por
referencia.

Capitalizacion y endeudamiento

En el cuadro siguiente se muestra el endeudamydatoapitalizacién de GPAT (en miles de pesos):

Al 31 de diciembre
2016 2015 2014 2013 2012
Otras  obligaciones  por
intermediacion Financie 2.597.47. 1.355.87. 1.217.11 1.582.18 1.159.578
Otrecs Pasivos (? 342.63! 127.64t 100.72¢ 137.50:« 104.328
Total del Pasiv 2.940.10 1.483.51 1.317.84 1.719.68. 1.263.906
Patrimonio Net 1.069.37. 788.05( 580.02- 422.60! 319.765

*Otros pasivos incluye: Obligaciones diversas, fmiemes y partidas pendientes de imputacion. Ratathlidad de los periodos el
endeudamiento es no garantizado.

Razones para la oferta y destino de los Fondos

En los Suplementos correspondientes se especifitatéstino que la Sociedad dara a los fondos rptesreciba en
virtud de la colocacion de las Obligaciones Nedades el cual sera uno o méas de los siguientesdsgtrevistos en el
articulo 36 de la LON: (i) inversiones en activ@scos situados en el pais, (ii) integracion detahpe trabajo en el
pais, (iii) refinanciacion de pasivos, (iv) integim de aportes de capital en sociedades contmladanculadas a la
Sociedad cuyo producido se aplique exclusivamentesadestinos antes especificados, y/o (v) otorgatoi de
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préstamos a los que los prestatarios deberan ganalde los destinos a que se refieren los pumitesiares de éste
parrafo, conforme a las reglamentaciones que afes® dicte el Banco Central de la Republica Atigen

FACTORES DE RIESGO

La inversién en las ON se encuentra sujeta a umg ske riesgos particulares a su naturaleza y céesisticas. Los
potenciales inversores de las ON deben asegurangeeqtienden los términos, condiciones y caradteais de los
mismos; asi como el alcance de su exposicion sgjoien caso de realizar su inversion.

Los factores de riesgo enumerados en esta secoi@omstituyen los Unicos riesgos relacionados cageAtina, o0 con
la industria financiera, o con las actividades dBAT Cia. Financiera SA o con las ON, y pueden iexigbs riesgos e
incertidumbres que en este momento no han llegadonacimiento del Emisor o que éste actualmenteamsidera
esenciales, lo que podria limitar el negocio deligmy, entre otras consecuencias, tener un efgwterial adverso
respecto de su capacidad de pago de las ON.

1) RIESGOS RELACIONADOS CON LA ARGENTINA
() Efecto de la inflacién sobre la actividad ecomaica y financiera

La Emisora no puede garantizar que la inflaciériad@rgentina, tanto la actual como la futura, nodi& un efecto
adverso sobre sus actividades. En caso que la&éesituacion patrimonial, econdmica o finarzierde otro tipo, los
resultados, las operaciones, los negocios, y/@agaadad de repago en general de la Emisora, ag sa capacidad
para cumplir con sus obligaciones bajo las ON, jpodser afectadas de manera significativamentersalve

(ii) La variacion del peso contra el dolar estaddense, podria afectar adversamente a la econaméatma y al
desempefio financiero de la Emisora.

A pesar de los efectos positivos de la devaluamé@hdel peso sobre la competitividad de deternuaadctores de la
economia argentina, la misma podria tener un impaegativo sobre la economia argentina en genesabye la
situacion financiera de las empresas y las personas

No se puede garantizar que la inflacion de la Atigantanto la actual como la futura, no tendréfetto adverso sobre
las operaciones de la Emisora. En caso que lorayvee situacion patrimonial, econdmica o finangierde otro tipo, los
resultados, las operaciones, los negocios, y/apaadad de pago en general de la Emisora, asi soroapacidad para
cumplir con sus obligaciones, podrian ser afectddananera significativamente adversa.

(i) Nuevo escenario politico en Argentina

En el mes de octubre de 2015 se llev6 a cabo eenfirg la primera vuelta de las elecciones presidiss vy, el dia 22
de noviembre de 2015 se celebro el ballotage enalel lider de la coalicion Cambiemos, Mauriciadvl, derrot6 al
candidato oficialista Daniel Scioli. El gobierno Macri asumié el 10 de diciembre de 2015, y desdenees nuevas
designaciones en los entes reguladores y organigaidisos del Estado, han ocurrido, y podrian seggtirriendo.

Desde su asuncidn, la nueva administracion ha #&mdmeina serie de reformas econdémicas y politizasfisativas
incluyendo, entre otras, las siguientes:

Reformas al mercado de camhi®@e anunciaron determinadas reformas vinculadaskmercado de cambios que se
espera proporcionaran mayor flexibilidad y facilita el acceso al mercado de cambios. AsimismalEkgno de Macri
elimind una porcién significativa de las restricés de cambio, incluso ciertos controles sobrediaatda. El 9 de agosto
de 2016, mediante el dictado de la Comunicacion 6A37, el Banco Central modificé estructuralmemte mormas
cambiarias vigentes eliminando un conjunto de icestmes para el acceso al Mercado Unico y LibreCdenbios (el
“MULC"). Entre las principales medidas adoptadak decha de este Prospecto se encuentran: (ijrfanekion del
requisito de registro de las operaciones cambiarasl Programa de Consultas de Operaciones Caasbiw la AFIP,
(i) la eliminacion de la obligacion de ingreso eh pais de los fondos provenientes de nuevas apeesc de
endeudamiento financiero y liquidacion de dichosdfis en el MULC, (iii) eliminacion del limite meraupor cada
residente para la formaciéon de activos externag, I&é disminucion a 0% (del 30%) del depdsito naativo, no
transferible y no remunerado aplicable a ciertasragones de ingreso de divisas, (v) la eliminacéhperiodo de
permanencia minimo obligatorio en el pais de 3@t dbrridos, aplicable a los fondos por nuevos whalaientos
financieros incurridos por residentes, mantenidos gcreedores del exterior e ingresados en el MULQyi) la
eliminacién del requisito de un periodo de tenemsiaimo (72 horas habiles) para compras y pos&sioentas de
titulos valores.
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Reducciodn del déficiPocos meses después de asumir el equipo econdeliBoesidente Macri anuncié su intencion de
reducir el déficit primario de aproximadamente &% del PBI en 2015. El gobierno sostiene que cidngan la meta
de un déficit primario de 4,8% del PBI en 2016 awnalicho cumplimiento fue posible producto de logrésos
extraordinarios del “régimen de sinceramiento fisc&l actual Ministro de Hacienda, Nicolas Dujoynglante6
recientemente nuevas metas para 2017, 2018 y 2049 laxas que las anunciadas previamente). Eliabjséria
alcanzar un déficit primario del 4,2% en 2017, 3,28:2018 y 2,2% en 2019. Estas metas, si bien mambgciosas,
lucen desafiantes.

Reformas al comercio exteriota nueva administracion elimind impuesto a lacstgqrion de trigo, maiz, carne y
productos regionales, y redujo la alicuota de Ja 8a 5% a 30%. Asimismo se eliminaron las retemesodel 5% a la
mayoria de las exportaciones industriales. Conerspal pago de importaciones de bienes y seryidt®osiueva
administracién anuncio la eliminacién de los limitee monto de ingreso al MULC para las nuevas ojmeres al 17 de
diciembre de 2015 y adicionalmente la eliminaci@nlas limites a los montos para acceder al MULG mheudas
existentes al 22 de abril de 2016.

Estado de emergencia de la infraestructura y refmnha administracién actual declar6 el estado dergemeia del
sistema eléctrico nacional mediante el Decreto B#/2015, con vigencia hasta el 31 de diciembre @7 2Esto
permitira al gobierno tomar las acciones designgdaia garantizar el suministro de electricidad.t&ncontexto, se
revisO la politica de subsidios al sector y sedijanuevas tarifas para el servicio de energiaraléca partir del 1 de
febrero de 2016, con aumentos que varian deperaiggldirea geografica y el nivel de consumo. Asiismediante
la Resolucion N° 31/2016 del Ministerio de EnergiMineria, el gobierno nacional anuncié una revistérifaria
integral, la eliminacién de ciertos subsidios & gatural y el ajuste de sus tarifas. En junio@k52ante los reclamos de
los consumidores ante la justicia y de gobiernosipciales, el gobierno argentino, por medio dRésolucion 99/2016,
estableci6 un limite de 400% a los aumentos etafi#fas de gas para los consumidores de todo glypdé 500% para
los comercios, las pymes, los hoteles de turisnmsyclubes de barrio; adicionalmente, en la Res@mut11/2016 se
duplico la cantidad de kilovatios/horas gratuitog dps beneficiarios de la tarifa social de Form&d@aco, Misiones y
Corrientes pueden consumir mensualmente. El etixtos ajustes en los diversos servicios se pudibredurante los
primeros meses de 2017. Durante los primeros nos@017 se anunciaron nuevos incrementos con etiabijde ir
adecuando las tarifas a los costos de produccréduycir los subsidios aportados por el Gobiernodwet. El primer, y
unico hasta la fecha del presente Prospecto, Ifaemeento en las tarifas del Gas. El 1 abril medida resolucion
4369/2017 publicada en el Boletin Oficial, el mirasde Energia y Mineria de la Nacion, Juan Joséhduren, anuncio
un aumento del 24% promedio en la tarifa del gasnspuestos a nivel nacional, en relacién a larartactualizacion,
en octubre de 2016. Con el nuevo incremento, didigba esta tarifa pasa del 50% al 45% en la mpgde del pais.

Reforma fiscal EI 29 de junio de 2016, el Congreso aprobd laNBy27.260, el régimen de sinceramiento fiscal,
comunmente llamado “Blanqueo de Capitales” que érnaw régimen de amnistia fiscal y una reforma fisgate
régimen permitira a los sujetos contemplados, da&clde manera voluntaria y excepcional, y sin légabion de
ingresarlos al pais, la tenencia de bienes eniglypen el exterior, en las condiciones previstastro de un plazo que se
extendera desde su entrada en vigencia hasta ag Biarzo de 2017. Asimismo, la mencionada ley kstalgque no
habra ningun impuesto especial aplicable sobradtigos por valor de hasta $305.000 y un impuespeafico del 5%
sobre los bienes y activos cuyo valor supere laramtsuma hasta $800.000. Por encima de este Unebienpuesto
especifico sera del 10% hasta finales de 2016 W% hasta finales de marzo de 2017, cuando fanddizmnistia.
Algunas de las disposiciones de la ley incluyersigaientes: (i) Bienes Personales: la reduccidla dasa del impuesto
del 0,5% al 0,25%, para el impuesto a los bienesopales correspondientes a residentes argentipesspnas fisicas
con domicilio en el extranjeros y entidades exteag en relacion con la tenencia de accione®igiiflendos: supresion
de la retencion de impuestos del 10% sobre losleiindos con respecto a accionistas tanto residargestinos como
personas fisicas extranjeras. (iii) Impuesto aalaagcia minima presunta: eliminacién de este intpuegpartir del 1 de
enero de 2019. Para el cierre de 2016, el sinceramifiscal alcanzé los US$ 97.842 millones. Lograésos
provenientes del sinceramiento fiscal permitiertoarzar un nivel de recaudacion récord en el medidembre y
cumplir con la meta de déficit fiscal planteada.

Asimismo, a fin de 2016 se sanciond la Ley N° 28,3jue introdujo modificaciones al Impuesto a lam&hcias y al
Régimen Simplificado para Pequefios Contribuyemnfes,entrard en vigencia a inicios del 2017. Adempasmedio de
esta Ley se crearon: un “Impuesto indirecto sopreestas online” y un “Impuesto extraordinario paparaciones con
dolar futuro”.

Las modificaciones al Impuesto a las Ganancia®dotidas por la nueva ley, afectaran asalariaddslagos y
auténomos. En el caso de asalariados, tributar@nemi reciben ingresos de por lo menos $ 23.18%s et 27.934
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brutos si no tienen familiares a cargo ni aplicara® deducciones (las cifras son un promedio ménsoa el
proporcional de aguinaldo incluido). Para quieneduden conyuge y dos hijos, el menor salario almdmzse eleva a $
30.671 (netos) o 36.953 (brutos). Los que deducerhijpps y no por cényuge; en este supuesto, cohnijora cargo el
salario mas bajo afectado por Ganancias es deD2fnetos) o $ 30.199 (brutos). Para los jubilatiokey dispone que
-Si por su patrimonio no estan alcanzados por Bi&ersonales o si lo estan pero sélo por su vigiemibuten cuando
cobren un ingreso de por lo menos seis haberesnwdnihoy eso equivale a $ 33.966. Los autbnomogamo,
mantendran la distancia con los asalariados estdbl®ace afios por ley; asi, ahora pagaran a gartina facturacion
promedio mensual de $ 8661 si no tienen deducadhgmiliares, y de $ 16.770 si se deducen conyutges hijos.

En relacion a las modificaciones introducidas ajifén Simplificado para Pequefios Contribuyentemy@ementaron
los importes maximos de facturacion de cada cafegpasando de $400.000 anuales a $700.000 pata@omes de
servicios, y de $600.000 a $1.050.000 en el cas@d& de bienes, como asi también se incremeni@somportes del
impuesto integrado aplicable. También se posibditie los sujetos que hayan quedado excluidos de mlerecho
durante los 12 meses inmediatos anteriores a émwig de las nuevas disposiciones, puedan volagherir al Régimen
Simplificado, sin esperar el plazo de 3 afios ca#atksde su exclusion.

Acreedores no Aceptantes (HoldoutB)esde que asumidé el cargo, la nueva administraatoptd una estrategia
diferente a la seguida por la anterior administnagara resolver los litigios con los AcreedoresAgeptantes y para
llevar al pais de vuelta a los mercados de capitaternacionales.

(iii) Los negocios de la Emisora dependen en granedida de las condiciones econdmicas de la Argentina

La economia argentina ha experimentado una sigtiifi volatilidad en las ultimas décadas, incluyentiversos
periodos de crecimiento alto, de crecimiento bajocuso, de contraccion econdmica. Luego detleélcrisis politica,
econdmica y social, experimentada por el pais eafims 2001 y 2002, la economia argentina cregrérémo elevado,
habiendo aumentado el PIB real a un promedio aadouhnual de 8,5%, entre los afios 2003 y 2008¢cwerdo a los
datos del Instituto Nacional de Estadisticas y Ggisl “INDEC").

De acuerdo a las cifras revisadas por el INDEGIleaiio 2009, producto de los efectos de la criisentiera global y de
una fuerte sequia que afectd la produccion agridalactividad econémica se desplomdé un 5,9%. &ibaggo la

situacion cambio en 2010 y 2011 cuando, siempracderdo a los datos publicados por el INDEC, lanenda mostrd
un crecimiento cercano al 10,1% y al 6% respectarggen Durante 2012 nuevamente se observo una tErsaién

importante, registrandose una caida del 1%, miemwa en 2013 la economia creci6 el 2,4%. En 2DPBlkvolvié a

caer, en este caso 2,5%, mientras que en 2019 &&6io segun figuras publicadas por el INDEC. Laws disponibles
a marzo de 2017 muestran una caida del 2,3% dep®i8 el afio 2016 con respecto al acumulado debafesior.

Segun la opinién de analistas privados y de furatios del rea econdmica, se espera que la ecoroumignce a
crecer hacia comienzos de 2017.

El desempefio de la economia argentina depende alsarie de factores que podrian detener, limitagvertir el
crecimiento, incluyendo (pero no limitados a) lggientes:

* Lademanda internacional para los principales prmdude exportacion del pais;

» Los precios internacionales para los principatmamoditiesle exportacion de la Argentina;
» La estabilidad y competitividad del peso con rélaa otras monedas;

» Elnivel de consumo interno y de inversion y daficiamiento interno y externo;

* Latasa de inflacion, la que se mantiene en nivdl®sados;

» El nivel de crédito disponible y el costo del ficamiento;

* El acceso al financiamiento internacional;

» Elaumento del gasto publico discrecional que oaféctar la situacion fiscal;

* Los subsidios a determinadas actividades econdmicas

e Lastasas de desempleo y de empleo informal caasildenente altas;

e Las protestas y/o huelgas, lo que podria afeaiareasos sectores de la economia argentina;
» La oferta de energia, que de ser insuficiente dirf@tel desarrollo industrial y el consumo;
* Y, en general, el equilibrio de las variables macomémicas.

La Emisora no puede asegurar que los futuros agarigntos econdmicos, sociales y politicos de Atigany/o la

implementacion de nuevas politicas gubernamentadse las que no tiene control, no afectaran stigidades, su
situacién patrimonial o el resultado de sus operes. Tampoco puede asegurar que los niveles dineato de los
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afos recientes continuaran en el futuro o queda@uia no se contraera, en cuyo caso los negaiioacion financiera
o resultados de las operaciones de la Emisorapenspectivas o su capacidad para cumplir con sligaolones en
general y en particular bajo las Obligaciones N&dibes podrian verse adversamente afectados.

(iv) La economia argentina y su mercado financierpueden verse afectados por la situacion de tercerpaises y de
los mercados globales.

La economia Argentina es vulnerable a situaciodesraas que afectan a terceros paises por divesases. En primer
lugar, una disminucidn significativa en el crecim@ econémico o una depreciacion significativa ae honedas de
cualquiera de los principales socios comercialesad&rgentina, como por ejemplo Brasil (que en 2@Evalud su

moneda hasta casi un 50% y perdi6 la calificac@mihdo de inversion), China o los Estados Unidodria tener un
efecto material adverso en la balanza comerciatdtpor el efecto sobre los volimenes como pomehicto sobre los
precios de los productos exportados) y afectartiegaente el crecimiento econdmico del pais.

En segundo término la economia argentina podrisevienpactada por el llamado “efecto contagio” amta crisis en
otras economias en desarrollo, tal como sucedidacorisis de Méjico en el afio 1994, de las ecoasrdel sudeste de
Asia en el afio 1997 o de Rusia en el afio 1998.

También pueden tener un impacto significativo enetanomia local acontecimientos que sucedan eregpais
desarrollados que tengan influencia en la econagithal. Un ejemplo de esto Ultimo fue la crisis m@mica y
financiera global que comenzé en el afio 2008 ytgue su epicentro en Estados Unidos y Europa peecse extendio

al resto del mundo, generando una desaceleracimetca, una caida en el comercio global y unaacaidel precio de
los commoditiesentre otros efectos.

Un ejemplo mas reciente de eventos de este tipelfdenominado “Brexit”, o sea la victoria del sie plebiscito sobre
la salida del Gran Bretafia de la Union Europeai&i el proceso de salida sera largo y no se esperae culmine
antes de 2018 este evento inesperado cambia elgmaaglobal y es una muestra del creciente semtimigacionalista
y anti globalizacion.

Se estima que las posibles consecuencias negdéV&8sexit para el Reino Unido, serian una caidalgroducto bruto
de largo plazo y una disminucion de la inversioirajera. Dicho impacto podria extenderse tambléresio de la
Unién Europea ante la mayor incertidumbre de sideolcomo bloque. En el corto plazo se produjo caida en los
mercados financieros globales, que luego se r@yirtun fuerte debilitamiento de la libra.

El impacto de largo plazo a nivel global es inciepero una menor integracion del bloque europeoiadievar a una
reduccién del comercio con impacto a nivel global.

En el mismo sentido la eleccion de Donald Trump@@nesidente de los Estados Unidos el 9 noviemdr20d 6 es otro
factor que incrementa la incertidumbre. Los efecios tendrd en la economia global todavia son iegikles. Trump
llevd adelante una campafia con propuestas de ipdpldista y nacionalistas y fuertemente contraates en areas
tanto econdmicas como politicas y sociales. Prdmeaatisu campafia una politica mas proteccionistalanion con la
industria nacional estadounidense, y a su vezcreths impuestos corporativos y el tamafio deldest&sto ha tenido
un efecto positivo en la bolsa de Wall Street, desde la eleccién ha ido en alza. Es incierto b que tomaré la
presidencia de Trump y su impacto en la econoneidadibero, en caso de que la nueva administraciéptare politicas
mas proteccionistas, es esperable que tal escqnaita no resultar favorable a los mercados emigen

No es posible prever la ocurrencia o magnitud dms de este tipo, sin embargo, en el caso emaguean, podrian
llegar a tener un impacto adverso sustancial sebdesempefio econémico de la Argentina. A su vea,caida en la
economia local podria afectar negativamente lagtestos de la Emisora y sus flujos de fondos.

(v) Aln existen litigios pendientes con acreedor&®l pais que podrian impactar negativamente en laondiciones
bajo las cuales Argentina puede financiarse en lesercados internacionales.

En diciembre de 2001, Argentina decidié suspenaeiphgos de una parte sustancial de su deuda gUlBligobierno
nacional realiz6 dos ofertas de canje sobre sualenddefault, en los afios 2005 y 2010, propuestaseq conjunto
fueron aceptadas por méas del 90% de los acreedaredioldouts que no participaron en el canje éel 2005 y en el
canje del afio 2010 contindan con las accionesdsegniciadas para el cobro de la deuda, lo queiguhrjudicar el
acceso de Argentina al mercado de capitales irntinma.
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Dichos fondos de inversién que no participaronagepropuestas de canje de los afios 2005 y 201énpsesn en Nueva
York una demanda encabezada por los fondos NMLt&apAurelius Capital Management e inversoresvitiales. El

objetivo es recuperar el 100% de su inversién,ue gl dia de la fecha representa un compromisoAggentina no

puede asumir sin poner en riesgo su estabilidahéiera. En noviembre de 2012, dichos fondos obtami un fallo

favorable que ordend el pago del capital origimumlado con mas sus intereses y el cumplimienta déusula pari

passu respecto de pagos futuros. Dicho fallo fugdadp por la Argentina y, como respuesta, el tdbwe alzada de
Nueva York emplazé a Argentina a que ofrecieralldstale su nueva oferta para cancelar la deudagmpa

Sin perjuicio de ello, la Camara de Apelacionedldeva York ratifico el fallo pero postergé la ejeicin de la sentencia
hasta tanto la Corte Suprema de Justicia de Estadio®s se expidiera sobre el caso. Dicha ratifita¢ambién fue

apelada por el Gobierno ante la nombrada CorteeBuprde Justicia de los Estados Unidos, quien higarla la

apelacion en enero de 2014 y convocO a una audigrzmia el 21 de abril de 2014 en la cual Argengxipuso su

posicion respecto de la imposibilidad de dar cumigihto a las sentencias apeladas. Argentina sestgr la

cancelacién de la deuda con estos acreedores éérhomos dispuestos por la justicia norteamericaeanitiria a los

bonistas que aceptaron los canjes propuestos eafilus 2005 y 2010 reclamar el 100% de sus acregriciajue

generaria un notable incremento en los pasivopalslque lo llevaria a una situacion de insolvencia

Asimismo, cabe mencionar que en septiembre de R@&lBromulgada la Ley N° 26.886 de Proceso de Rmdgtacion

de Titulos Publicos (la_“Ley de Pago Soberano”).e8a marco, se autorizé al Poder Ejecutivo a wealados aquellos
actos necesarios para la conclusion del proceseeadtructuracion de los titulos publicos que fuelagibles y que no
hubiesen sido presentados para el canje origindD8h ni al segundo canje en 2010. A fin de mamtienequidad con
los acreedores que si adhirieron al canje, selestalue los términos y condiciones financieros ga ofrezcan no
podran ser mejores que los ofrecidos a los acreedur la reestructuracion de deuda dispuesta ény22010.

El 16 de junio de 2014, la Corte Suprema de Jaskstados Unidos resolvio rechazar la apelaci@rpoesta por el
Gobierno. Una vez dictado el fallo, la Corte de lapmnes de Estados Unidos, dejd sin efecto la daegue suspendia
la ejecucién de la sentencia del 2012. Conocidasdatencias antes mencionadas, el Gobierno reaslz@resentacion
formal ante el Juez Griesa para mantener la meaxdideelar y evitar un posible embargo sobre los derdkestinados al
cumplimiento del pago de montos adeudados a laslézas de bonos que formaron parte del canje 2008 ganje
2010.

Con fecha 26 de junio de 2014, Argentina efectudepvsito de US$ 532 millones en el Bank of NewkWdellon, con
el objetivo de cumplir con el pago de los fondosuathdos a los bonistas que aceptaron participaraméd 2005 y del
canje 2010.

Con fecha 27 de junio de 2014, el Juez Griesa pidlai la Argentina concretar el pago a dichos hasig ordené al
Bank of New York Mellon el reenvio de los fondosibédos a la Argentina, asi como también ordend spiabrieran
instancias de negociacion entre el Gobierno y tddduts.

El plazo para las negociaciones dispuestas engentina y los holdouts concluyé el 30 de julio @442 sin llegar a un
acuerdo, lo que result6é en el incumplimiento deopdg una porcién de la deuda soberana de Argehitiego de lo cual
S&P redujo la calificacién crediticia de la deudgeatina a “incumplimiento de pago selectivo” o “SD

En septiembre de 2014 el Congreso Nacional promialg@y N° 26.984 a fin de instrumentar mecanisfagales que
permitan a los tenedores de bonos reestructuratobp pagos en virtud de tales bonos. La Ley 61924 autoriz6 la
remocion de The Bank of New York Mellon como ficar y la designacién de Nacion Fideicomisos SeA.su lugar,
autorizéndolo a realizar el pago, a cuyo fin creé duevas cuentas en el BCRA con el propdsito eletiedr los pagos a
los tenedores de bonos reestructurados. Adembeyl&l° 26.984 establecio que el Poder Ejecutivaipoidnplementar
un canje de bonos reestructurados por bonos regmolegislacion de la Argentina y por bonos regigor legislacion
de la Republica Francesa. A la fecha del presehgmbierno nacional no ha implementado tal mecami€n agosto de
2014, el BCRA revoc6 la autorizacion de The Bankefv York Mellon para operar en la Argentina. Elac#&n con
estos y otros actos del gobierno nacional, el m@bwule primera instancia declaré a la Argentinalesacato el 29 de
septiembre de 2014, pero no impuso sanciones sl b8 de octubre de 2014, dicho tribunal ordefe Argentina que
repare las relaciones con el The Bank of New Yogkldm, remueva a Nacién Fideicomisos S.A. como &gda pagos
de la deuda reestructurada y resuelva la situaziarios Acreedores no Aceptantes.

El 22 de octubre de 2014 la Camara de Apelacioadsuiva York rechaz6 su competencia en relaciériacapelacion
de la Argentina respecto de la paralizacion dédodos transferidos a The Bank of New York Mell&h28 de octubre
de 2014 el Juzgado Segundo del Circuito de Apealesisechaz6 el pedido de embargo de los fondosférios por la
Argentina y paralizados en The Bank of New York lgikel A peticién del Citibank, N.A. como agente, Jelzgado
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Segundo del Circuito de Apelaciones ha autorizad®gcionalmente en tres ocasiones el pago de sntébonos
nominados en Ddlares bajo la ley de la Argentindaemedida en que los pagos llegaron a su vencimiaplazando
una decisién definitiva sobre esta cuestion. Sibagp, el 12 de marzo de 2015 emitié una ordem eué finalmente
consideré que los bonos bajo la ley de la Argentimastituyen endeudamiento externo, clasificadogyeal derecho
(pari passu) con los bonos emitidos bajo la leNdeva York, y, por lo tanto, estan alcanzados p@ehtencia del 21 de
noviembre de 2012. El 27 de marzo de 2015, la CdBpendié en forma preventiva el area de mercadmpitales de
Citibank, N.A. Sucursal Argentina y en su reemplaasigné a Caja de Valores S.A. en relacion a losob
reestructurados sujetos a la ley de la Argentinghdsuspension fue levantada por Resolucion @&M No. 18.043 de
fecha 5 de mayo de 2016. Por otra parte, el 7 dedeh2015 la Camara de Apelaciones de Nueva Ymdqtuvo firme
la declaracion de desacato contra la Argentinadictpor el Juzgado Segundo del Circuito de Apetasicel 29 de
septiembre de 2014, al considerar que no podianass® al estudio de la apelacion sin que el juzgEprimera
instancia disponga alguna sancién o dé forma alkude alguna manera. El 2 de marzo de 2015, tereediores de los
bonos no reestructurados (quienes efectuaron Emecjudicial bajo la denominacién Me Too) solioita ante el
Juzgado Segundo del Circuito de Apelaciones de &l¥ewvk que se les conceda una sentencia simikdatada en el
caso “NML Capital Ltd. et. al v. Republic of Argegm”. El 5 de junio de 2015 el Juzgado SegundoGigduito de
Apelaciones de Nueva York aval6é el reclamo de les To. Sin embargo, el 11 de agosto de 2015 la Zaoa
Apelaciones de Nueva York aceptd el reclamo derlgetina en orden a no extender directamente tmeés de la
Sentencia a los Me Too y revocé la decision dele5uhio de 2015. El 16 de septiembre de 2015, lnata de
Apelaciones de Nueva York rechazé nuevamente ldiacign de la demanda de accidn colectiva a ognsdores que
demandaron a la Argentina por su incumplimientaeleda en 2002. El 30 de octubre de 2015, el Juz§agondo del
Circuito de Apelaciones de Nueva York ratific6 doe Me Too tienen los mismos derechos que los Alaes no
Aceptantes, ampliando de esta forma el reclamo 8% U330 millones a aproximadamente US$ 8.000 nafpy
ordeno a la Argentina a hacer pagos equitativas @treedores no Aceptantes y a los Me Too cadgwehaga pagos
a los tenedores de bonos reestructurados.

El 2 de febrero de 2016 Argentina acord6 pagar LESRimillones en efectivo a un grupo de inversidgnos que
mantuvieron sus bonos en default. El monto a pagsegun el acuerdo representa el 54% del reclamdS$e2.500
millones de los acreedores en principal e interdsewtas que Argentina dejo de pagar en el 2001.

El 5 de febrero de 2016 Argentina hizo una propuefitial a los holdouts para pagar el 75% del maancedido por
los tribunales de EE.UU. en el 2012 llevando el tmdotal del pago a US$ 6.500 millones. En la pespa a los
holdouts que se beneficiaron de la sentencia @estp fue ofrecida una quita del 30% en todo ekjméh e intereses
adeudados, aunque ese descuento puede ser reduZids% si aceptaban la oferta antes del 19 der®bta misma
fue aceptada por dos de los méas grandes holdowsegitosamente demandaron a la Argentina en tribsna
estadounidenses aunque otros fondos acreedorshiazaron.

El 29 de febrero de 2016 Argentina llegé a un atmeon los cuatro fondos acreedores mas grandesites (Elliot
Management, Aurelius Capital, Davidon Kempner ydgtaidge Capital), por un monto total de US$4.65Bones,
representando una quita del 30% del monto quematian por sentencias a su favor obtenidas anteeel Griesa y
otros tribunales del resto del mundo y que inclogrorarios legales y otros gastos. No obstantateriar, el acuerdo
estaba sujeto a que Argentina cumpliera con dodiciones antes del 14 de abril de 2015: derogarstéas obstaculos
legislativos para poder llegar a un acuerdo corbtosstas en litigio, incluyendo la Ley N° 26.01d ‘Ley Cerrojo”) y
la Ley de Pago Soberano; y concretar el pago aadordel monto acordado a los acreedores.

El Juez Griesa acept0, con fecha 2 de marzo de 2@ sin efecto las medidas cautelares parupgss impedian a la
Argentina realizar pagos a los tenedores de barestructurados, a condicion de que se derogues todmbstaculos
legislativos para poder llegar a un acuerdo corAlo®edores no Aceptantes, incluyendo la Ley Ceryola Ley de
Pago Soberano; y concretar el pago al contado detayacordado a los acreedores con los que sedlegaerdos hasta
el 29 de febrero de 2016.

Esta orden fue apelada el 3 de marzo por algundsins y la Camara de Apelaciones de Nueva YortlvEsdejar en
suspenso el levantamiento de las medidas cauteRoesu parte, el 22 de marzo de 2016 Argentilicitéoa la Camara
la ratificacién de la orden del Juez Griesa cuasel@umpla con los requisitos de aprobar en el @sogla norma
derogatoria de las leyes de pago soberano y ceadgmas de habilitar el pago a los bonistas quesien default. El
13 de abril de 2016, la Camara de Apelaciones devaliYork se pronuncié a favor de la Argentina aifcmar la

resolucion del juez Griesa de fecha 2 de marzd)dé.2

Durante las semanas siguientes, Argentina llegiuardos adicionales con varias instituciones eviddos.
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Con fecha 1 de Abril de 2016 se promulgo la Ley229.por la cual se derogaron tanto la Ley Cerrdp lyey de Pago
Soberano; como asi también todo otro obstaculo atbroncontraria a ella; ademas de ratificarse tageedos celebrados
con los holdouts y autorizarse de emision de lasobogque sean necesarios para cumplir con los pagoeridos
evitando asi utilizar las reservas del BCRA. Eld&Sabril de 2016, Argentina emitio los siguientesads por un monto
total de US$ 16.500 millones: (i) bonos a tres afwsun 6,25% de tasa de interés por un monto d&788 millones;
(ii) bonos a cinco afios con una tasa de interds&#5% por un monto de US$4.500 millones; (iii) ®@a 10 afios con
una tasa de interés de 7,5% por un monto de US34xfibnes; y (iv) bonos a 30 afios con una tasaideés de 8%
por un monto de US$2.750 millones. El 22 de atiR816 el gobierno argentino acredito la transfgeede US$ 6.200
millones a los acreedores con los que se llegaracuardos hasta el 29 de febrero de 2016 y en cosiseia, en la
misma fecha, el juez Griesa, habiendo comprobadoreplimiento de las condiciones necesarias deocordad con su
orden del 2 de marzo de 2016, emitié una resolueidentando las medidas cautelares en todos los.cas

A la fecha del presente, si bien los acuerdos meados anteriormente con mas otros acuerdos auesllego
Argentina con otros holdouts, implican unos que Babaminado el 90% de los reclamos judiciales, p®$9.000
millones, aun resta resolver el 10% restante d&eseias, que en su mayoria pertenecen a acreddergso y bonistas
minoristas.

No obstante, las negociaciones y litigios con losltuts y otros acreedores internacionales, quefecha del presente
no celebraron acuerdos con el pais o celebraracipidos de acuerdo, contintan en los EE.UU. y eggdos en otras
jurisdicciones.

(vi) Una caida en los precios internacionales de losngipales commodities exportados por la Argentinadpia
afectar, de modo adverso, el crecimiento de la exofa del pais.

La economia argentina histéricamente ha sido depetedde sus exportaciones @emmoditiescuyos precios han sido
volatiles en el pasado y estan fuera de su conteolecuperacién argentina de la severa recesiénisig sufrida entre
1999 y 2002 dependié significativamente del aumetgbprecio de loxommaodities particularmente de la soja, su
principal commodityde exportacién. Los altos precios de estos produen términos histéricos, han contribuido
significativamente a aumentar los ingresos del paisimpuestos sobre las exportaciones. Si losiggede estos
commoditiessufrieran disminuciones significativas en el fufuias ingresos del pais y el crecimiento de la eoda
argentina podrian verse afectados adversamenticka situacion podria esperarse que la Emisora wiegativamente
afectados sus negocios, su situacion financiems edsultados de sus operaciones, sus perspeatstasapacidad para
cumplir con sus obligaciones en general y en pdatidajo las Obligaciones Negociables.

2) RIESGOS RELACIONADOS CON LA EMISORA

(i) Posible incumplimiento de las obligaciones poparte de los clientes. Riesgo de concentrar los reios en un
escaso numero de clientes

El valor de los activos de la Emisora, su capacidiadjenerar ingresos y flujos de fondos y su sibmapatrimonial
futura dependen en gran medida de la capacidadsdelientes de cumplir con sus obligaciones firemasi. En dicho
contexto, la Emisora se encuentra sujeta a riesgasalmente asociados al otorgamiento de finar@iadéncluyendo el
riesgo de que dichos clientes obtengan en su opegaltados negativos que afecten sus finanzassigigentemente su
capacidad de pago de capital e intereses.

Por otra parte, no puede asegurarse que por lacg@ecde las prendas que amparan los créditosteesamceladas la
totalidad de las sumas que pudieran hallarse ingpaga

De ser los mencionados incumplimientos sustancitgdésiccionar podria afectar adversamente el figidondos de la
Emisora, no pudiéndose garantizar en consecuencizapacidad de cumplir con las obligaciones bagoGd, en
perjuicio de los inversores.

(ii) Podrian presentarse problemas de liquidez

La Emisora tiene, y prevé seguir teniendo, impaesnequerimientos de liquidez y recursos de dapéiia financiar sus
actividades.

No obstante, el endeudamiento actual de la Emisaguél en que pueda incurrir en el futuro, potlrfeer importantes
consecuencias, entre ellas la de limitar su capdcite refinanciar deuda existente o tomar fondopréstamo para
financiar capital de trabajo, adquisiciones y gaste capital y obligarlo a dedicar una parte imgpu#d del flujo de
fondos a cancelar capital e intereses, redundatitndllo en efectos adversos sobre la capacidgeégle de la Emisora
de las ON.
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(i) Variaciones en las condiciones de mercado ydos tipos de cambio de moneda extranjera

Los negocios de la Emisora, su situaciéon patrimignfananciera y los resultados de sus operacialegenden, en gran
medida, de las disposiciones que adopte el Gobi&rgentino en relacion con la economia; de lastfiaciones en las
condiciones de mercado, incluido pero no limitadasatasas de interés, precios, entre otros; yasledriaciones que
puedan tener lugar en los tipos de cambio de moedanjera.

No es posible ofrecer garantia alguna de que lostacimientos recientes y futuros en la econongjardina no puedan
tener un efecto negativo sobre los negocios denliadta.

(iv) Reduccion de los margenes puede deteriorar t@ntabilidad

Los margenes entre las tasas de interés sobream@sty sobre depositos se redujeron en los Ultiafims como
consecuencia de la competencia en el sector bancari

Si el margen continuara reduciéndose sin un casreipnte incremento en los volimenes de préstanuos eeduccion
de los gastos operativos, las ganancias de la enpsalrian verse afectadas.

(v) Concentracién y competencia en el sistema finaiero argentino

El incremento de la competencia y la creciente eptmacion del sistema financiero podrian afectaeesdmente a la
Emisora. Si bien la situacion del sistema finarciea mejorado sustancialmente desde la crisis 8&-2002, ciertas
consecuencias persisten, tales como un volumenteieniediacion financiera menor que el registradoaterioridad a
esa crisis, una menor rentabilidad y una menoraidpd de generar capital. Asimismo, las pérdidgsmadas en el
pasado han reducido el patrimonio neto del sistBnanciero y la normativa vigente implica requisitorecientes de
capital. A ello se han sumado, también, recientée@mesiones de costos y el aumento de la inflacio

INFORMACION SOBRE LA SOCIEDAD

Historia y desarrollo de la Emisora.
Datos de la Emisora.

La Sociedad denominada GPAT Compaiiia Financiera ié constituida y opera bajo las leyes de laeAtma y es
una sociedad anonima en los términos de la Ley 1@ede Sociedades. Fue constituida el 20 de mayl®€é mediante
escritura nimero 1803, pasada al folio 8051 debkireg718, y fue inscripta en la Inspeccion GeneealJusticia (la
“IGJ") el 8 de junio de 1994 bajo el N° 5571 del1%5, T° “A” de Sociedades por Acciones. Su plagaldracion es de
99 afios contados a partir de la inscripcion deokdeflad en la IGJ (es decir, hasta el 7 de junig0®3), el cual puede
ser extendido por decision de la asamblea extnaaridi de accionistas de la Sociedad.

Conforme el articulo 3° del estatuto social de GRAITEstatuto Social”), la Sociedad tiene por ¢djactuar como
compafiia financiera, sujeta a la Ley de EntidadeanEieras y a las normas del Banco Central deédpuBica
Argentina, desarrollando todas las operacionesigsaje la actividad financiera previstas para taspafiias financieras
en la Ley de Entidades Financieras, la Carta Ocgaél Banco Central de la Republica Argentindasydemas normas
gue rijan estas actividades, excepto la captaadepdsitos e inversiones a plazo.

El 9 de diciembre de 1999, el Directorio del Ba@emtral de la Republica Argentina, por medio dRéaolucion 651 le
otorgd a la Sociedad autorizacion, en los térmdedsrticulo 7 de la Ley de Entidades Financigrasa funcionar como
compaiiia financiera pudiendo realizar todas lasidatles previstas en el articulo 24 de la mendarlay, excepto la
captacion de depdsitos e inversiones a plazo.

A la fecha del presente, la principal actividadGiRAT es el otorgamiento de créditos prendarios lzaealquisicion de
vehiculos nuevos y usados comercializados printipate por los concesionarios que integran la Redaheesionarios
de General Motors de Argentina S.R.L y en algurasos también automdviles nuevos y usados de distiarcas,
comercializados por concesionarios que no intelgramencionada Red.

Mediante Resolucién N° 143 de fecha 15 de juli®@#0, el directorio del Banco Central de la Remz#bkhrgentina
aprobo la adquisicion por Banco Patagonia S.A.5186B.713 acciones ordinarias representativas 3%l @el capital y
votos de la Sociedad, una sociedad constituidargentina y autorizada a funcionar como entidadninera. El saldo
de acciones representativas del 1% del capitaltgsvde la Sociedad fue adquirido por el Sr. Jorgdléémo Stuart
Milne.
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Asimismo, mediante asamblea extraordinaria de f&thae julio de 2010 se aprobé modificar la denawitn de
GMAC Compafiia Financiera S.A. a “GPAT Compafiia konra S.A.”, cuyo tramite se ha inscripto con &d3 de
octubre de 2010 en la Inspeccién General de Jaistiajo el n® 19176, del libro 51 de Sociedades\gomones.

El 12 de noviembre de 2010 mediante Resoluci6n24; él Secretario de Comercio Interior, fundadelebictamen N°
838 de fecha 26 de octubre de 2010 de la ComisiécioNal de Defensa de la Competencia (CNDC), aptabd
adquisicién por parte de Banco Patagonia S.A. €& €e las acciones y votos de GMAC Compaiiia Fieaa.A.,
actualmente GPAT Compafiia Financiera S.A.

Finalmente, el Sr. Jorge Guillermo Stuart Milnensifirié a Banco Patagonia S.A. su participacioriaria, habiendo
guedado el 100% de las acciones ordinarias repes&s del capital y votos de la Sociedad bajitidaridad de dicha
Entidad Financiera. Dicha transferencia fue ingarjpor la Sociedad el 15/02/2017. En virtud detra@hsferencia, la
Sociedad se ha convertido en una SAU (Sociedad iArdrUnipersonal), habiéndose iniciado las gestiones
correspondientes para la pertinente reforma eat&ut

Por otra parte, con fecha 21 de abril de 2010séd®res Jorge Guillermo Stuart Milne, Ricardo Aib&tuart Milne y
Emilio Carlos Gonzéalez Moreno, titulares del 61,B82del capital social y votos en circulacion de &aRatagonia
S.A., actual Gnico accionista de GPAT Compafiaéiema SA, acordaron vender acciones represensadiets1% del
capital social y votos en circulacién de Banco §atéa, a Banco do Brasil S.A, una sociedad anécionatituida segun
las leyes de Brasil, cuyo principal accionistaléSabierno de la Republica de Brasil.

Sobre el particular, Banco do Brasil S.A. notifc®anco Patagonia S.A. que con fecha 21 de octlé2910 el Banco
Central de Brasil concedio la autorizacion paradquisicion de las acciones de Banco Patagonia/ifismo, Banco
Patagonia S.A. ha sido notificado que con fechal@®ctubre de 2010 el Banco Central de Brasil hariaado el
aumento de la participacion de Banco do Brasil and® Patagonia S.A. de un 51% hasta un 75% ddhtapcial y
votos en circulacion, como consecuencia de lazaatin de la Oferta Publica de Acciones Obligat@aa’OPA”) de
acuerdo a lo previsto en el Contrato.

Mediante Resolucion N° 16 de fecha 3 de febrer@dd, notificada el 07 de febrero de 2011, el Do del Banco
Central de la Republica Argentina aprob6 dicha agién y las eventuales adquisiciones resultantéa dferta pablica
de adquisicién obligatoria. Asimismo el Secretadi®@ Comercio Interior autorizd la operacién de catregion
econdmica resultante del Contrato de Compravergdjante el dictado de la Resolucion N° 56 del 4lod de 2011
(notificada el 5 de abril de 2011) y de acuerdoloatispuesto en la Resolucion N° 15/2011 de 3beefo.

Con fecha 12 de abril de 2011 se produjo el cigeteContrato de Compraventa de Acciones celebrh@ de abril de
2010 entre Banco do Brasil S.A. (el “Comprador”jpg sefiores Jorge Guillermo Stuart Milne, Ricatdlwerto Stuart
Milne y Emilio Carlos Gonzélez Moreno (los “Vendees’), y se concreto la transferencia por los Velodes a favor
del Comprador de 366.825.016 acciones ordinaria#twales clase “B”, representativas del 51% dgdit@l y votos en
circulacién de Banco Patagonia S.A., siendo ésfi@ieb accionista de GPAT Compaifiia Financiera.S.A.

Como resultado de la Oferta Publica de Adquisidciligatoria formulada por Banco do Brasil S.A. amposicion
accionaria de Banco Patagonia S.A. es la siguidBdaco do Brasil S.A. 58,97%, Grupo de Accionistandedores
21,41%, Provincia de Rio Negro 3,17% y Mercado 3%4

Con fecha 21 de marzo de 2017 se realizé una asarelstraordinaria de accionistas en la cual eritos @suntos se
resolvio modificar los articulos 1°, 4°, 5°, 6°, B°, 10, 11° y 12° y la aprobacién de un nuevdaexdenado del
Estatuto Social. El acta de asamblea en la cuahsgentra detallada la reforma se encuentra pdbliea la AlF bajo el
ID4-470245-D. La reforma del Estatuto Social seuentra en tramite ante la CNV.

La sede social de GPAT se encuentra en Av. Edudattero 942, piso 12, (C1106ACW) Ciudad de BuenassAiLos
teléfonos de su sede social son 4317-1900, su fax7-4954, su direccion de correo electrénico es
contacto@gpat.com.ar y su pagina de internet es.gmat.com.ar.

Descripcién del negocio

GPAT Compaiiia Financiera S.A. desarrolla sus aetdes de financiamiento dentro de la industriaraatoz, a través
del otorgamiento de préstamos prendarios para Guisidion de vehiculos nuevos y usados comercidiza

principalmente por los concesionarios que inte¢gad®ed de Concesionarios de General Motors de ArgeS.R.L.

Las actividades principales son:

20



(I) Operatoria Minorista

Consiste en el otorgamiento de créditos prendaiiosl mercado minorista para la adquisicién deradtiles nuevos y
usados comercializados principalmente por los coanarios que integran la Red de ConcesionaridSedeeral Motors
de Argentina S.R.L (la “Red de Concesionarios”)admarca Chevrolet.

En la actualidad, GPAT ofrece préstamos prendanosplazos de hasta 60 meses y a tasa fija.

(I) Operatoria Mayorista (Concesionarios)

Consiste en la administracion del Programa de atoignto de lineas de crédito por parte de BancagBaia S.A. a la
totalidad de la Red de Concesionarios para la aiifun de vehiculos nuevos de la Terminal. Por ast@idad GPAT
percibe un ingreso mensual.

(1) Servicios

Por ultimo, GPAT presta distintos servicios de adstiaciéon y cobranzas a GMA y a Chevrolet S.AAll@rro para
Fines Determinados (sociedad perteneciente al gBgreeral Motors, que se dedica a administrar pldaeghorro para
adquirir vehiculos comercializados por GMA). Poptastacién de dichos servicios percibe un ingnespsual.

Fortalezas

La Sociedad cuenta con las siguientes fortalezagntajas competitivas que la posicionan favorabfgenesn el
desarrollo de su negocio y dentro del mercadordméiiamiento automotriz:

Equipo especializado con profundo conocimientaricado de financiamiento de vehiculos.

Servicio diferencial traducido en obtener altstsiedares de calidad de atencion.

Estructura operativa moderna e integrada, loleyas¢rmite operar en forma agil, rapida y segura.

Excelente relacion con General Motors de ArganfirR.L y su Red de Concesionarios Oficiales.
Competencia

Los principales actores del mercado de financiacmmorista, que ofrecen créditos prendarios paradiguisicion de
automotores, son los siguientes:

La financiacion otorgada por bancos y otras ad#d financieras;
Las financieras vinculadas a las terminales dabtes de vehiculos;
La financiacion directa otorgada por concesiasan

Los planes de ahorro.

La principal competencia de GPAT en el mercadoin@ntiacién minorista esta dada por los principélascos que
operan en este segmento del mercado, con finaonegabiertas a todas las marcas.

En lineas generales, las financieras de marcazattilipracticamente como Unico canal de distribudgnmed de
concesionarios relacionada con su terminal. Lafiext de estas entidades radica principalmenta estsecha relacion
con las terminales y su red de concesionariossEstapafiias no presentan una fuerte competeneia3sakT.

La financiacion directa otorgada por concesionaggtid muy por debajo de los volimenes financiadoglresto de los
actores.

El segmento al que apuntan los planes de ahorgemeral no compite directamente con los demasadpess.
Estrategia

La Compafiia se propone mantener el liderazgo ereedado en lo que respecta a la marca Chevroltaamdose por
altos niveles de colocacién de préstamos dentromi@kcado de financiamiento automotriz. Para ebo Ehtidad

continuara ofreciendo productos financieros altameompetitivos acordes con las necesidades delagery niveles
de excelencia en la calidad del servicio.
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A fin de responder a la demanda de créditos prevslgrcon el proposito de diversificar sus fuerdesfondeo, la
Compafiia continuara utilizando la emision de Obligjaes Negociables, las actuales lineas de créditoarias como
asi también la captacion de depdsitos a plazovdgsares calificados.

La Compafiia continuara con una administracion priedee las politicas de riesgo, que le permitarementar el nivel
de préstamos minimizando los riesgos crediticiosigndo foco en un adecuado control de los gastasla eficiencia
de los procesos.

Asimismo la Entidad se propone continuar focalizéeden la implementacion de los Lineamientos Gérede las
normas emanadas por el Banco Central de la RepuBligentina en materia de Gestion del Riesgo, dbigBwo
Societario y en el cumplimiento del proceso de eogencia BCRA-NIIE

Politica crediticia.
La politica crediticia de GPAT apunta a manteneadecuado control y monitoreo del riesgo crediticio

En las operaciones minoristas, GPAT busca querekpffiltro en la informacién y en el proceso déigmud de crédito

sea el propio concesionario. Esto se logra medmntos y capacitaciones constantes y permanemtsa la fuerza de
ventas de cada concesionario como al personal &trativo del mismo. Con ello se logra que el adblicitado sea
consistente con la capacidad de pago de cadaesligatque uno de los objetivos de GPAT es bringar ecorrecta
asistencia y asesoramiento financiero a cualq@esgma que desee adquirir un vehiculo nuevo o usado

El proceso de solicitud de crédito se origina eraicesionario, donde se completa la corresporaisoiicitud de

crédito y se la envia a las oficinas de GPAT mddiam sistema de informacion electrénica internondg el

departamento de créditos minorista de GPAT anddizsolicitud consultando referencias comercialeaniecedentes
crediticios y emite una respuesta que es comuniglctancesionario y éste a su vez hace lo propicetaliente. Luego,
recibida la documentacion respaldatoria se realzaroceso de revision de la misma. Culminado psteeso se
procede, de corresponder, al otorgamiento deltorgdse le comunica al concesionario a través dehm sistema.

La politica de créditos de GPAT se circunscribetmede las disposiciones establecidas por el B&eatral de la
Republica Argentina en sus reglamentaciones vigekte tal sentido:

v’ Se establecieron politicas de originaciéon consemaaden cuanto a limites de financiacion y plazos.

v Existe una adecuada politica de obtencion de irdsrynandlisis de la documentacién correspondiente
previa a la aprobacion del crédito.

v Para los clientes que incurren en atrasos, la 8adieuenta con una eficiente gestién de cobranzas.
Esta gestion comienza con el seguimiento de la rtemgrana. La intensidad de las gestiones
aumenta a medida que se incrementan los dias de Agotada la instancia de cobranza prejudicial,
el legajo de los clientes es derivado a gestioitigid

v Existen reportes periddicos que permiten monitoedariesgo de incobrabilidad de la cartera de
consumo

Gestion de cobranzas de la cartera de créditos dePAT

GPAT cuenta con un equipo propio que realiza ltisidades relacionadas con la gestion de cobramzasjudicial. La
gestion de cobranzas judicial es realizada podestyuridicos especialmente contratados por lac8ad.

La gestion de cobranzas se divide principalmenteesnetapas:

Mora Temprana: Se inicia a partir de los 4 deamdra y consiste en una gestién exclusivameraéteta.

Mora Media: Abarca la gestion de cobro entre3dasy 55 dias de mora e incluye una exhaustiva @esti
telefénica y el envio de telegramas.

Mora Alta: Este segmento se extiende desde 20 alihs de mora. Personal con mayor nivel de nagadci se
encarga de efectuar un seguimiento telefénico aaéago por el envio de cartas documento. En estniia -

y siempre que no se hayan alcanzado resultadosvpesifinaliza la cobranza extrajudicial, que laaatjui se
realiza con personal propio de la Compafiia. Losscgse no han sido solucionados se derivan a wtaniria
de cobro judicial con estudios juridicos contratadiefecto.

Habiéndose agotado todas las etapas y los dististmssos en sede extrajudicial, previo andlisautorizaciones de
niveles jerarquicos superiores, se deriva el camtaajecucion.
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Aprobada la ejecucion, el estudio juridico designamicia la ejecucion de acuerdo al articulo 39aléey de Prenda
(segun se define mas abajo), con el fin de obtehsecuestro del vehiculo y efectuar la postetidnasta publica del
mismo. El plazo de gestion de los estudios jur&lies de aproximadamente siete meses, pudiendo aasepli
excepcionalmente.

Si luego de siete meses, el estudio juridico estreno logra el secuestro o la cancelacion dielala, la Compafiia le
solicita la baja de dicho legajo. En todos los satgestion de recupero continla mediante lavaadn a otro estudio
juridico para que intente localizar el vehiculoobmr la deuda.

La gestion de los estudios juridicos es permanesti@monitoreada por la Compafiia a través de ig®immestrales
que deben enviar los estudios juridicos.

Asimismo, las subastas realizadas por los estydi@icos son presenciadas en todos los casosrpoepiesentante de
GPAT, cuyo fin es monitorear el desarrollo del agtdefender en caso que resulte necesario el pdecigenta del
vehiculo.

Procesos judiciales y administrativos

La Entidad ha sido involucrada (en algunos casasoajunto con otras sociedades) en demandas iniiadr terceros,
relacionadas con cuestiones comerciales. La Entidatia constituido previsiones para afrontar talestingencias,
debido a que el Directorio entiende, basado enplai@n de sus asesores legales, que la posibilitadecibir una
condena en contra, que afecte su situacion patrahogs remota, considerando la ausencia de comdeorira la
Entidad en casos similares, como asi también, badatlo de no ser la Entidad parte integrante detaim de concesion
gue relacionaba a los demandantes con GMA SRL.

Con fecha 28 de Marzo de 2012 la Entidad celebracuerdo conciliatorio con las asociaciones dewoitores que la
habian demandado en 2007. El acuerdo mencionaddehidamente homologado por el juzgado intervigigntomo
consecuencia del cumplimiento del mismo, la Entief@dtud los correspondientes pagos y compensacione

Con fecha 17 de mayo de 2013, se notificé a dichggdo sobre el cumplimiento del acuerdo.

Con posterioridad, la asociacion de consumidordisitoal juzgado ciertas medidas complementariae €ueron
notificadas a la Entidad. En funcién al acuerdo blogado citado en el segundo parrafo precedentEntalad no
acepto lo peticionado por exceder los términosadeérdo.

Con fecha 31 de julio de 2013 el juzgado de prinestancia rechazo el pedido de medidas complemastalecision
qgue fue apelada por la asociacién de consumidbtedia 3 de julio de 2014 la Camara rechazé elrsecinterpuesto
por la asociacion de consumidores y confirmé laluesén dictada en primera instancia. Contra dicdsolucion la
asociacién de consumidores interpuso recurso agirawio federal, el que fue denegado por la Carab®® de octubre
de 2014. En fecha 5 de diciembre de 2014 la aséoiae consumidores interpuso recurso de quejatdiante la Corte
Suprema de Justicia de la Nacién, por rechazoedeirso extraordinario. A la fecha no se tiene coniento que la
Corte Suprema de Justicia de la Nacion hubiesetildnel recurso de queja.

La Entidad ha constituido previsiones por $1.118,86 para aquellas demandas en las que, en basgpaion de sus
asesores legales, la probabilidad de ocurrencimdeesolucion desfavorable es alta.

Sistemas

En la actualidad la entidad se encuentra en plesartbllo de un nuevo sistema operativo contabée lguypermitira
operar sus lineas de negocios de manera mas &fictemfiable y dentro de un adecuado marco dealdnterno.

Adopcién de las normas internacionales de informasifinanciera

De acuerdo a lo establecido en la Comunicacion5841, la Entidad se encuentra en proceso de adogeidas NIIF
emitidas por el Consejo Internacional de Norma€aletabilidad (IASB).

Las NIIF tendran vigencia a partir de los estadioanicieros correspondientes a los ejercicios amualeiados a partir

del 1 de enero de 2018 y para los periodos inteanedrrespondientes a dicho ejercicio. Por loctaatpartir del primer
cierre trimestral del ejercicio 2018, las entidadeberan elaborar y presentar sus estados finasdier publicacion de
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acuerdo con dichas normas. Estos estados contamaopmion del auditor externo y seran utilizados las entidades a
todos los fines legales y societarios.

El Directorio de la Entidad en su reunién de fe8Bade marzo de 2015, aprobo el “Plan de Impleméntggara la
convergencia hacia las NIIF”, que fue presentad®CGRA con fecha 31 de marzo de 2015.

Con fecha 4 de diciembre de 2015, el BCRA emitidCtamunicacion “A” 5844 mediante la cual se estadielos
lineamientos que deben cumplimentar las entidaidesdieras a fin de presentar las partidas deegugie permitan
elaborar la conciliaciéon de sus activos y pasivwsaquellos que resultarian de aplicar las NIIF.

En cumplimiento de la periodicidad requerida psriarmas del BCRA, el Directorio de la Entidad emesinion del 26
de septiembre de 2016, tomd conocimiento de larnmdeion correspondiente al grado de avance delepoocle
convergencia, la que fue presentada al BCRA cdmaf80 de septiembre de 2016, en forma conjuntdacconciliacion
de activos y pasivos al 30 de junio de 2016.

Adicionalmente, el Directorio de la Entidad en éumién del 25 de enero de 2017, tomd conocimiertogrhdo de
avance del proceso de convergencia al 31 de diceedé2016.

Descripcién del régimen de la prenda con registro.

La prenda con registro puede constituirse parauasegl pago de una suma de dinero o el cumplimidetcualquier
clase de obligaciones, a las que los contrayeatatribuyen, a los efectos de la garantia prendamiaalor consistente
en una suma de dinero. La ventaja de la prendaemgistro sobre la prenda comudn para el deudor eemidque los
bienes sobre los cuales recaiga la prenda cortnegpsedaran en poder del deudor o del tercerdagubaya prendado
en seguridad de una deuda ajena. En cuanto adacreelemas del privilegio prendario que otorggasble perseguir
la ejecucién de la deuda mediante un tramite addeyidenominado “ejecucion prendaria”, donde seeartca limitada
la produccién de prueba y sélo es posible oporegtas defensas.

Las adquisiciones de automotores a través de dadiacion de su precio y con garantia prendaristragy se hallan
sujetas al plexo normativo que usualmente es meadm como Decreto-Ley 15.348/1946, ratificado lupgo Ley
12.962, con las modificaciones incorporadas p@eareto-Ley 6.810/1963 y el Decreto 897/1995. Eha@nado plexo
normativo es referido en la presente sintesis darticey de Prenda”.

Debido a que la prenda con registro permite el eramtiento de la posesion de las cosas gravadaudbd para que el
privilegio que ella otorga tenga efectos deben dinsgpciertos requisitos de publicidad. Es asi guarticulo 4° de la
Ley de Prenda establece que el contrato productosfentre las partes desde su celebracién, yespecto a terceros,
desde su inscripcion en el registro seccional éditrs prendarios correspondiente. De alli el nent® prenda “con
registro”.

La prenda con registro exige al momento de celedremntrato, la determinacién precisa del biemgaglo y del crédito

garantizado. Los automotores se identifican popsucularidades mas salientes, entre ellas elendiie motor, marca,
potencia, modelo y otras, no existiendo, parayaeét mismo vehiculo si las respectivas inscripeno responden a
idénticas caracteristicas que permitan individaalia cosa para su debida publicidad.

Una madificacién importante introducida a la LeyRtenda por el Decreto 897/1995, consiste en galewier persona
fisica o juridica puede ahora ser acreedor de prend registro, lo cual importd la derogacion d&tei enumeracion
considerada por muchos como taxativa. Si bien cordoal articulo 5 originario, GPAT, en tanto pemsquridica
inscripta con las autoridades impositivas comotpreista, podia ya ser acreedor, el interés pactadtebia ser superior
en mas de dos puntos al que cobra el Banco dediéiNArgentina en sus préstamos personales alta fael contrato,
siendo nula la prenda con registro cuando se falvistituido en desacuerdo con lo establecido enagtitulo, aspecto
gue generd en su momento fallos judiciales en uniwoysentido.

Los contratos de prenda con registro se extienddoseformularios respectivos que facilitan losisegs seccionales de
créditos prendarios.

La anotacion registral se debe llevar a cabo eegstro correspondiente a la ubicacion de losdsigorendados. La
ubicacion de los automotores corresponde al lugasud patentamiento, pues de otro modo no habriailxed de

establecer cuando su desplazamiento asumiria &ttearde definitivo. En consecuencia, se ha resugle no puede
afectar los derechos de terceros el contrato dedpreelativo a un automotor, inscrito en un regisjie no corresponde
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al lugar de su patentamiento, y que si el contdgtgorenda no ha sido inscrito en la jurisdicciénlalautoridad que
expidio la patente, tal contrato no puede ser dpusEdercero que aparece como comprador de beena finscripcion
importa una etapa fundamental de la garantia e@krehda, pues constituye la publicidad, que daptkesposesién del
deudor de la prenda ordinaria. Si el contrato éage no fue inscrito en el registro, las disposiesode la Ley de Prenda
no son oponibles a los terceros. Para que prodefecto contra terceros desde el momento de cesebehrcontrato, la
inscripciéon debe solicitarse dentro de las veisticu horas. Pasado ese término, producira eseoefieside que el
contrato se presente al correspondiente registna. W@z que haga la inscripcion, el encargado dgs$tre en cuestion
dejara constancia de ello en el contrato origineth el certificado de prenda que expida.

Conforme lo dispuesto por el articulo 7 de la LeyPdenda, durante la vigencia de un contrato prenda duefio de los
bienes no puede constituir, bajo pena de nulidae, grenda sobre éstos, salvo que lo autorice goite el acreedor.
Segun el articulo 9 de la Ley de Prenda, el duefilosibienes prendados tampoco puede enajenanidigngo hacerlo
solamente en el caso de que el adquirente se haga de la deuda garantizada, continuando en lagarenda bajo las
mismas condiciones en que se constituy0, inclusivecuanto a la responsabilidad del enajenanten quoatinta
obligado al pago. La transferencia debe anotars esrrespondiente registro y notificarse al adoge

Los dos efectos principales de la prenda con regisinsisten en el privilegio especial que otorglaacreedor prendario
y en la accién repersecutoria contra terceros.dderdo al articulo 41 de la Ley de Prenda, en daseenta de la cosa
prendada como libre, aunque fuera a titulo onertesalra el acreedor prendario derecho a ejercdidn persecutoria
contra el actual poseedor, sin perjuicio de lagoaes penales contra el enajenante, si bien satdist la doctrina y la
jurisprudencia si el derecho repersecutorio nonaleal tercer adquirente de buena fe.

Los articulos 13 y 39 de la Ley de Prenda otorgatr@edor el derecho a pedir el secuestro deiéoed prendados en
caso de uso indebido de las cosas 0 de negatiua &g inspeccione el acreedor. Adicionalmentseelestro integra
los trdmites propios de la ejecucion, tanto judictano —en el caso de entidades financieras- extical.

El privilegio del acreedor prendario se conservstdnéa extincion de la obligacion principal, pemmas alla de cinco
afios contados desde que la prenda se ha instffiteglade cuyo plazo maximo la prenda caduca, @udd reinscribirse
por igual término el contrato no cancelado, a galicde su legitimo tenedor dirigida al encargadbabrrespondiente
registro antes de caducar la inscripcion.

Si la inscripcion caduca por vencimiento del pldeocinco afios mencionado sin que se haya reinsetitertificado

pierde el caracter de titulo ejecutivo. Sin embasgggln cierta jurisprudencia, la falta de reimsiéin del contrato
prendario no perjudica la habilidad del titulo neeva su fuerza ejecutiva, si de él resulta latemea de una obligacion
de dar una suma de dinero liquida y exigible.

Conforme al articulo 25 de la Ley de Prenda, laripsion serd cancelada en los casos siguientggsuéando asi lo
disponga una resolucion judicial; (b) cuando eéedor o el duefio de la cosa prendada lo solicjteneahdo certificado
de prenda endosado por su legitimo tenedor; (cdmal duefio de la cosa prendada lo solicite alespondiente
registro adjuntando el comprobante de haber degtwsiél importe de la deuda en el banco oficial prézimo al lugar

donde esta situada la cosa, a la orden del acrdeldemcargado del registro notificara la consigraal acreedor vy, si el
acreedor manifestara conformidad o no formular&stagiones en el término de diez dias a partiadwtificacion, el

encargado hara la cancelacion. En el caso de qaaastdor objetara el deposito, el encargado lanarara al deudor y
al banco donde se realizé el depdsito para quepésiga la suma depositada a disposicion del dembsjtquien puede
promover juicio por consignacion.

La Ley de Prenda, en sus articulos 26 y siguiefifagyn procedimiento a seguir en las ejecuciqrrendarias que, por
ser especifico, prevalece sobre las normas gesefsé por ejemplo, rige un plazo de tres diaslelds intimacion de
pago para que el deudor oponga excepciones. Lap@roes que no se funden en las causas admitidda pey de
Prenda, deben ser desestimadas de inmediato.Zdi@le resolver sobre las excepciones dentro meinté de tres dias,
haciendo lugar a ellas y rechazando la ejecucidaesestimandolas y mandando llevar adelante la@f®@turdenando
la venta de los bienes, resolucién que es apetdinito del término de dos dias.

En el caso de concurso o quiebra del deudor, segeoa la apertura de un concurso especial sabledpes afectados a
la prenda, los que de ésta manera quedan sustedigoscedimiento de ejecucion colectiva, y comfial ejecutante no

s6lo el privilegio patrimonial propio del derecreal de prenda, sino también la excepcional prefinagéde proseguir la

ejecucion individual al margen del proceso univiersa

Conforme al articulo 39 de la Ley de Prenda, aatprésentacion del certificado prendario por pdgeuna entidad
financiera (como GPAT), el juez ordenara el secaad los bienes y su entrega a la entidad finem@&e cuestion, sin
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que el deudor pueda promover recurso alguno. Hiitiedespecial establecido no importa la iniciadifenun juicio de
ejecucion, sino que, al contrario, esta destinadacditar al acreedor la ulterior venta extrajudicde los bienes
afectados en garantia. La actuacién del juez cpaaton la entrega de los bienes para su enajenasibajudicial,

siendo improcedente proseguir su tramitacion pharener el pago del saldo adeudado.

RESENA Y PERSPECTIVA OPERATIVA Y FINANCIERA

RESULTADO DEL EJERCICIO

El ejercicio econdmico 2016 finalizé con un resddtaneto después de impuestos de $ 281,3 millones;epresenta un
incremento de 35% con respecto al ejercicio amt€fiac208 millones) y determina un ROE de 30,85%tédeilidad
sobre el patrimonio neto promedio) y un ROA de %(8entabilidad sobre activos promedios).

Los ingresos financieros del ejercicio 2016 aumentsb4% ($ 256,9 millones) respecto del ejercicdd® ($ 733

millones vs. $ 476,1 millones) como consecuencibbsglenayores ingresos por devengamiento de ineds@réstamos
al sector privado generados en el incremento destds la cartera. En cuanto a los egresos finasci verificd un
incremento de 100,5% ($ 265,6 millones), principaite por los intereses pagados por otras obligesiqror

intermediacion financieras, producto de la emisiéntro del Programa Global de Emisién de Obligagsddegociables
de GPAT Compaiiia Financiera S.A..

Como resultado de lo expuesto, el margen de intdiemi®n disminuy64% ($ 212,1 en 2015 vs $ 203,3omés en
2016).

El cargo por incobrabilidad de préstamos se incré®@18% producto principalmente del increment@&levolumen de
la cartera total.

Los ingresos por servicios netos aumentaron 66,5%l ejercicio 2016, alcanzando $ 299,4 milloneste a $ 179,8
millones del afio anterior, destacandose los ingresculados con el otorgamiento de créditos.

Los gastos de administracion crecieron 37,3% pasded$ 65,9 millones en 2015 a $ 90,5 millones @62 debido
principalmente al aumento de otros gastos opematilacionados con ajustes de precios con provegdor

INGRESOS FINANCIEROS NETOS

El margen bruto de intermediacion del ejercicioani $ 203,5 millones verificando una disminucid@ 4% en
relacidn al ejercicio anterior.

Los ingresos financieros alcanzaron $ 733 milloimesementandose un 54% con respecto al ejercidieriany un
54,8% con respecto al ejercicio 2014 ($ 473,4 médk) generandose principalmente por el mayor vatuche
operaciones minoristas del ejercicio y la recleaifion de los ingresos por subsidio de la terminal.
Asimismo, se evidencia un aumento en los ingresosiriereses generados por el mayor volumen deamnés del
sector privado, debido principalmente al aumenteegedo en los productos activos de consumo.

Margen Bruto de Intermediacion Ejercicio finalizado al: Variacion % al:

En Millones de Pesos 31/12/2016 31/12/2015 31/12/14| 31/12/201531/12/2014
Ingresos Financieros 733 476,1 473,5 53,0 0,5
Egresos Financieros -529.5 -264 -346,6 -100,5 -23,8
Margen Bruto de Intermediacion 203,5 212,1 126,9 4 67,14

26



Ingresos Financieros Ejercicio finalizado al: Varigion % al:
En Millones de Pesos 31/12/2016  31/12/2015 | 31/12/2014 31/12/201531/12/2014
Intereses por préstamos al se - 18 1.2 0 50.0
financierc
Intereses por adentos 40,7 30,¢ 16, 33 87,7
Intereses por prestamos 689,4 4172 435,04 64,9 41
prendario
Rgsqltado neto de titulos 29 16,5 122 82,4 352
publicos y privadc

1C 8,7 0 14,¢
Ingresos Financieros 733 476,1 473,44 54 0.6
Egresos Financieros Ejercicio finalizado al: Variaon % al;
En Millones de Pesos 31/12/2016 31/12/2015 | 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014
Intereses por préstamos interf, 107.9 208 6.4 418.7 2250
recibidos (call
Intereses por flngnmamones 1021 9.4 0 986.2 0
del sector financie
Intereseg por otras oblig. por 268 192.3 313.7 39.36 38,7
Interm, financier
Diferencia de cotiz. M.I 13,¢ 0 0 0
Otros 51, 27,1 26,5 85,¢ 4.5
Egresos Financieros 529,5 263,8 346,6 100,7 -23,9

INGRESOS POR SERVICIOS NETOS

Los ingresos por servicios netos del ejerciciodnette $ 299,4 millones verificando un incremento6#e6% frente a $
179,7 millones del ejercicio anterior.

Ingresos por Servicios Netos Ejercicio finalizadola Variacion % al;
En Millones de Pesos 31/12/2016] 31/12/2015 | 31/12/20 [31/12/2015 31/12/2014
Vinculadas con el Crédi 209,¢ 55,€ 30,C 276,¢ 85,2
Otros 181,] 177.¢ 174t 1, 1,
Ingresos por Servicios 390,7 233,3 204,5 67,5 14,1
Egresos por Servicios -91,3 -53,6 -39,5 70,3 35,7
Ingresos por Servicios Netos 2994 179,7 165,0 66,6 8,9

GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos de administracion del ejercicio alcamz& 90,5 millones, verificando un incremento deB% de frente a $
65,9 millones del ejercicio anterior,

La cobertura de gastos de administracién con ingrper servicios netos, asciende a 30,2%.

Gastos de Administracion Ejercicio finalizado al: Variacion % al;
En Millones de Pesos 31/12/2016) 31/12/2015 | 31/12/20 |31/12/201531/12/2014
Gastos en Persol 46.€ 34,7 28,4 34,: 22,2
Honorarios a directores y sindir 0,8 0,t 0,4 60,0 25,C
Otros Honoraric 8,€ 7,1 6,2 21,1 14,
Propaganda y publicid 2,7 0,1 2,1 260( -95,2
Impuesto 5,7 3,6 3,1 50 22,€
Depreciacion de Bienes de | 0,t 0,t 0,4 0 25,C
Otros Gastos Operativ 19,¢ 15,2 8,¢ 28,¢ 72,1
Otros 6 4,C 2,5 50,C 60,(
Gastos de administracion 90,5 65,9 51,9 37,3 26,9
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LIQUIDEZ Y RECURSOS DE CAPITAL

En el desarrollo de su actividad, el origen defdoslos que GPAT utiliza para otorgar préstamosipren de su capital
de trabajo, financiaciones otorgadas por entidddgsrimera linea del sistema financiero, de la iémide obligaciones
negociables a través del mercado de capitales, clptacion de depdsitos y la venta de cartera.q

La fuente de fondos de GPAT a través de las figammnes recibidas del mercado financiero son opmras de call, las
mismas son en pesos y a tasa fija. Para ello le&mt mantiene lineas de crédito aprobadas comsdivdancos del
sistema financiero por un importe total, al 31 der6 de 2017, de $ 1724.0. millones, de los cusdsan utilizado el
46.00 %. El siguiente cuadro indica las lineasrédito recibidas por GPAT y su utilizacién:

Entidad financiera Al 31 de Diciembre de 2016 (en millones de pesog)
DISPONIBLE LINEA Utilizada

PATAGONIA 180.( 900.¢ 720.(
SANTANDER RIC 30.C 3C.0 0.C
MACRO / TUCUMAN 36.C 36.0 0.C
FORMOS# 40.C 40.C 0.C
COMAFI 100.( 10C.0 0.C
ICBC 82.t 82.t 0.C
HSBC 0.C 20.C 20.C
CIUDAD 25.0 250 0.C
SANTA FE 25.C 250 0.C
SAENZ 20.C 20.C 0.C
ITAU 20.C 20.C 0.C
FINANSUR 5.C 5.C 0.C
GALICIA 14.€ 150.( 135.¢
SUPERVIELLE 10.C 10.C 0.C
HIPOTECARIC 30.C 30.C 0.C
INDUSTRIAL 100.C 10C.0 0.0
BRADESCC 35.0 95.0 60.C
TOTAL 771.6 1.707.0 935.4

Asimismo, GPAT obtiene financiamiento a través dwrcado de capitales, teniendo al la fecha, Ohbgas
Negociables en circulacion por $ 1.496,39 milloness mismas se encuentran contabilizadas en eloRidiras

Obligaciones por Intermediacion Financiera” masaarsespondientes intereses devengados. El sigubergidro detalla
las mismas:
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Obligacion Negociable Monto Tipo de Cupodn Intereses Amortizacién Fecha Vto.
(en pesos) tasas
28.5% (11/03/2016),
SERIE XX Clase Mixt $ 125.000.0C | Mixta/Fija Badlar + .25 % Trimestra | Al Vencimientc 11/042017%
50% a los 15 Mesels
(22/04/2017) y 509
SERIEXXI Clase E $ 250.000.00 | Variable Baclar + 4.2! % Trimestra al Vito. 22/07/201
SERIE XXIV $ 200.000.0C Fija 23.95% Trimestra | Al Vencimientc 23/09/201
. 50% el 08/07/2017
SERIE XXl Clase B $ 155.000.0C| Variable Badlar +5.000 | Timestrall = 5aop gy | 08/10/2017
32.0% (14/09/16), .
SERIE XXIII Clase A $ 106.500.0C | Mixta/Fija Badlar + 3.25¢ Trimesral Al Vencimientc 14/12/2017
SERIE XXV $ 221.000.0C Fija 24.00% Trimestral| Al Vencimierto 08/05/2018
33.0% (14/09/2016),| .
SERIE XXIll Clase B $ 188.888.8¢ | Mixta/Fija Badlar + 3.50¢ Trimestral Al Vencimientc 14/06/2019
SERIE XXVI Clase A $ 52.857.14 Variable Badlar +3.449 Trimetral | Al Vencimientc 24/01/2019
Serie XXVI $ 197.142.85 Fija 22.49% Trimestral| Al vencimientc 24/01/2018
TOTAL O.N. $ 1.496.388.888

En la actualidad, el financiamiento que recibe GRA&TExclusivamente en pesos, ello para minimieagads financieros
como el riesgo de moneda. En cuanto a la tasidadiacion de GPAT estd compuesta por un mix erstamos de
corto plazo a tasa fija (Call) y préstamos a megliplazo a tasa variable (ON), con intereses pagademestral y
semestralmente y el capital en forma parcial, y@aegio posibilita una mejor cobertura de los astfirtanciados.
Adicionalmente, y como estrategia la Entidad hadido un acuerdo marco para la realizacion de opeesxde SWAP
de tasas de interés entre tasa Badlar y tasa fija.,

GPAT considera que el capital de trabajo con el quenta es suficiente para desarrollar la activiqad realiza
actualmente.

Informacién sobre tendencias

GPAT Compafiia Financiera S.A. desarrolla sus atdes de financiamiento dentro del sector de lasinig
automotriz, a través del otorgamiento de préstapresdarios para la adquisiciéon de vehiculos nugvasados
comercializados principalmente por General Mot@#dgentina S.R.L (“GMA”) a través de su Red de Gmionarios
oficiales.

La industria automotriz argentina culminé el afid@@on un nivel de patentamientos superior al d&ib2Segun la
Asociacion de Concesionarios de Automotores deejalBlica Argentina (ACARA), durante el afio 2016atentaron
709.858 vehiculos, registrando un alza del orddnl@&o y convirtiéndose asi en el cuarto mejor eietel sector
automotriz.

Sin embargo, es de destacar que a contrario deckdglo con las ventas de autos OKm, los nivelegrdduccion y
exportaciones descendieron. Esta disminucion sguprdundamentalmente por una fuerte retracciofadieEmanda de
Brasil, principal destino de las exportaciones.(fbelg Asociacion de Fabricas de Automotores (ADEHR&produccién
en el afio 2016 ascendio a 472.776 vehiculos digrimo con relacion al afio anterior un 10,2%, mé&ntjue las
exportaciones alcanzaron 190.008 unidades controteso del 20,8%.

Segun la Asociacién de Financieras de Marcas Autiices (AFIMA), el volumen de colocaciones de paésbs
prendarios ascendi6 a 387.113, con un crecimiegltd219% respecto del afio anterior. La participasidore el total de
las prendas emitidas, entre los Bancos y las Fieasde Marca fue del 38.2% en tanto que la delmses de Ahorro
fue del 59%.

En cuanto a la participacion del mercado prendsoiwe los patentamientos, la misma fue del ordeb4$é incluyendo
a los Planes de Ahorro.

Por Gltimo la participacion de GPAT dentro del naelw en el cual compite con el resto de las Entgl&ileancieras, fue

cercano al 90% en lo que respecta a las prendasmarca Chevrolet, manteniendo el liderazgo deicado dentro de
la marca mencionada en cuanto al volumen de préstatorgados con garantia prendaria (Fuente: AFIMA)
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Financiaciéon minorista

GPAT colocé durante el afio 2016, 29.676 préstamasdarios por un monto equivalente a $ 3.377 nekorDe esta
forma, la Entidad culmina el afio con una cartettivaae préstamos prendarios de 51.716, que valeadpesos
asciende a $ 3.797 millones.

Durante el afio 2016, la Compafiia continu6 ofrecievatiadas alternativas de productos financieraapatitivos y
diferenciales destinados a vehiculos determinadossyltantes de un trabajo comercial mancomunadoGeneral
Motors de Argentina S.R.L. y la Red de Concesiasa@hevrolet.

El siguiente cuadro refleja el nivel de Altas dégtamos durante el afio 2016 entre vehiculos nyewsados:
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B Prestamos Otorgados 29.676/ 53.377 MM

Con relacion al volumen de préstamos otorgadostiied afio 2016, GPAT tuvo un crecimiento del ordier62%.
Administracién mayorista

En lo que respecta a la actividad mayorista, lavideid de GPAT consiste en ser la administradordaddineas de
crédito otorgadas por Banco Patagonia S.A.

Durante el afio 2016, el volumen total de vehicalirministrados por GPAT a través del Programa msigoalcanzo las
75.028 unidades por un monto superior a los $ 2nillbnes evidenciando un fuerte dinamismo duraran parte del
afo.

DATOS SOBRE DIRECTORES, GERENCIA DE PRIMERA LINEA, GERENTES, ASESORES,
MIEMBROS DEL ORGANO DE FISCALIZACION Y EMPLEADOS
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DIRECTORIO

La administracién de la Sociedad esta a cargo deirestorio compuesto por tres directores titulazesio minimo y
cinco como maximo, pudiendo haber igual 0 menotidad de directores suplentes.

En caso de ausencia, vacancia, licencia, falleaitoig/o renuncia de cualquiera de los directotetaties, cualquiera de
los directores suplentes podra asumir las funcidegslirector titular faltante. En su defecto, tanision fiscalizadora
elegira un reemplazante hasta que se celebrexamadé@samblea de accionistas o se reintegre atdireeemplazado.

El directorio sesiona validamente con la asistedeida mayoria de sus miembros y las resolucioresitectorio son
aprobadas por el voto afirmativo de la mayoriaodedirectores presentes en la reunion.

La representacion de la sociedad corresponde demjemte al Presidente y a un Vicepresidente; o itambstara a
cargo, en forma conjunta, de los dos Vicepresidemeienes son designados por la asamblea gereeracibnistas y
cuyos cargos son distribuidos en la primera reud@&Birectorio que celebre con posterioridad aalesamblea.

El directorio se encuentra integrado por las sigfjeie personas.

Directores titulares

Presidente: Claudio de Oliveira Borsa
Vicepresidente 1°: Rubén Miguel Iparraguirre
Vicepresidente 2°: am Carlos de Nébrega Pecego

Directores suplentes
Oswaldo Parré Dos Santos (*)
(*) Ad- referéndum de la autorizacién del Banco arde la Republica Argentina.

Segun designaciones efectuadas por la asamblemadaddel 21.03.2017 y distribucion de cargos efetd por el
Directorio en fecha 21.03.2017.

Vencimiento de los mandatos de los directores
Hasta la asamblea de accionistas que consideestados contables de la Sociedad al 31.12.2019.

De conformidad con las regulaciones vigentes dé€dmision Nacional de Valores se hace saber qué&ies. Jodo
Carlos de NGbrega Pecego, Rubén Miguel Iparragutisudio de Oliveira Borsa y Oswaldo Parré Dost@arevisten
caracter de no-independientes, y de conformidad etoarticulo 256 de la Ley 19.550, fijan domicikspecial en
Eduardo Madero 942 Piso 12, de la Ciudad AutonoenBuenos Aires.

Curriculum de los directores

Claudio de Oliveira Borsa, brasilefio, nacio el 16 de febrero de 1957. Poktdtil® de Ingeniero Agronomo expedido
por la Universidad Federal de Rio Grande do Sulh&elesempefiado en Banco do Brasil desde 1991zatwm el
cargo de Gerente de Negocios Internacionales eii@l2000 y posteriormente ocupando cargos gerescel las
ciudades de Porto Alegre, Rio de Janeiro, San BaKloritiba. Es Director Titular y Presidente de A3PCompafiia
Financiera S.A. desde abril 2016, anteriormentdesempefié como Vicepresidente 2° desde abril Z0ibdesignado
Director Titular y Vicepresidente de Banco PatagoBiA. desde abril 2015, y actualmente es su \Vésigpente. Es
Director Titular de Patagonia Valores S.A., Vicegidente de Banco Patagonia (Uruguay) S.A.l.F.Ee yadAsociacién
Civil Argentina de Empresas Brasilefias (Grupo BraSUIT 20-95423348-1.

Rubén Miguel Iparraguirre, argentino, nacio el 22 de abril de 1955. Poseéwbtde Licenciado en Organizacion y
Técnica Bancaria y una Maestria en Finanzas de &sapr ambos expedidos por la Universidad Argerdmda
Empresa. Inici6 su experiencia en el sector banchacia 1988 en el Banco de la Pampa y desde 18%as
desempefiado en el Banco Patagonia S.A. y como Nsieente desde abril 2014. Es Director Titularigegresidente
1° de GPAT Compaiiia Financiera S.A. desde abrib26d desempefié como Vicepresidente 2° de GPATedssd de
2014 hasta marzo 2015. Fue designado Directorafitid Banco Patagonia S.A. en octubre de 2013yasdo su cargo
en abril de 2014. Es Presidente de Banco Patagdniguay) S.A.l.LF.E. y de Patagonia Valores S.Asimfismo, actda
como Director Titular del Mercado Abierto ElectrémiS.A. y de Argenclear S.A. CUIT 20-11831785-9.
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Joao Carlos de Noébrega Pecegobrasilefio, nacié el 12 de marzo de 1964. Posedtdd tde Licenciado en
Administracién de Empresas expedido por el Ingtitué Educacion Costa Braga en San Pablo, Brasém&d, ha
realizado estudios de posgrado en Negocios Intenmales, Marketing y Gestién de Negocios Ha deflado su carrera
dentro de Banco do Brasil, habiendo sido nhombradoocSuperintendente Regional en 1998 y Gerenteufiijecen

2000, y posteriormente fue asignado a otros caggoenciales, hasta abril de 2011 cuando fue desigo@mo Director
en Banco Patagonia y como Presidente desde alddl. HEs Director Titular y Vicepresidente 2° de GP&dmpafiia
Financiera S.A. desde abril 2016, anteriormentdesempefié como Presidente desde septiembre 20itionsdmente,
es Director Suplente de Banco Patagonia (Uruguay).B.E. y Vicepresidente de Patagonia Valores. S4ector del

Banco Latinoamericano de Comercio Exterior S.A. ABEEX), Tesorero de la Asociacion de Bancos Argedi

(ADEBA) y Presidente de la Asociacién Civil Argentina de Eespis Brasilefias (Grupo Brasil). CUIT 20-94639043-8.

Oswaldo Parré dos SantosOswaldo Parré dos Santos fue designado como Dir8etplente de GPAT en Marzo de
2017, sujeto a la autorizacion del Banco Centrdd@epublica Argentina. Comenz6 su carrera baa@riBanco do
Brasil en 1984. El Sr. Parré dos Santos ocupodtifes posiciones ejecutivas en Banco do Brasiledes2000. En 2013
fue designado como Gerente Ejecutivo de la Direxie Créditos y en 2016 fue designado como Gekgertautivo de
Mercado de Capitales e Infraestructura. Se graduécenomia en la Universidade S&o Judas Tadeuyposposgrado
en Administracion realizado en la Fundacédo Geftdhogas. Es Director Titular de Banco Patagonia Sgsde febrero
2017 ad referéndum de la autorizacién del B.C.R.dey Banco Patagonia (Uruguay) S.A.l.F.E ad refiuénde la
autorizacion del Banco Central de Uruguay . CUTtrédmite. Pasaporte Brasilero: SB 113281.

ORGANO DE FISCALIZACION:
Segun designaciones efectuadas por la asamblemoediel 21.03.2017.

Sindicos titulares
Moénica Maria Cukar
Eduardo José Esteban
Sebastian Maria Rossi

Sindicos suplentes

Maria Cristina Tapia Sasot
Jorge Héctor Lorenzo
Debora Raquel Ciofani (*)

(*) Ad-referendum de la autorizacion del Banco Calrde la Republica Argentina.

Los mencionados sindicos fueron designados pogrglino de un ejercicio y revisten caracter de iedepentes de
conformidad con las regulaciones de la Comisionidted de Valores. Se informa que Eduardo José EsteMdaria
Cristina Tapia Sasot y Debora Raquel Ciofani figemmicilio especial en Av. Leandro N. Alem 592, ph CABA,
Sebastian Maria Rossi y Jorge Héctor Lorenzo fijamicilio especial en Lavalle 462, piso 6°, CABAWnica Maria
Cukar fija domicilio especial en Av. de Mayo 70is@24°, CABA.

Curriculum de los sindicos

Eduardo José Estebanpargentino, nacio el 27 de julio de 1967. Poseéwdb de abogado expedido por la Universidad
de Belgrano (summa cum laude) en 1990. Es sociBstatlio Juridico Tenaillon / Esteban Asesores lesg&s Sindico
Titular de Patagonia Inversora S.A.S.G.F.C.l. Demumdomicilio en L.N.Alem 592, Piso 6°, Ciudad Antina de
Buenos Aires, Argentina. CUIT 20-18134902-6.

Monica Maria Cukar, argentina, nacié el 06 de enero de 1959. Posdtulel e Contadora Publica expedido por la
Universidad de Buenos Aires. Con relacion al sefitmnciero o bursatil desempefia el cargo de Sonditular de
Banco Patagonia S.A. y de Patagonia Valores S.Adésgmpefiado cargos gerenciales en Bertora y AR@aligos,
Trossero y Asociados y en Henry Martin, Lisdero so& En 2001 fue designada como Directora Ejecudavase
Estudio hasta el afio 2013. Fue integrante de laisi@mDirectiva del Instituto de Auditores Internde Argentina de
2003 a 2013, siendo Presidente de 2009 a 201ligdemés de la Comision de Estudios de Auditoriarhdey Gobierno
Corporativo del Consejo Profesional de CienciasnBoucas de la Ciudad Autbnoma de Buenos Aires @8 202013.
Denuncia como domicilio a Av. De Mayo 701, Piso,2dfdad Auténoma de Buenos Aires (C1084AAC), Atgen
CUIT 27-12857716-0.
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Sebastian Maria Rossinacio el 29 de mayo de 1977. Posee el titulo dgadp expedido por la Universidad Austral.
Es socio del Estudio Juridico Rossi Camilién & Aados. Asimismo, desempefia los siguientes cargosedacion al
sector financiero o bursatil: Sindico Titular daa&@mnia Inversora S.A., Sindico Titular de Patagoralores S.A. y
Sindico Titular de Ital Asset Management S.A. Defmuicomo domicilio a Lavalle 462, piso 6°, Ciudadténoma de
Buenos Aires, Argentina. CUIT 20-26047326-4.

Maria Cristina Tapia Sasot, argentina, nacié el 26 de octubre de 1963. Peké¢itulo de Abogada expedido por la
Facultad de Derecho de la Universidad de BuenassAEs miembro del Estudio Juridico Tenaillon EBah Asesores
Legales. Asimismo, desempefia los siguientes cargoselacion al sector financiero o bursatil: StodSuplente de
Banco Patagonia S.A. y Sindico Suplente de Patagdalores S.A. Denuncia domicilio en L.N.Alem 5%so 6°,
Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Argentina CUIT18764933-0.

Jorge Héctor Lorenzo, argentino, nacié el 20 de diciembre de 1946. Petad&ulo de Abogado expedido por la
Facultad de Derecho de la Universidad Catdlica Atiga. Asimismo, desempefia los siguientes cargng&acion al
sector financiero o bursatil: Sindico Suplente @émdd Patagonia S.A., Sindico Titular de Banco Regentina S.A. y
Sindico Titular de Ital Valores S.A. Denuncia codumicilio a Lavalle 462, piso 6°, Ciudad Auténoma Buenos
Aires, Argentina. CUIT 20-07593539-1.

Debora Raquel Ciofani: argentina, nacié el 5 de febrero de 1989. Posdtukl de Abogada expedido por la Facultad

de Derecho de la Universidad de Buenos Aires. Esmio del Estudio Juridico Tenaillon / Esteban Ases Legales.
Denuncia domicilio en L.N.Alem 592, Piso 6°, Ciudadtbnoma de Buenos Aires, Argentina CUIT 27-350845.

ESTRUCTURA GERENCIAL DE LA SOCIEDAD

Gerentes:

- De primera linea:
Eliana Alvarez Gerente General

- Otras gerencias:

Antonio de Laurentis Gerente Administracién y inas
Pablo Cambours Gerente de Tecnologia Informatica
Gustavo Lopez Gerente Comercial

Curriculum del gerente de primera linea y otros gegntes

Eliana Alvarez es abogada, graduada en la Universidad de Buemes @i 1988. La Sra. Alvarez ingresoé a la compafiia
en marzo de 1996 como Asistente de Direccion, lusgalesempefié en distintas posiciones dentro déréas de
Operaciones y Tecnologia Informatica. En enero @@72fue designada Directora de Operaciones, caugoocupé
hasta el 6 de agosto de 2010, fecha en la cugdrbjmiesta por el Directorio de GPAT, para ocupaaejo de Gerente
General de la compafiia. La Sra. Alvarez tiene atmtde trabajo con la Sociedad desde marzo de 1996, 27-
16455712-5

Antonio Carlos De Laurentises licenciado en administracion de empresas, gdadesa la Universidad Argentina de la
Empresa en 1992. El Sr. De Laurentis ingres6 aohapafia en octubre de 1994, en el cargo de Tesmimdo
designado como Gerente de Administracion y Finareasenero de 1998, cargo que ocupa en la actualidad
Anteriormente desempefio el cargo de tesorero eauRefirgentina S.A. El Sr. De Laurentis tiene catdrde trabajo
con la Sociedad desde octubre de 1994. CUIT 2019985

Pablo Camboursingresé a la compafiia en octubre de 2005 comocaditcampo. El Sr. Cambours se desempefié en
distintas posiciones dentro de la companiia, erdlaas de cobranzas, seguros, siendo designado sigmovisor de
Tecnologia informatica en el afio 2006. Luego erstagde 2008 fue nombrado Gerente de Riesgo y Batken Six
Sigma. En agosto de 2010 fue designado como Gedeniecnologia Informatica. EI Sr. Cambours tieoetrato de
trabajo con la Sociedad desde octubre de 1995. QUH22501304-8

Gustavo Lépezes abogado y escribano graduado en la Universidadli€a de la Plata en 2003 y 2004 respectivamente.
Adicionalmente, cuenta con una Maestria en Direcdi® Empresas obtenida en la Universidad del CEMARG97. El

Sr. Lopez ingreso a la compafiia en 1995, como@udit campo, luego se desempefio en distintas posgidentro de

las areas de Operaciones y del Departamento Cahédfaiel afio 2007 fue nombrado Gerente de Crégi@sbranzas,

en agosto de 2010 fue designado como Gerente de€pees y en abril de 2012 es designado Gerentgetial. El

Sr. Lopez tiene contrato de trabajo con la Sociegasde abril de 1995. CUIL 20-20635551-5
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OTRA INFORMACION

Remuneraciones de los directores, sindicos, gereatde primera linea y otros gerentes al 31/12/201én(miles de
pesos)

Honorarios del directorio. Los directores no harcitiédo remuneracion por las funciones desempefieides Sociedad.
Los honorarios de la comisién fiscalizadora sombados por la Asamblea General de Accionistas.

Honorarios comision fiscalizadora: $ 8225
Honorarios gerentes de primera linea y otros gesent $7.894,1

Auditores

Los estados contables anuales de la Sociedaddd 8iciembre de 2014, 2015 y 2016 y de los peritriioestrales del
ejercicio 2016 han sido auditados por KPMG Socie@ad (firma miembro de KPMG International), Bouaial 710
Buenos Aires, auditores externos independientesgriptos en el Registro de la Asociacion de Profedes
Universitarios del C.P.C.E.C.A.B.A. bajo el T° 2 B? Auditor ejercicio 2015, Ariel Eisenstein, Caida Publico
(U.B.A). C.P.C.E.C.AB.A. T° 217 F° 185, Auditojeecicio 2013 Martin Mendivelzta. Contador Publi¢d.B.A.).
C.P.CEE.CAB.A. T° 298 F° 236 y Auditor ejercicia016 Lorena Lardizabal Contadora Publica (UBA).
C.P.C.E.C.A.B.A. T° 267 F° 166

Comité de Auditoria - BCRA

En la actualidad el Comité de Auditoria de la Sdatk esta integrado por dos directores titularespyestos por el
Directorio y por el Gerente de Auditoria Internd alecionista controlante, Banco Patagonia S.A.

Las funciones del Comité de Auditoria son: (i) kgiel funcionamiento adecuado de los sistemasodéat interno a

través de evaluaciones periédicas; (ii) proveestaiscia para mejorar la eficacia de los contratéermos, revisando y
aprobando los programas de trabajo anuales, asi sargrado de cumplimiento; (iii) informarse deplanificacién de

auditorias internas (en caso de haber comentaricaanto a la naturaleza, alcance y oportunidddsiprocedimientos
de auditoria, el Comité debe informarlo al Direiir(iv) analizar los estados contables anualgsmnestrales asi como
de los informes emitidos por los auditores exterms respecto a los primeros, de cualquier otmrimacion contable
pertinente y los informes de la comision fiscal@ad; y (v) controlar regularmente el cumplimied® las normas de
independencia aplicables a los auditores externos.

Miembro del Comité Cargo Representante

Miembros con Derecho a Voto

Titular y Maximo Responsab Presidente Claudio de Oliveira Bor:
Titular Vicepresidente 1- Rubén Iparraguir
Titular Gerente Auditoria Interna entidad controlante

Favio Galean

Comité de Tecnologia Informatica

En la actualidad estd integrado por dos miembrdsDiectorio, el Gerente General, el Gerente denodkgia
Informéatica y el Responsable de esta Ultima geaenci

La funcién del Comité de Tecnologia Informaticaessablecer las politicas y procedimientos aplicalalearea de
Tecnologia Informatica proponiendo al Directoriarsgplementacion.

Comité de Riesgos

En la actualidad el Comité de Riesgos esta integpad dos miembros del Directorio, el Gerente Galnet Gerente de
Administracién y Finanzas, el Gerente ComerciaReponsable de Créditos, el Responsable de Calsiahtencion al
Cliente y Garantias y el Responsable de Riesgoddjoeral.

La funcién del Comité de Riesgos es velar por eiglimiento de las politicas que en materia de Rissg establezcan

y hayan sido aprobadas por el Directorio de la Cuifep
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Comité de Control y Prevencién del Lavado de Activ@y Financiamiento del Terrorismo

En la actualidad el Comité de Control y Prevenaiih Lavado de Activos y Financiamiento del Ternmids esta
integrado por dos miembros del Directorio, el GareGeneral, el Gerente de Administracion y Finanyasl
Responsable de Prevencion del Lavado de Activos.

Las funciones del Comité de Control y Prevenciéhldeado de Activos y Financiamiento del Terrorissan: (i)
planificar, coordinar y velar por el cumplimiente tas politicas que en materia de prevencion deldia de dinero y de
otras actividades ilicitas establezca y aprueli@rettorio; y (ii) realizar todas aquellas activilds que permitan asistir a
la Sociedad respecto de la inexistencia o detecamdtiempo y forma de operaciones susceptiblesedsaspechadas
como procedentes del blanqueo de dinero provenimtactividades ilicitas, en el marco de las nordelsBanco
Central de la Republica Argentina y de la Unidadnfermacion Financiera (la “UIF”).

Asesores

El principal asesor legal con el cual la Sociedaghtiene una relacién continua es el Estudio Niacolg Cano
Abogados con domicilio en San Martin 140, piso(T4,004AAG) Ciudad de Buenos Aires.

La Sociedad no cuenta con asesores financieroms@ue mantenga una relacion continua.

Empleados

Al 31/12/2016 la Sociedad cuenta con 64 empleados.

GPAT no ha registrado conflictos gremiales y comsidjue la relacion con sus empleados es buena.

A la fecha del presente Prospecto, (a) los miemibeds comision fiscalizadora de GPAT y los empbsade GPAT no
poseen participacion accionaria en GPAT ni son fidagos de opciones sobre acciones u otros valoegociables

emitidos o a ser emitidos por GPAT y (b) no existeprograma de propiedad participada a favor dehogleados de
GPAT.

ACCIONISTAS PRINCIPALES Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS |

Accionistas principales

El capital social de GPAT asciende a $ 86.837.088ti representado por 86.837.083 de accionesaoiasirescriturales
no endosables de valor nominal $1 con derecho &otm por accién.. El capital social de GPAT no seuentra
admitido al régimen de oferta publica.

Se detalla a continuacion la composicién acciordgi&PAT a la fecha de esta actualizacién de Pcaspe

Accionista Participacion Acciones
Banco Patagonia S.A. 100,00% 86.837.083

Transacciones con partes relacionadas

No existen transacciones con partes relacionada¥prme a lo indicado en el punto 7 b) del prospetiodelo
contenido en el Anexo | del Capitulo IX del Titllale las Normas de la Comision Nacional de Valores

INFORMACION CONTABLE

ESTADOS CONTABLES
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La informacién contable de la Sociedad podra sesutada por los interesados en la pagina welw.bcra.gob.ar/
Informacién de entidades// GPAT Compafiia Financiér&stados Contablepor tratarse de una entidad financiera
sujeta a su control. En dicha pagina web el invensteresado también podra consultar el indice deosidad e
incobrabilidad de la cartera de créditos de la&ta.

Los estados contables correspondientes a los @psdinalizados el 31 de diciembre de 2014, 20916 han sido
preparados de acuerdo con las normas contabldésesstias por el Banco Central de la Republica Atigan

Las normas contables profesionales establecenamadacontabilizacion de las operaciones, la wadmade los activos
y pasivos y la medicion de los resultados, asi cemlos aspectos de exposicion, deben aplicarskspgsiciones de las
Resoluciones Técnicas emitidas por la Federacigemtma de Consejos Profesionales de Ciencias Buons, segin
fueran adoptadas por el Consejo Profesional dec@grEconomicas de la Ciudad Auténoma de BuenossAel
“CPCECABA") a través de las resoluciones CD 93/G50y 42/06. Las diferencias entre las normas coesatiél Banco
Central y las normas contables profesionales vigeren la Ciudad de Buenos Aires estan explicadasa®n
correspondientes notas de los estados contabikea aitados.

Los estados contables de la Sociedad se encugnildicados en la AlF, incorporandose los mismoprakente por
referencia.

POLITICA DE DIVIDENDOS

La Sociedad no cuenta con una politica de divideuniddinida.

CAMBIOS SIGNIFICATIVOS

No se han producido cambios significativos entiaasion patrimonial y financiera de la Sociedadddds fecha de los
estados contables correspondientes al ejercicitifado el 31 de diciembre de 2014, 31 de diciendar 2015 y 31 de
Diciembre de 2016 incluidos en el presente Prosppet no hubieran sido descriptos en el presente.

DE LA OFERTA Y LA NEGOCIACION

TERMINOS Y CONDICIONES DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIAB LES

A continuaciéon se detallan los términos y condie®rgenerales de las Obligaciones Negociables quitdposer

emitidas por la Sociedad en el marco del PrograBra.los Suplementos correspondientes se detallarsutérminos y
condiciones especificos de las Obligaciones Neptzsade la clase y/o serie en cuestion, los cuadesplementaran y/o
modificaran dichos términos y condiciones generat@s respecto a las Obligaciones Negociables dddse y/o serie
en cuestion. En caso de contradiccion entre lositdos y condiciones generales detallados a contidmay los

términos y condiciones especificos que se detaltelos Suplementos correspondientes, estos Ulfmeesleceran por
sobre los primeros con respecto a las Obligaciddegociables de la clase y/o serie en cuestion.

Descripcion.

Las Obligaciones Negociables seran obligacionesaiales simples, subordinadas o no, segun seiggpecen los
Suplementos correspondientes.

Monto maximo.

El monto maximo de las Obligaciones Negociablesiezulacion en cualquier momento bajo el Programgpadra
exceder de $ 3.000.000.000, o su equivalente @s atonedas. A fin de determinar el monto totaladeQbligaciones
Negociables en circulacion en la fecha de emiseymukvas Obligaciones Negociables, se incluiréosrSuplementos
correspondientes, en caso que las Obligacionesdidgdes en cuestion se emitan en una moneda diéeatpeso, la
férmula o procedimiento a utilizar para la determcidn de la equivalencia entre la moneda utilizada emision en
cuestion y el peso.

Monedas.
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Las Obligaciones Negociables podran estar denom@ad pesos o0 en cualquier otra moneda, segurpaeifggie en
los Suplementos correspondientes.

Precio de Emision.

Las Obligaciones Negociables podran ser emitides mar, con descuento (en los casos permitidosnskeginormas
dictadas por el Banco Central de la Republica Aigar(BCRA”")) o con prima sobre la par, segun seeesique en los
Suplementos correspondientes.

Series y Clases.

Durante la vigencia del Programa, las Obligacidiegociables se emitirdn en una o méas Series, pidalidantro de
éstas emitirse una o mas Clases. Las Obligacioagsdiibles que se emitan en una misma Clase chorgzs mismos
derechos.

Plazos y Formas de Amortizacién.

Los plazos y las formas de amortizacién de las gabiones Negociables seran los que se especifignetos
Suplementos correspondientes. Los plazos siempaieaasdentro de los plazos minimos y maximos qumipemn las
normas vigentes (incluyendo, sin limitacion, lasmas dictadas por el BCRA).

Intereses.

Las Obligaciones Negociables podran devengar seera tasa fija o flotante o de cualquier otra mareno devengar
intereses, segun se especifique en los Suplememt@spondientes.

A menos que se especifique lo contrario en lose3nphtos correspondientes, el capital de las Olidigas Negociables
devengara intereses compensatorios desde la feckenidion de las mismas, inclusive, y hasta lademi que dicho
capital sea totalmente amortizado, no inclusives lrtereses seran pagados en las fechas y enrtassfaue se
especifiqgue en los Suplementos correspondientasmnenos que en dichos documentos se especifiqganteario, para
el célculo de los mismos se considerara la cantidadde dias transcurridos y un afio de 365 détiftad real de dias
transcurridos/365).

A menos que se especifique lo contrario en los eénphtos correspondientes, todo importe adeudado Ibaj
Obligaciones Negociables que no sea abonado echa fy en la forma estipulada, cualquiera fuetalsa o motivo de
ello, devengard intereses punitorios sobre el iteponpago desde la fecha en que dicho importe delaber sido
abonado, inclusive, y hasta la fecha de su efegiagn, no inclusive, a la tasa de interés corredipate al periodo de
intereses en curso en ese momento (0 en caso faltalde pago en cuestion fuera luego de la feehaencimiento de
las Obligaciones Negociables en cuestion, a ladasaterés que hubiera correspondido a un nuesiodmede intereses
computada de la misma manera que la tasa de iterésalquier otro periodo de intereses) incrensienéz 250 puntos
basicos. A menos que se especifique lo contraridosnSuplementos correspondientes, los interesagopos se
capitalizaran mensualmente el Gltimo dia de cads caéendario y seran considerados, a partir dedaaf en que se
produzca tal capitalizacion, como capital a todissdfectos que pudiera corresponder. A menos qespeeifique lo
contrario en los Suplementos correspondientesjniportes que devenguen intereses conforme conpéstafo no
devengaran intereses conforme con el parrafo anteri

No se devengaran intereses punitorios cuando ladeno sea imputable a GPAT en la medida que GR&ya puesto
a disposicion del agente de pago aplicable losdsmah cuestién con la anticipacién necesaria iddigeor tal agente de
pago con el objeto de que los fondos sean puesiapasicion de los tenedores de las Obligacioregobiables en la
respectiva fecha de pago.

Montos Adicionales.

A menos que se especifique lo contrario en loseBnphtos correspondientes, todos los pagos que isoErefectie
bajo las Obligaciones Negociables seran realizamtosdeducciones y/o retenciones por, 0 a cuentaca@guier
impuesto, tasa, contribucion y/u otra carga gubesmal argentina presente o futura de cualquieuralgza
(incluyendo, sin limitacion, intereses, multas gl@lquier otro cargo), salvo en los casos en quEniasora estuviera
obligada por las normas vigentes a efectuar deduesiy/o retenciones por, o a cuenta de, cual@migunesto, tasa,
contribucion y/u otra carga gubernamental argergreaente o futura de cualquier naturaleza (incldgesin limitacion,
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intereses, multas y/o cualquier otro cargo). A nsenee se especifique lo contrario en los Suplerserdorespondientes,
en tales casos la Emisora efectuara las deduccipioesetenciones en cuestion y pagard a los teredde las

Obligaciones Negociables en cuestién, en el misomento en el cual efectie los pagos respecto deuakes se
efectud dicha deduccidn y/o retencion, los monthsi@nales que sean necesarios para permitir guedmtos recibidos
por tales tenedores, luego de efectuadas las dedascy/o retenciones en cuestién, sean iguales enbntos que los
mismos hubieran recibido bajo tales Obligacionegddmbles en ausencia de las deducciones y/o fet&rscen

cuestion.

Sin embargo, y a menos que se especifique lo cantra los Suplementos correspondientes, la Emiso@bonara tales
montos adicionales al tenedor de las Obligacioregoliables en cuestion cuando (i) en el caso desgaaya los cuales
se requiere la presentacion de las Obligacione®®lgles para su cancelacion, cualquiera de di€Hagaciones
Negociables no fuera presentada por dicho teneztaralde los 30 dias posteriores a la fecha erlighe pago se torné
pagadero; (ii) tales deducciones y/o retencionsslten aplicables en virtud de una conexién enichodtenedor y la
Argentina, cualquier subdivision politica de la mi y/o cualquier autoridad gubernamental de lamaison facultades
fiscales, que no sea la mera tenencia de las @migas Negociables y la percepcion de pagos deataipitereses y/u
otros montos adeudados bajo las mismas; (iii) @dehicciones y/o retenciones fueran impuestas gesdtado de la
falta de cumplimiento por parte de dicho tenedenf de los 30 dias de asi serle requerido poit@gor la Emisora)
de cualquier requisito de informacién (incluyendm limitacién, la entrega de cualquier documenfio gtra prueba
relativa a su concreta identificacion, incluyensia, limitacién, la nacionalidad, residencia, iddat, naturaleza juridica,
conexion con Argentina, etc.) requerido por lasnmaw vigentes (incluyendo, sin limitacion, leyescrdeos,
resoluciones, instrucciones escritas por autorslagigbernamentales argentinas (incluyendo, sin doidn, de la
Administracion Federal de Ingresos Publicos) yatanios internacionales de los cuales la Argengaaparte), y en la
forma prevista en las mismas, como condicion pr@adea eliminar y/o reducir los importes, bases iniples y/o
alicuotas de tales deducciones y/o retencioneablesténdose que en caso que el tenedor en cuestiénmpla con
dichos requisitos de informacion, la Emisora aésmgln su razonable criterio, incluyéndose, siitdcion, el no pago
de montos adicionales (segln se los describe presente clausula) y la aplicacion de la alicucdaima de retencion
segun la legislacion vigente en la Argentina emaimomento); (iv) tales deducciones y/o retenci@®es, en su caso,
efectuadas por la Emisora por haber actuado la snymo “obligado sustituto” del impuesto a los beipersonales
argentino con respecto a las Obligaciones Negasadnh cuestion, y/o a cuenta de cualquier obligadttuto de dicho
impuesto; y/o (v) cualquier combinacién de (i)\g @nteriores.

Forma.

Las Obligaciones Negociables seran escrituralesnemos que se especifigue lo contrario en los Sugriérs

correspondientes, en cuyo caso podran ser nonasativ endosables (con o sin cupones de interé®seriadas por
uno o mas titulos globales (que seran depositagiosiepositarios autorizados por las normas vigggtespor titulos

definitivos. Por otra parte, en caso que asi lanfi@mran las normas vigentes (lo cual no ocurraiaoiente por
encontrarse vigente la ley 24.587 de nominatividedos valores negociables privados), también posea al portador
si asi se especifica en los Suplementos correspatedi

Registro, Transferencias, Gravamenes y Medidas Rraorias; Depdsito Colectivo.

A menos que se especifique lo contrario en loseuphtos correspondientes, el agente de registl@sdebligaciones
Negociables escriturales sera Caja de Valoresedistro de las Obligaciones Negociables nominath@&ndosables
representadas por laminas individuales o certifisadlobales estard a cargo de la Sociedad, o ldadntue se
especifiqgue en los Suplementos correspondientes.

A menos que se especifique lo contrario en los énphtos correspondientes, las transferencias digaOlones
Negociables escriturales y de Obligaciones Negtesatepresentadas por titulos globales seran efd&sude acuerdo
con los procedimientos aplicables del agente distregen cuestién. A menos que se especifique tdraoo en los
Suplementos correspondientes, las transferenci@bligaciones Negociables representadas por titidéaitivos seran
efectuadas por los titulares registrales mediantmntrega de los titulos definitivos en cuestibooatespondiente agente
de registro conjuntamente con una solicitud es@ataptable para dicho agente de registro en la soidite la
transferencia de las mismas, en cuyo caso el agentegistro registrara la transferencia y enti@gdmuevo titular
registral uno o mas nuevos titulos definitivos dahiente firmados por la Emisora, en canje de lterianes. A menos
gue se especifique lo contrario en los Suplemerdogspondientes, las transferencias de Obligasidlegociables al
portador seran efectuadas por los tenedores deisasas mediante la entrega de las mismas al neeedldr.

A menos que se especifique lo contrario en los éunphtos correspondientes, el correspondiente agentegistro
anotara en el registro de las Obligaciones Neglasabn cuestion todo gravamen y/o medida precaumue se
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constituya sobre las mismas de acuerdo con cualinsguccion escrita recibida del tenedor de lddigaciones
Negociables en cuestion y/o con cualquier ordetadécpor un tribunal y/u otra entidad competente.

A menos que se especifique lo contrario en loseSuphtos correspondientes, las Obligaciones Nedesiglodran ser
ingresadas en sistemas de depdésito colectivo aathos por las normas vigentes, en cuyo caso resuléglicables a las
Obligaciones Negociables en cuestidn los proceditoge aplicables del sistema de depdsito colectivocgestion
(incluyendo, sin limitacidn, los relativos al relgés transferencias, gravamenes y medidas predasitor

Reemplazo.

En caso que cualquier titulo global o titulo defuai que represente Obligaciones Negociables siadiay/o mutilado,
0 se encuentre aparentemente destruido, extraviadi@do o robado, su reemplazo se efectuard derondad con lo
dispuesto por el Libro Ill, Titulo V, Capitulo 6ldeddigo Civil y _Comercial de la Nacion y normasmplementarias

Denominaciones.

Las Obligaciones Negociables tendran la denominaginima que permitan las normas vigentes (incldgersin

limitacidn, las normas y resoluciones del BCRA}(oequivalente en otras monedas) y multiplos d@ %LU equivalente
en otras monedas) por encima de dicha denominawifima, a menos que se especifique lo contraridosn
Suplementos correspondientes.

Pagos.

A menos que se especifique lo contrario en los énphtos correspondientes, el agente de pago deblagaciones

Negociables escriturales sera Caja de Valores.gehta de pago de las Obligaciones Negociables rabwas no

endosables representadas por titulos globalesoy/ttplos definitivos y de las Obligaciones Negdies al portador (en
el caso que lo permitieran las normas vigentesd, aguél que se especifique en los Suplementosspamndientes.

A menos que se especifique lo contrario en los e3nphtos correspondientes, todos los pagos de Icaptereses,
montos adicionales y/o cualquier otro monto adeadazat la Emisora bajo las Obligaciones Negociabwsiturales
seran efectuados por la Emisora a través del gamegente agente de pago de acuerdo con los proesdos
aplicables del agente de pago en cuestion.

A menos que se especifique lo contrario en los énphtos correspondientes, todos los pagos de Icdptereses,
montos adicionales y/o cualquier otro monto adeags la Emisora bajo las Obligaciones Negociabtaainativas no
endosables, representadas por titulos globalestyfos definitivos y, en su caso, bajo las Obligaes Negociables al
portador, y emitidas en pesos, seran efectuadds ffonisora a través del correspondiente agenpade con fondos de
disponibilidad inmediata y mediante cheque o temesfcia electrénica a cuentas mantenidas en lanfingepor los
titulares registrales de las correspondientes @biignes Negociables. Todos los pagos de capit@ieses, montos
adicionales y/o cualquier otro monto adeudado poEmmisora bajo las Obligaciones Negociables noinemmtno
endosables, representadas por titulos globalestylos definitivos, y, en su caso, bajo las Oltigaes Negociables al
portador, y emitidas en monedas distintas de paesoén efectuados por la Emisora a través delsmongliente agente
de pago segun se especifique en los Suplementosspondientes. A menos que se especifique lo cantea los
Suplementos correspondientes, los pagos de cegdildado bajo las Obligaciones Negociables nomasatho
endosables, representadas por titulos globalestifulms definitivos, seran efectuados contra larega de las
Obligaciones Negociables en cuestion al agente alg para su cancelacion (estableciéndose que en dms
amortizaciones parciales dicha entrega solo secésada contra la entrega de nuevas Obligacionegpdibles
representativas del saldo de capital no amortizadios pagos de intereses, montos adicionalesudimuier otro monto
adeudado bajo las mismas seran efectuados a Empsra cuyo nombre estén registradas las Obliggeidegociables
en cuestion al final del quinto Dia Habil (segurdséine mas adelante) anterior a la fecha en lasmideban pagar los
intereses, montos adicionales y/o cualquier otramtmen cuestion. A menos que se especifique loradoten los
Suplementos correspondientes, los pagos de caijnitateses, montos adicionales y/o cualquier otomtm bajo las
Obligaciones Negociables al portador seran efeotiadntra la entrega de las Obligaciones Negocadiecuestién al
agente de pago para su cancelacion (estableciéuogesen caso de amortizaciones parciales dichagansolo sera
necesaria contra la entrega de nuevas Obligacidegsciables representativas del saldo de capitanmartizado y que
en caso que solo se paguen intereses, montos ra&soy/o cualquier otro monto las Obligaciones dd&ples al
portador seran inmediatamente devueltas al ter@douestion).
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Todos los pagos que la Sociedad deba realizarrardule las Obligaciones Negociables se efectuardla moneda
prevista en los Suplementos correspondientes (gpsi conforme con las normas que pudieran resalftéeables al
respecto).

Los pagos a realizarse bajo las Obligaciones Nabtes en concepto de capital, intereses, montasoadles y/o

cualquier otro monto deberan ser realizados effieldsas que se establezcan en los Suplementos pamdisntes. A

menos que se especifique lo contrario en los Sugiera correspondientes, si el correspondientealfzago de capital,
intereses, montos adicionales y/o cualquier otrmtm@deudado bajo las Obligaciones Negociablesurtafun Dia

Habil, dicho pago de capital, intereses, montosiadales y/o cualquier otro monto no sera efectuaddalicha fecha
sino en el Dia Habil inmediatamente posterior. Guigl pago de capital, intereses, montos adicisngle cualquier

otro monto adeudado bajo las Obligaciones Negaesadfiectuado en dicho Dia Habil inmediatamenteepiosttendra la

misma validez que si hubiera sido efectuado eadhd en la cual vencia el pago de capital, inter@sentos adicionales
y/o cualquier otro monto adeudado en cuestidnpeijuicio de que se devengaran los correspondiémim®ses hasta
dicho Dia Habil inmediatamente posterior. A menos se especifique lo contrario en los Suplemerdogspondientes,
se considerara “Dia Habil” cualquier dia que no sébado, domingo o cualquier otro dia en el cualbdancos

comerciales en la Ciudad de Buenos Aires estuviguéorizados o requeridos por las normas vigentesrar o que, de
otra forma, no estuvieran abiertos para operar.

A menos que se especifique lo contrario en los énphtos correspondientes, los pagos de capitatesds, montos
adicionales y/o cualquier otro monto adeudado liafigaciones Negociables ingresadas en sistemadepésito
colectivo seran efectuados de acuerdo con los gimnéentos aplicables del sistema de depdsito deteen cuestion.

Compromisos.

A menos que se especifique lo contrario en loseSnphtos correspondientes (en los cuales se poditéicao uno o

mas de los compromisos detallados a continuacigelanién con las Obligaciones Negociables de é&s€kn cuestion,
establecer que uno 0 mas de los mismos no ser@alapbk en relacién con las Obligaciones Negocsatiela Clase en
cuestion, y/o agregar compromisos adicionales adketsllados a continuacién en relacién con las gablones

Negociables de la Clase en cuestion), la Sociedadbga a cumplir los siguientes compromisos eriotaxistan

Obligaciones Negociables en circulacion:

Compromisos de Hacer.
Estados Contables, Libros, Cuentas y Registros.

La Sociedad preparara sus estados contables dela@am los principios de contabilidad generalmeieptados segin
sean aplicados en la Argentina, las normas corgafigentes y las demas normas aplicables (incluyesid limitacion,
las normas de la CNV), y los mismos seran dadasmacer entre el publico inversor a través de lodiaseprevistos por
las normas vigentes. Asimismo, la Sociedad lleMdns, cuentas y registros de acuerdo con loscipios de
contabilidad generalmente aceptados segun seara@pé en la Argentina, las normas contables vigentas demas
normas aplicables (incluyendo, sin limitacion,hasmas de la CNV).

Personeria Juridica y Bienes.

La Sociedad debera: (i) mantener vigente su persopgidica; (i) tomar todas las medidas necesapara mantener
todos los derechos, privilegios, titulos de proptdautorizaciones (incluyendo, sin limitacion, datorizacion del
BCRA para funcionar como entidad financiera) y stderechos similares necesarios y/o convenientesgbanormal
desarrollo de sus negocios, actividades y/u opamasi y (iii) mantener los bienes que sean neosspédra el adecuado
desenvolvimiento de sus negocios, actividades paraziones en buen estado de uso y conservacidiende efectuar
todas las reparaciones, renovaciones, reemplazosjgras que resulten necesarias para el normaftrdésade sus
negocios, actividades y/u operaciones.

Mantenimiento de Oficinas.
La Sociedad mantendra una oficina en la Ciudad den8s Aires en la que se podran presentar las &@iges
Negociables para el pago (de corresponder), emttagabligaciones Negociables para el registraraesferencias o
canjes (de corresponder) y enviar las notificagoeeintimaciones dirigidas a la Sociedad en refaaoén las
Obligaciones Negociables, segln sea aplicable.

Notificacion de Incumplimiento.

40



La Sociedad notificard inmediatamente a los tereioe Obligaciones Negociables en circulacion lareacia de
cualquier Evento de Incumplimiento (segin se defimes adelante) y/o de cualquier supuesto que, oalguer

notificacién y/o el transcurso del tiempo, poddastituir un Evento de Incumplimiento. Dicha naiiftion detallara que
la misma es una “notificacién de incumplimiento™rmtificacién de potencial incumplimiento”, segueasel caso, y
especificara el Evento de Incumplimiento y/o elumgio en cuestion y las medidas que la Sociedptbpenga adoptar
en relacion con los mismos. Las notificaciones atencial incumplimiento en ningan caso liberarda &misora de la
obligacion de efectuar las correspondientes natifanes de incumplimiento en caso que efectivamsmgroduzca el
Evento de Incumplimiento cuyo posible acaecimiesgténformé en una notificacion de potencial incumpgnto.

Listado y Negociacion.

En caso que en los Suplementos correspondientespseifique que las Obligaciones Negociables deoumas Clases
y/o Series se listaran y/o se negociaran en unaomercados autorizados del pais y/o del extdsi@ociedad realizara
sus mejores esfuerzos para obtener y mantenegném éxistan Obligaciones Negociables de la CldseSgrie en
cuestion en circulacion, las correspondientes aatcipnes para dicho listado y/o negociacion, yamgamplir con los
requisitos establecidos por dichos mercados aatio

Cumplimiento de Normas y Otros Acuerdos.

La Sociedad cumplira con todas las normas vigemtesle sean aplicables y con todas las obligaciasesidas bajo
cualquier acuerdo del cual sea parte, salvo cuaht@umplimiento de dichas normas o acuerdos wigta un efecto
significativo adverso en la situacién financierade otro tipo, los resultados, las operaciones,nlegocios o las
perspectivas de la Sociedad y/o afectara adverdartesnderechos de los tenedores de Obligaciongsdisbles.

Transacciones con Partes Relacionadas.

La Sociedad realizara y celebrara cualquier traridag//o serie de transacciones que califiquen cantos o contratos
con partes relacionadas bajo la ley 26.831 en cammis que puedan considerarse de mercado enttes par
independientes.

Compromisos de No Hacer.
Compromiso de No Gravar.

La Sociedad no constituira ni permitira la existarde ningin Gravamen (segun se define mas adgkotiee cualquier
activo actual o futuro de la misma, para garantEZadeudamiento (segin se define mas adelante)y splg con
anterioridad o en forma simultanea con la consttuo existencia de tal Gravamen, las Obligaciddegociables se
encuentren al menos igualmente garantizadas, @&xgae tal Gravamen constituya un Gravamen Pelmniti

A los fines del presente, “Endeudamiento” signifiespecto de cualquier persona en cualquier fdehdeterminacion
(sin duplicacién), (i) el monto de capital de lauda de dicha persona por dinero tomado en préstacneditada por
obligaciones negociables, pagarés u otros instrtoresimilares o evidenciada por cualquier otro mgdfii) las
obligaciones de dicha persona por cartas de craditoos instrumentos similares; (iii) las obligages de dicha persona
de abonar el precio de compra diferido y pendidieteancelacion por bienes y/o servicios (excepémtas comerciales
a pagar derivadas de las actividades comerciatiisasias de dicha persona); (iv) las obligacioneslidha persona bajo
cualquier venta condicional u operacion de pasp(rchase agreementbd “repo” ); (v) cualquier pasivo por contratos
de proteccién de tasa de interés u otro tipo dé&ramno convenio de cobertura (incluyendo, sintéeion, ‘swaps” de
tasa de interés, contratos de tasa de interés ragrimmima, de tasa de interés maxima y minima yratws similares
gue se relacionen coedmmaodities; productos o servicios producidos, provistos, aanidos o de otro modo utilizados
en el curso ordinario de los negocios de la Sodieml@ue se relacionen de cualquier otro modo cerliteeas de
negocios de la Sociedad); (vipasings” contabilizados como pasivos; y/o (vii) la deudeaottas personas garantizadas
con un Gravamen sobre cualquier bien y/o ingresdiatea persona, sea o0 no dicha deuda asumida ¢ita gersona.

A los fines del presente, “Gravamen” significa tddpoteca, prenda, gravamen, derecho de garamtigas u otros
privilegios o acuerdos preferenciales de cualoquaduraleza.

A los fines del presente, “Gravamen Permitido” giga un Gravamen que cumpla con una o mas deidmsestes
condiciones: (i) existente a la fecha de los ulrestados contables aprobados por la Sociedafeehla de emision de
cada Clase y/o Serie de Obligaciones Negociablgs &laPrograma (pero solo con respecto a las Qtibgas
Negociables de la Clase y/o Serie en cuestion ycaro respecto a las demas Clases y/o Series de aOibliges
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Negociables previamente emitidas); (ii) constitugdma garantizar la totalidad o parte del preciea@®pra, instalacion
y/o construccion de, o para garantizar Endeudamiiercurrido o asumido para pagar la totalidad depdel precio de
compra de, activos adquiridos por la Sociedad sebigctivo que se adquiere, estableciéndose qum dizavamen
debera constituirse exclusivamente sobre el bigquiedo o, en su caso, existir Unicamente sobrenisimo; (iii)
constituido para garantizar una prérroga o refirnién de Endeudamiento en virtud del cual se dogst
originalmente dicho Gravamen, siempre que el Gravase constituya sobre el mismo activo originalmet#do en
garantia o un activo sustituto que, como maximdias antes de dicha sustitucion, tenga un valongusea superior al
del activo originalmente dado en garantia; (iv) queja por aplicacion de normas vigentes (inclusiespecto de
impuestos); (v) constituido en circunstancias enclaales, inmediatamente después de la constitdelb@ravamen, el
valor total de los activos dados en garantia dgoldedad y garantizado por Gravamenes sobre ceadgde sus bienes
en circulacién, en oportunidad de constituirsesivamen, excluyendo cualquier Gravamen menciorados incisos
(i) a (iv) de esta definicion, no supere la sumaiaente al 25% del total de activos consolidadeda Sociedad de
acuerdo a su ultimo estado contable publicado; (yib constituido para reemplazar cualquier Gravandenlos
mencionados en los incisos (i) a (v).

Compra o Adquisicidn de Obligaciones Negociables parte de la Emisora.

A menos que se especifique lo contrario en los é3uphtos correspondientes, la Emisora podra, dediceen las
normas vigentes (incluyendo, sin limitacion, lasnmas del BCRA) y en la medida permitida por dichasmas, en
cualquier momento y de cualquier forma, comprareocdalquier otra forma adquirir Obligaciones Negblds en
circulacion y realizar con ellas cualquier actddigo, pudiendo en tal caso la Emisora, sin cardictétativo, mantener
en cartera, transferir a terceros y/o cancelas faldigaciones Negociables. Las Obligaciones Nedpbes asi adquiridas
por la Emisora, mientras no sean transferidas ¢ergero por la misma, no seran consideradas enladién a los
efectos de calcular el quérum y/o las mayoriasasnasambleas de tenedores de las Obligaciones idleigscen
cuestion y no daran a la Emisora derecho a vottalss asambleas ni tampoco seran consideradas fandssde
computar los porcentajes referidos €rérminos y Condiciones de las Obligaciones Negbleia — Eventos de
Incumplimiento”del presente y/o cualquier otro porcentaje dederes referido en el presente y/o en los Suplersento
correspondientes.

Rescate a Opcién de la Emisora y/o de los Tenedores

En caso que asi se especifique en los Suplememt@spondientes, las Obligaciones Negociables poskérescatadas
total o parcialmente a opcién de la Emisora y/dadetenedores con anterioridad al vencimiento deniésmas, de
conformidad con los términos y condiciones quesgeefiquen en tales Suplementos. El rescate patoi parcial se
realizara respetando el principio de trato iguabtantre inversores.

Rescate por Razones Impositivas.

A menos que se especifique lo contrario en losenphtos correspondientes, la Emisora podra, mediaiificacion
irrevocable efectuada a los tenedores de Obligasibtegociables de la Clase y/o Serie en cuestidruca antelacion
no menor a 30 dias ni mayor a 60 dias a la feclguena Sociedad vaya a efectuar el rescate eti@uéka cual sera
una fecha de pago de intereses), rescatar cualglaise y/o Serie de Obligaciones Negociables ewtalidad, pero no
parcialmente, en caso que (i) en ocasion del sitriipago de capital, intereses, montos adiciondiesualquier otro
monto bajo las Obligaciones Negociables de la CldseSerie en cuestion, la Emisora se encuentreaya a
encontrarse, obligada a abonar cualquier montoicedit bajo “Montos Adicionales” como resultado de cualquier
cambio o madificacion de las normas vigentes, oaoesultado de cualquier cambio en la aplicaciéglamentacion
ylo interpretacion gubernamental de dichas norngentes, incluida la interpretacion de cualquidsutnal competente,
toda vez que dicho cambio o modificacion entre igorven la fecha de emisidn de las ObligacionesoNiedples de la
Clase y/o Serie en cuestién o con posterioridaa misma; (ii) dicha obligacién no pueda ser evitpdala Emisora
mediante la adopcién por parte de la misma de rasdiazonables a su disposicion; y (iii) dicha adign de pago de
montos adicionales sea con respecto a, por lo meh@8% de las Obligaciones Negociables en cicifitade la Clase
y/o Serie en cuestion. A menos que se especifigumhtrario en los Suplementos correspondientesQlaigaciones
Negociables que se rescaten conforme con la pees#nisula se rescataran por un importe equivakdnteonto de
capital de las Obligaciones Negociables asi redaatanas los intereses devengados sobre las mataatecha del
rescate en cuestion y cualquier monto adicionahgeip en ese momento respecto de las mismas.

Eventos de Incumplimiento.

A menos que se especifique lo contrario en loseSnphtos correspondientes (en los cuales se poditéicao uno o
mas de los eventos de incumplimiento detalladosrdiruacion en relacion con las Obligaciones Negfies de la
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Clase en cuestion, establecer que uno o mas denieos no seran aplicables en relacion con lasg@hbnes
Negociables de la Clase en cuestion, y/o agregartey de incumplimiento adicionales a los detaaa@ontinuacion
en relacién con las Obligaciones Negociables déldae en cuestién), los siguientes eventos coimétitucada uno de
ellos, un “Evento de Incumplimiento”

0] incumplimiento por parte de la Sociedad enaj@a su vencimiento de cualquier monto de capidaldado
bajo las Obligaciones Negociables;

(i) incumplimiento por parte de la Sociedad emao a su vencimiento de cualquier monto de irgsrasontos
adicionales y/o cualquier otro monto adeudado WagoObligaciones Negociables (excluyendo cualqumiento de
capital adeudado bajo las Obligaciones Negociabjedjcho incumplimiento subsista durante un peridd 10 Dias
Habiles;

(iii) incumplimiento por parte de la Sociedad de tdbligaciones detalladas #bompromisos” del presente (segun
sean, en su caso, modificados en relacion con lidiga@iones Negociables de cualquier Clase, e ycldo asimismo
cualquier compromiso adicional a los mismos queeskblezca en los Suplementos correspondienteslicho
incumplimiento subsista durante un periodo de % bfabiles;

(iv) incumplimiento por parte de la Sociedad delguier obligacién bajo las Obligaciones Negocialfltistinta de
las referidas en los incisos (i), (ii) y/o (iii) @niores), y dicho incumplimiento subsista duramteperiodo de 30 dias
contados a partir de la fecha en la cual la Sodiédga recibido de cualquier tenedor de Obligacgdwegociables una
notificacién por escrito en la que se especifigisca@incumplimiento y se solicite su subsanacion;

(V) (a) cualquier Endeudamiento de la Sociedadifidis de las Obligaciones Negociables), se torngilee y
pagadero con anterioridad a su vencimiento de udonmue no sea a opcion de la Sociedad, y/o (b)guigl
Endeudamiento de la Sociedad (distinto de las @biignes Negociables), no es pagado a su vencinmiestegin sea el
caso, dentro del periodo de gracia aplicable, g¥yin€umplimiento por parte de la Sociedad en gbpasu vencimiento
de cualquier importe debido en razéon de cualquéargia y/o indemnidad, actual o futura, constduidspecto de
cualquier Endeudamiento; siempre que la suma tadbs respectivos Endeudamientos, garantias geninidades
respecto de los cuales uno o mas de los Eventascdeplimiento incluidos en este inciso haya odarsea igual o
superior a US$5.000.000 o su equivalente en otoaeedas, y dicho evento subsista durante un peded® dias;

(vi) se trabara cualquier medida cautelar, seangctualquier tipo de ejecucién y/o se trabaranjara cualquier
otro procedimiento con efecto similar sobre o coiértotalidad o una parte sustancial de los bigfesgresos de la
Sociedad, y dicha medida cautelar, ejecucion yifu mtocedimiento similar no es revocado y/o susfgendentro de un
periodo de 60 dias, siempre que afecte bienesgfesos por un valor igual o superior al importe garresponda al
25% de los activos de la Sociedad;

(vii) incumplimiento por parte de la Sociedad delquier pago dispuesto por una sentencia firmead&tpor un
tribunal competente, siempre que el importe a pdigauesto por dicha sentencia sea igual o supafit$$5.000.000 o
su equivalente en otras monedas y hayan transouB@ddias desde la fecha de pago dispuesta pasfeectiva
sentencia;

(viii)  la Sociedad es declarada en concurso préxe@iot quiebra mediante una sentencia firme dicfaataun tribunal

competente, pide su propio concurso preventivoiebga conforme con las normas vigentes, y/o propdoeelebra

una cesion general y/o un acuerdo general conahmareficio de sus acreedores con respecto aalatmt o una parte
significativa de sus deudas (incluyendo cualquieleedo preventivo extrajudicial);

(ix) la Sociedad interrumpe el desarrollo de laltdad o de una parte sustancial de sus actividadgeraciones;

(x) el BCRA suspende, revoca y/o deja sin efecla autorizacion que oportunamente otorgd a la Sacigara
funcionar como compaiiia financiera en los térm@@sarticulo 44 de la Ley de Entidades Financieras;

(xi) cualquier tribunal o autoridad gubernamentahpetente (i) expropia, nacionaliza y/o confisctotalidad o una
parte sustancial de los bienes y/o ingresos ded&®ad y/o de su capital accionario; (ii) toma oredida efectiva para
la disolucion y/o liquidacién de la Sociedad; yiid) toma cualquier accion (1) por la cual asumeclstodia y/o el
control de la totalidad o una parte sustancial @ Hienes y/o ingresos de la Sociedad y/o de lagideades u
operaciones de la Sociedad y/o del capital acdorde la Sociedad, y/o (2) que impida a la Socieglada sus
directores, gerentes y/o empleados desarrollantididad o una parte sustancial de sus actividadeperaciones en
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forma habitual, siempre que dicha accion subsistaip plazo de 30 dias y/o tenga un efecto sigtifio adverso sobre
los negocios de la Sociedad y/o la capacidad degrege las Obligaciones Negociables;

(xii) sea ilicito el cumplimiento por parte de lamcgdad de cualquier obligacion asumida en relacion las
Obligaciones Negociables, y/o cualquiera de dictdigaciones dejara de ser valida, obligatoriaegefable;

(xiii)  los accionistas y/o directores de la Socibdhspongan la disolucion y/o liquidacién de la i8dad, y/o se
iniciara un procedimiento de liquidaciéon voluntadiala Emisora bajo la Ley de Entidades Financigl@sualquier otra
norma similar; y/o

(xiv)  (a) un tribunal competente decidiera (y dickeision no fuera dejada sin efecto dentro deenfogo de 30 Dias
Habiles): (1) imponer, en el marco de un procesolimtario bajo la Ley de Entidades Financierasialguier ley en
materia de insolvencia vigente actualmente o enfualro, una medida cautelar sobre la Sociedad e s
significativamente adversa para la situacion fimemac 0 de otro tipo, o para las ganancias, las ampmres, las
actividades o las perspectivas comerciales de de&ad; (2) designar un administrador, intervergordico y/o veedor
de la Sociedad respecto de todo o una parte sigtiifa de los bienes de la Sociedad; y/o (b) el BCR adoptara con
respecto a la Sociedad cualquiera de las deterioimexc detalladas en el articulo 35 bis de la LeyEdédades
Financieras; y/o (2) suspendiera transitoriamerde b parte de las actividades de la Sociedad ooefaon el articulo
49 de la Carta Organica del BCRA,; y/o (3) soli@tar la Sociedad la presentacién de un plan de aegadtion y
saneamiento, en virtud del articulo 34 de la Le¥dedades Financieras.

Si se produce y subsiste uno o mas Eventos de picuianto, los tenedores de Obligaciones Negocgabéuna misma
Clase en circulacion que representen como minin28% del monto de capital total de las Obligaciddegociables de
dicha Clase en circulacion podran, mediante natifiin escrita a la Sociedad, declarar la cadudedds plazos para el
pago de capital, intereses, montos adicionalesydtguier otro monto adeudado bajo las Obligacidtexgociables de la
Clase en cuestién, deviniendo la totalidad de tadestos exigibles y pagaderos en forma inmediatae $roduce un
Evento de Incumplimiento del tipo descripto enngliso (viii), (x), (xi) (xiii) y/o (xiv) precedentg la caducidad de los
plazos para el pago de capital, intereses, momticsoaales y/o cualquier otro monto adeudado bagobligaciones
Negociables se producird en forma automatica stesi¢ad de notificacién a la Sociedad, devinieradtotalidad de

tales montos exigibles y pagaderos en forma inneedian caso que se hubiera producido la caducidddstplazos para
el pago de capital, intereses, montos adiciondtesuyalquier otro monto adeudado bajo las Obligeesd\Negociables de
cualquier Clase, los tenedores de Obligaciones tagles de dicha Clase en circulacion que represerdmo minimo

el 51% del monto de capital total de las Obligae®iNegociables de la Clase en cuestion en ciréugoodran,

mediante notificacién escrita a la Sociedad, dgjaefecto la caducidad de los plazos para el pageapital, intereses,
montos adicionales y/o cualquier otro monto adeodamo las Obligaciones Negociables de dicha Clsiseppre y

cuando la totalidad de los Eventos de Incumplinoiémibieran sido subsanados y/o dispensados (peddess que

representen como minimo el 51% del monto de cafoital de las Obligaciones Negociables de la Céamseuestion en
circulacién).

Las disposiciones anteriores se aplicaran sin ip@jue los derechos de cada tenedor individualOtdigaciones
Negociables de iniciar acciones contra la Sociguace| pago de capital, intereses, montos adicésnglo cualquier otro
monto vencido e impago bajo las Obligaciones Nexjides. Los derechos de los tenedores de Obligacidagociables
detallados en esta clausula son ademas de, y hayemtes de, cualquier otro derecho, facultad, gé&aprivilegio,
recurso y/o remedio que los mismos tengan confaondas normas vigentes.

Rango.

Las Obligaciones Negociables tendran en todo mamantal prioridad de pago entre si y con todasdamas
obligaciones no subordinadas de la Sociedad, pessenfuturas, salvo las obligaciones que gozaeaprivilegios en
virtud de disposiciones legales. En caso de emifkligaciones Negociables subordinadas, su ramgsecificara en
los Suplementos correspondientes.

Asambleas.

A menos que se especifique lo contrario en los énphtos correspondientes, las asambleas de tesedere
Obligaciones Negociables de cualquier Clase sesamocadas por el érgano de administracion de léeSad, o en su

defecto por el érgano de fiscalizacion de la Sadeduando lo juzgue necesario y/o le fuera saticitpor tenedores
que representen, por lo menos, el 5% del montb detaapital de las Obligaciones Negociables delése en cuestion
en circulacion. En este (ltimo supuesto, la solitindicara los temas a tratar y la asamblea dedggréonvocada para
que se celebre dentro de los 40 dias de recibstaliatud de los tenedores en cuestion.
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A menos que se especifique lo contrario en los eénphtos correspondientes, las asambleas seran ceaiago por
publicaciones durante cinco dias, con diez de ipat®n por lo menos y no mas de 30, en el Boléfiicial de la
Republica Argentina y en uno de los diarios de mayeulacion general en la Argentina. En las mddiones debera
mencionarse la fecha, hora, lugar de reunion, odibdndia y requisitos de asistencia. Las asambdeasegunda
convocatoria por haber fracasado la primera debegtabrarse dentro de los treinta dias siguiegtéss publicaciones
se haran por tres dias con ocho de anticipaciérogomimo. Ambas convocatorias podran realizarsellsédmeamente,
estableciéndose que si la asamblea en segundacadonia fuera citada para celebrarse el mismo elb@ic serlo con un
intervalo no inferior a una hora de la fijada pi&grimera. Las asambleas podran celebrarse silicacion de la
convocatoria cuando se retnan tenedores que refgasd monto total de capital de las Obligaciddegociables de la
Clase en cuestion en circulacion y las decisioaexlspten por unanimidad de dichos tenedores.

A menos que se especifique lo contrario en los é3nphtos correspondientes, las asambleas debendinsecen la
ciudad de Buenos Aires. Para asistir a las asasiiémsatenedores deberan, con no menos de treshdfales de
anticipacién al de la fecha fijada para la asambleauestion, comunicar por escrito a la Sociedss apistiran a tal
asamblea adjuntando a dicha comunicacion un cadidi emitido por el agente de registro en cuestidial fin
(estableciéndose, sin embargo, que en el caso liga€ibnes Negociables al portador los tenedorégd®, en vez de
adjuntar dicho certificado, depositar con la Soatkths correspondientes Obligaciones Negociablgerghdor o una
copia de las mismas certificada por escribano pdplios tenedores no podran disponer las ObligasidNegociables a
las cuales correspondan dichas comunicaciones Haspaés de realizada la asamblea, a menos quasesada la
comunicacion relativa a tales Obligaciones Negdefab

A menos que se especifique lo contrario en lose3nphtos correspondientes, las asambleas seradigasspor quien

la mayoria de los tenedores presentes en la asambleuestion elijan entre los presentes en la ajisstableciéndose
que en caso de no designarse dicho presidentetdeles presentes, la asamblea sera presididarponiembro del

6rgano de fiscalizacién de la Sociedad.

A menos que se especifique lo contrario en los énphtos correspondientes, la constitucion de lamblgas en

primera convocatoria requiere la presencia de tmesdjue representen por lo menos el 60% del ntotebde capital

de las Obligaciones Negociables de la Clase ertiénesn circulacién, y la constitucion de las askab en segunda
convocatoria requiere la presencia de tenedoresepresenten por lo menos el 30% del monto totalagétal de las

Obligaciones Negociables de la Clase en cuestid@iremacion.

A menos que se especifique lo contrario en los énphtos correspondientes, las resoluciones en acalsos seran
tomadas por mayoria absoluta de los votos preserdtbleciéndose, sin embargo, que se requenmt@lafirmativo
de tenedores que representen (i) el porcentajedeto total de capital de las Obligaciones Negdegabe la Clase en
cuestion en circulacion que se especificd'Eventos de Incumplimientoara adoptar las medidas especificadas en
dicho titulo; y (ii) la unanimidad de capital de I@bligaciones Negociables de la Clase en cuestidrirculacién para
modificar las condiciones fundamentales de las gablones Negociables de la Clase en cuestion,yeatlo, sin
limitacidn, los siguientes: (1) cambio de las fecka pago de capital, intereses, montos adicioyabesualquier otro
monto bajo las Obligaciones Negociables de la Glaseuestion; (2) reduccion del monto de capi@ladasa de interés
y/o de cualquier otro monto pagadero bajo las @bl@nes Negociables de la Clase en cuestion; (@bicedel lugar y/o
de la moneda de los pagos bajo las Obligacionesdiedges de la Clase en cuestion; (4) modificaciéos porcentajes
del monto total de capital de las Obligaciones Ne&dwes de la Clase en cuestion en circulacidnsguespecifican en
“Eventos de Incumplimientg’y (5) modificacion de éste parrafo.

Las asambleas podran pasar a cuarto intermedior@orvez a fin de continuar dentro de los 30 digsiestes. Sélo
podran participar en la reunion los tenedores agiséehan efectuado la comunicacién a la Sociedadidaf mas arriba.

Las Obligaciones Negociables que hayan sido redasita adquiridas por la Emisora conforme con |pudisto en
“Rescate a Opcion de la Emisora y/o de los Tenesfoyo “Compra o Adquisicion de Obligaciones Negociables p
parte de la Emisora’del presente, mientras se mantengan en carteiseran consideradas en circulacién a los efectos
de calcular el quérum y/o las mayorias en las aksasb

Todas las decisiones adoptadas por las asambleas sencluyentes y vinculantes para todos los tesdde
Obligaciones Negociables de la Clase en cuesidigpendientemente de si estaban o no presentas asdmbleas en
cuestion.

Todas las cuestiones relativas a las asambleasmenspladas en el presente se regiran por la LON.

45



Notificaciones.

A menos que se especifique lo contrario en loseSnphtos correspondientes, todas las notificacianes tenedores de
Obligaciones Negociables se consideraran debidamefettuadas si se publican por un dia en la Astpe la

Informacién Financiera de la CNV y en los sistem@snformacion de los mercados autorizados delydaidel exterior

donde listen y/o negocien las Obligaciones NegdéesalDichas notificaciones se consideraran efeemiatidia en que
se realiz6 dicha publicacion. El costo de cualgpigslicacién y/o notificacion estara a cargo deEiaisora. Sin perjuicio

de ello, la Emisora debera efectuar todas las gatibnes que requieran las normas de la CNV y éasad normas
vigentes, y asimismo, en su caso, todas las peibicas que requieran las normas vigentes de losates autorizados
del pais y/o del exterior donde listen y/o negotaasnObligaciones Negociables.

Fiduciarios y otros agentes que gestionen interededos obligacionistas.

Conforme a lo establecido en el articulo 13 dedg dle Obligaciones Negociables, las Obligacionegobiables podran
ser emitidas en el marco de contratos de fideiamiyis de contratos de agencia que oportunamerienlaora celebre
con entidades que actien como fiduciarios y/o agehieé emisiones de valores de deuda, lo cual spe&ifcado en los
Suplementos correspondientes. Tales fiduciariosagéntes desempefaran funciones solamente regjeelds series o
clases de Obligaciones Negociables que se espemifign los respectivos contratos, y tendran logctes y
obligaciones que se especifiquen en los mismos

Agentes Colocadores.

El o los agentes colocadores de las Obligaciongediables de cada Clase y/o Serie serdn aquellseaspecifiqguen
en los Suplementos correspondientes.

Otras emisiones de Obligaciones Negociables.

A menos que se especifique lo contrario en los énphtos correspondientes, la Sociedad, sin necesldh
consentimiento de los tenedores de Obligaciones®&gles en circulacién, podra en cualquier momentdir nuevas
series de Obligaciones Negociables que tengan issa@s términos y condiciones que Obligaciones Niegptes en
circulacién. Tales nuevas Obligaciones Negociatgdedn de una Serie distinta dentro de la Claseestion.

Ley Aplicable.

Las Obligaciones Negociables se emitiran conforamela LON y las deméas normas vigentes en la Argargh la fecha
de emision de las Obligaciones Negociables en idmesk menos que se especifique lo contrario enSlaglementos
correspondientes, todas las cuestiones relacionemtadas Obligaciones Negociables se regiran padelyeran ser
interpretadas exclusivamente de conformidad carglges de la Argentina.

Resolucién de conflictos.

Todo conflicto que se suscite entre los obligasias y la Sociedad relativo al Programa, el Prdepéas Suplementos
bajo el Programa, las condiciones de emision deSer& y/o Clase de Obligaciones Negociables, sarieion, y
todos los actos y documentos relacionados, seuéltesa opcion de los obligacionistas: (i) por ebiinal de Arbitraje
General de la Bolsa de Comercio de Buenos AiresB@BA”") (conforme las facultades delegadas pordasly
Mercados Argentinos S.A. (“BYMA")), o el tribunalig en su caso conforme el BYMA, por las reglasadeitraje de
derecho. Ello sin perjuicio de (a) la opcion pazadir a la justifica estatal que para los inversarensagra el art. 46 de
ley 26.831, o (b) la accion ejecutiva de cobro. éstos dos Ultimos casos la accion tramitard argetribunales
competentes del domicilio de la Sociedad.

Accibn ejecutiva.

Las Obligaciones Negociables seran emitidas cordarom la LON y constituiran “obligaciones negoaélconforme
con las disposiciones de la misma y gozaran dddoschos alli establecidos. En particular, confocore el articulo 29
de dicha ley, en el supuesto de incumplimientogaote de la Emisora en el pago de cualquier maigadado bajo las
Obligaciones Negociables, los tenedores de las asigndran iniciar acciones ejecutivas ante trilmmebmpetentes de
la Argentina para reclamar el pago de los montesi@ados por la Emisora.

En caso que las Obligaciones Negociables fueranmabias no endosables representadas por titutdsalgls, y los
beneficiarios tengan participaciones en los misper® no sean los titulares registrales de las ndsmladepositario
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podra expedir certificados de tenencia a favoratiestbeneficiarios a solicitud de éstos y éstosgpouhiciar con tales
certificados las acciones ejecutivas mencionadasmi8mo, en caso que las Obligaciones Negociahlesaf
escriturales, el correspondiente agente de registlod expedir certificados de tenencia a favdodditulares registrales
en cuestion a solicitud de éstos y éstos podréraimion tales certificados las acciones ejecutivascionadas.

Procedimiento de entrega de Obligaciones Negocialulefinitivas.

A menos que se especifique lo contrario en los nphtos correspondientes, si se produce y suhsistevento de
Incumplimiento y como consecuencia de ello se preda caducidad de los plazos para el pago deatajitereses,
montos adicionales y/o cualquier otro monto adeadbdjo las Obligaciones Negociables, los benefasarde
participaciones en Obligaciones Negociables reptadas por titulos globales podran solicitar arfaséra la entrega de
Obligaciones Negociables representadas por titigfisitivos a nombre del tenedor en cuestion, dabiehte firmados
por la Emisora, contra presentacion del comprobdateenencia (con bloqueo de la cuenta) expedid@lpdepositario
en cuestion. A menos que se especifique lo coatran los Suplementos correspondiente, dichas Qldiges
Negociables representadas por titulos definitiv@sescontraran a disposicion del peticionante erofainas de la
Emisora que se detallan en el presente Prospectmdie los siguientes 15 dias de la presenta@bpatiido.

Prescripcién.

Los reclamos contra la Sociedad por el pago ddaatapo intereses bajo las Obligaciones Negociaptescribiran a los
diez y cuatro afos, respectivamente, contados dagdeha de vencimiento del pago correspondiente.

Duracion del Programa.

El plazo de duracion del Programa, dentro del podlran emitirse las Obligaciones Negociables, der&inco afios
contados desde la fecha de la autorizacion dedlaqya y aumento de monto otorgada por la CNV guéetalla en la
portada del presente Prospecto.

Callificacién de Riesgo.
El Programa no cuenta con calificacion de riesgo.

La Emisora podra decidir que las Obligaciones Nizdpbes de cualquier Clase y/o Serie reciban califiines de riesgo
adicionales, segln se especifique en los Suplementoespondientes.

Plan de Distribucion.

Las Obligaciones Negociables seran colocadas pataopublica conforme con los términos de la 1ey8238, y sus
modificatorias y reglamentarias, y las normas deCMV (en especial la Resolucién General 662/20168ug

modificatorias). A tal fin, se podra distribuir ptesente Prospecto y/o los Suplementos correspurdi€incluyendo
versiones preliminares de los mismos conforme asmbrmas vigentes de la CNV) por medios fisicoselgctrénicos
(pudiendo adjuntarse a dichos documentos una sindes la Emisora y/o de los términos y condiciones las

Obligaciones Negociables que incluya solamenteed sonsistente con, la informacion contenida emprebente
Prospecto y/o en los Suplementos correspondienteslizar reuniones informativas, publicar avisde@endo las
Obligaciones Negociables, realizar contactos y/uearhientos personales y/o telefénicos y/o realizdros

procedimientos de difusién que la Emisora estimeraddos, y todos los esfuerzos de colocacion estistinados a
personas en general o a sectores o grupos detelosina

Los agentes colocadores de las Obligaciones Ndgesjaque seran aquellos que se especifiquen eBuplementos
correspondientes, podran actuar como tales soblmda de mejores esfuerzos y/o suscripcién en fisegin se
especifique en los Suplementos correspondientes.

El sistema de colocacion sera especificado endpteshentos correspondientes.

Mercados.

La Emisora podra solicitar autorizacion para lacoégrion de una o méas Clases y/o Series de OhtigesiNegociables

que se emitan bajo el Programa en uno o mas mereadorizados del pais y/o del exterior, segurspedfique en los
Suplementos correspondientes.
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TRATAMIENTO IMPOSITIVO

Generalidades.

La siguiente descripcion se basa en las leyestarias de Argentina en vigencia a la fecha de Bsbspecto y esta
sujeta a cualquier modificacion legislativa que iptal aplicarse en el futuro. Las consideraciones sjguen no

importan un consejo u opinién legal respecto de tlassacciones que puedan realizar los suscriptdeedas

Obligaciones Negociables, sino una breve descrpgd@ciertos (y no todos) aspectos del sistemasitipo argentino

vinculado con la emisién de un programa de oblmaes negociables.

Se recomienda a los interesados consultar a spgprasesores impositivos acerca de las conseaseteiparticipar en
la oferta de adquisicion de Obligaciones Negocabdmiendo en cuenta situaciones particulares evigtas en esta
descripcion, en especial las que puedan teneiidalaon las leyes tributarias de su pais de residen

La Argentina tiene celebrados aproximadamente efrgena de tratados impositivos con diversos paidesde evitar
la duplicacion de impuestos sobre la renta y airpahio. En caso que algun inversor resida a efertpositivos en
uno de los paises con convenio, sus normas selidald@s antes que la normativa local, exceptoagte Ultima ofrezca
tratamiento mas favorable que el previsto converainente.

No obstante que la descripcién que sigue se anmgratma interpretacion razonable de las normas tégeno puede
asegurarse que las autoridades de aplicacién wmibomales concuerden con todos y cada uno dedo®tarios aqui
efectuados.

Impuesto a las ganancias.
Intereses

Con excepcion de lo que se describe mas adelastpabos de intereses bajo las Obligaciones Ndgesiéncluido el
descuento de emision original, en su caso) esa@ntos del impuesto a las ganancias de Argengngpse y cuando
las Obligaciones Negociables se emitan de acuenddacLey de Obligaciones Negociables (“LON"), {ifoiguen para
la exencién impositiva conforme al Articulo 36 dehd ley. De conformidad con el Articulo 36, loteireses sobre las
Obligaciones Negociables estaran exentos si seleartgs siguientes condiciones (las “CondiciondsAdiculo 36”):

€) las Obligaciones Negociables sean colocadasfpda publica autorizada por la CNV;

(b) los fondos obtenidos mediante la colocaciédideas Obligaciones Negociables, sean aplicadowm aunas de
los siguientes destinos (i) inversiones en actfigisos situados en Argentina, (ii) integracionadgital de trabajo en
Argentina, (iii) refinanciacion de pasivos (iv) égracion de aportes de capital en sociedades tafe0o vinculadas a
la Sociedad cuyo producido se apliqgue exclusivamenios destinos antes especificados y/o (v) otoiezo de
préstamos a los que los prestatarios deberan ganalde los destinos a que se refieren los pumitesiares de éste
parrafo, conforme a las reglamentaciones que afes® dicte el Banco Central de la Republica Atigeny

(c) la Emisora acredite ante la CNV, en el tiemfpoma y condiciones determinados por ésta, quefdndos
obtenidos fueron invertidos de acuerdo al planlzguto.

A efectos de garantizar la transparencia de lai@misasegurar que existan esfuerzos efectivo®lbeacion por oferta
publica, las Normas de la CNV establece requisithsionales que la emision debera cumplir.

El Decreto 1.076/92, con sus modificaciones eruditlel Decreto 1.157/92, ambos ratificados en dide la Ley

24.307 del 30 de diciembre de 1993 (el “Decret@@"Pelimind la exencién correspondiente al impaestas ganancias
por los intereses bajo las Obligaciones Negociat#éerida en los parrafos anteriores respecto secémtribuyentes
sujetos a las normas impositivas de ajuste poaditfh conforme al Titulo VI de la Ley de Impuesttas Ganancias de
Argentina (la “Ley de Impuesto a las Gananciash) general, las sociedades creadas o constituidderote a la ley

argentina, sucursales locales de sociedades et@anjempresas unipersonales y personas fisicasegliEan ciertas
actividades comerciales en Argentina) (“Entidadegefitinas”). En consecuencia, los pagos de interesbre las

Obligaciones Negociables a Entidades Argentinanestjetos al impuesto a las ganancias en Argeatinza alicuota
general del 35% sobre sus ganancias globales netas.
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Si bien en ciertos casos los pagos de intereseddmjObligaciones Negociables a Entidades Argastéstan sujetos a
una retencion fiscal del 35% a cuenta del impuestas ganancias antes descripto, cuando el dewsdotr@ entidad
financiera regida por la Ley de Entidades Finamasiaticha retencién fiscal no resulta de aplica¢inticulo 81 de la
Ley de Impuesto a las Ganancias).

Cuando los tenedores de las Obligaciones Negosiadan beneficiarios del exterior, no regira Ipuésto en los
articulos 21 de la Ley de Impuesto a las Ganancia66 de la Ley de Procedimiento Tributario quecsdiman la

aplicacién de exenciones o desgravaciones totapggaales del impuesto a las ganancias a quenelie@sulte en una
transferencia de ingresos a fiscos extranjeros.

Por lo tanto, la exencion establecida en virtudAt¢iculo 36 de la LON es aplicable solamente géjsonas fisicas
(incluidas sucesiones indivisas) residentes enmtig, y (ii) beneficiarios extranjeros (sea pessofisicas o juridicas).

Ganancias de capital.

Idéntico tratamiento al descripto en los parrafue@ores respecto de los intereses bajo las Qiitigas Negociables se
aplica sobre las ganancias de capital proveniedéeda venta u otra forma de enajenacién de lasg@tibnes
Negociables, siempre que se cumplan las Condicibelesrticulo 36.

Impuesto sobre los bienes personales.

De conformidad con lo dispuesto por el titulo Vilddey N° 23.966 (t.0. 1997 y sus modificacion@kpy de Bienes
Personales”), las personas humanas y las sucesmligsas domiciliadas o radicadas en la Repuliggentina o en el
extranjero (en este Ultimo caso sélo con respedi®@es situados en la Argentina, lo cual inclwy Titulos) estan
sujetas al Impuesto sobre los Bienes Personalegrque los bienes existentes al 31 de diciembiada afio.

Por medio de la ley N° 27.260 se introdujeron agerhodificaciones a la ley de Bienes Personalesidat al minimo
exento y las alicuotas aplicables segin el vatat tle los bienes gravados, las cuales surtigect@fiesde el 31-12-16
inclusive, en adelante.

Respecto de las personas humanas y las sucesioingsas domiciliadas o radicadas en la Argen@hanpuesto grava
a todos los bienes situados en la Argentina y extelrior en la medida que su valor en conjuntogda de $ 800.000
para el ejercicio fiscal 2016; $ 950.000 para eragio fiscal 2017 y $ 1.050.000 para el ejercifiszal 2018 y
siguientes, aplicandose las alicuotas del 0,758090y 0,25% respectivamente.

A su vez, respecto de las personas humanas wdtasienes indivisas domiciliadas o radicadas eexehnjero el
referido impuesto debe ser pagado por la persomacdiada en la Argentina que tenga el dominio,gsién, uso, goce,
disposicion, depdsito, tenencia, custodia, admagin o guarda de los valores (el “Responsablé&t®ias), que debera
aplicar las alicuotas del 0,75% para el afio 2056%0para el afio 2017 y 0,25% a partir del afio 304iguientes. . El
Impuesto sobre los Bienes Personales no resulpdicalale en esos casos si el monto a ingresartaesuinenor a $
255,75. El impuesto tampoco resultara aplicablesgpersonas humanas o sucesiones indivisas residemel exterior
gue sean tenedores respecto de quienes no exiB@sponsable Sustituto en la Argentina.

Impuesto al valor agregado.

En tanto se cumplan las Condiciones del Articulp 186 operaciones financieras y operaciones raeladas con la
emision, colocacién, compra, transferencia, pagcocajatal y/o intereses o rescate de las Obligasidwegociables
estaran exentas de cualquier impuesto al valogadreen Argentina.

De conformidad con la ley de impuesto al valor ggd®, la transferencia de las Obligaciones Neglsadsta exenta
del impuesto al valor agregado aiin cuando no sareias Condiciones del Articulo 36.

Impuesto a la ganancia minima presunta.

Las sociedades domiciliadas en el pais, las ason@&x civiles y fundaciones, las empresas o exptmtas
unipersonales, los fideicomisos (excepto los fideisos financieros previstos en los articulos 120yde la Ley N°
24.441), ciertos fondos comunes de inversidn, @oikts en el pais, y los establecimientos permasemue
pertenezcan a sujetos del exterior, entre otrodribogentes, deberdn considerar la tenencia deOblggaciones
Negociables para determinar el activo computahiete al IGMP, siendo aplicable una alicuota del #keepto en el
caso de entidades financieras en cuyo caso didhm agpiedaria gravado a la tasa efectiva del 0,Z8mpre y cuando
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el valor de los activos supere el monto total deope200.000. En el caso de Obligaciones Negociajiesoticen en
bolsas de valores o mercados publicos, la basenitpose determinara sobre la base del Gltimo vddocotizacion a la
fecha de cierre del ejercicio correspondiente.dgiopdel IG determinado para un ejercicio en pdefcsera considerado
como un pago a cuenta del IGMP que deba abonasseanismo ejercicio.

Si luego de la deduccion descripta en el parraterim existe un excedente no absorbido de IG,essedente no
generara un crédito para el contribuyente ni paabicitarse un reembolso o compensacion del IGMPp& el
contrario, el IG que puede deducirse a cuenta@®IR no fuese suficiente y el contribuyente tuvigae abonar el
IGMP en un determinado ejercicio fiscal, podra neeerse el IGMP como un crédito de IG durante leg djercicios
siguientes.

Por medio del articulo 76 de la ley N° 27.260 (BaleDficial del 22/07/2016) se derogd este impugsdoa los
ejercicios que se inician a partir del 1° de emer@019.

Impuestos sobre los débitos y créditos bancarios.

La Ley 25.413, con su modificatoria, establece, @ertas excepciones, un impuesto que grava losodép créditos en
cuentas corrientes mantenidas en entidades fimascie la Argentina y sobre otras operaciones quetiszan en

reemplazo del uso de cuentas corrientes banchdaaicuota general es del 0,6% por cada débitegito (a pesar de
gue, en ciertos casos, puede regir una alicuotamagyl,2% y una menor de 0,075%).

Segun el Decreto 534/2004, el 34% del impuestodqmagabre los créditos gravados con la alicuot® @b y el 17%
del impuesto pagado sobre operaciones gravadataaftuota de 1,2% se consideraran (durante uiogm®ide tres
meses, sujeto a revision) un pago a cuenta de stgmia las ganancias y de impuestos a la ganafianpresunta.

Este crédito como pago a cuenta sera imputadcstim@imente, contra el impuesto a las gananciaslyIGMP. El
monto excedente no podra ser compensado con atmgestos ni transferido a favor de terceros, saiéenpodra ser
transferido, para su agotamiento, a otros periedosémicos de los citados impuestos.

Impuesto sobre los ingresos brutos.

Los inversores que en forma regular participany® $g presuma participan, en actividades en ceal@urisdiccion en
la que perciban ingresos de los intereses derivadota tenencia de Obligaciones Negociables, oueenta o
transmision, podrian estar sujetos al pago del @sjousobre los ingresos brutos segun las alicestablecidas por las
leyes especificas de cada provincia argentina,rsngue resulte aplicable una exencion.

El articulo 139, punto (1) del Codigo Fiscal deQaudad Auténoma de Buenos Aires establece querigeesos
derivados de cualquier operacion respecto de QGiiigas Negociables emitidas en virtud de la LON ¢tano los
ingresos financieros y el valor de compra en eb @&s cesion) no estan gravados por este impueshiersel Codigo
Fiscal de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires naiezg el cumplimiento de las condiciones del ali@6 de la
LON, la Direccion General de Rentas de la CiudadéAoma de Buenos Aires recientemente emitio la IRem

1494/05, por la que se establece que esta exesai@mente se aplica cuando las Obligaciones Neglesiaumplen las
condiciones del articulo 36 de la LON.

El articulo 180, punto (c) del Codigo Fiscal dePlavincia de Buenos Aires establece que los ingregoivados de
cualquier operacion de Obligaciones Negociablesi@asi en virtud de la LON y la Ley 23.962, con susificaciones,
(tal como ingresos financieros y valor de compraeknaso de cesion) estdn exentos del impuest@ $obringresos
brutos en la medida en que se aplique la exen@bimguesto a las ganancias.

Impuestos de sellos y a la transferencia.

Segun el articulo 35 de la LON, las resolucionesitratos y operaciones relacionadas con la emisidsgripcion,
colocacién y transferencia de las Obligaciones Midpbes no estan gravadas por el impuesto de sé&losa Ciudad
Auténoma de Buenos Aires los actos, contratos yamimnes relacionadas con la emision, suscripaodlgcacion y
transferencia de las Obligaciones Negociables die ¢ estan sujetas al pago de impuestos de .s8lles realizaran en
ciertas provincias, tales actos podrian estar das/an las correspondientes jurisdicciones si Istiesa una exencién
especifica en el Coédigo Fiscal Provincial corresjiemte.

Otras consideraciones.
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En el territorio federal de la Argentina no se graon impuestos a la transmision gratuita de bienbgrederos,
donantes, legatarios o donatarios. Ningun impuaska transferencia de valores negociables, impugdto emision,
registro o similares debe ser pagado por los qisceis de obligaciones negociables.

Fondos con origen en paises de baja o nula tribuéec

El Decreto del Poder Ejecutivo 1.344/98 y sus mcdlibrias, estipula que los siguientes paisesidaas y regimenes
seran considerados de baja o nula tributacion: Badterritorio no auténomo del Reino Unido); Anteyy Barbuda;
Antillas Holandesas; Aruba; Ascension; Bahamas;b8dos; Belice; Bermudas (territorio no autbnomo Beino
Unido); Brunei Darussalam; Campione D’ Italia; Giltar; Commonwealth de Dominica (estado asociaHo)iratos
Arabes Unidos; Bahrein; Estado Asociado de Graifastado independiente); Puerto Rico; Kuwait; Qafaderacion
de San Cristdbal; Saint Kitts y Nevis; Régimen Aalile a las Sociedades Holding en Luxemburgo; Gaodia; Guam
(territorio no autdbnomo de los Estados Unidos); d¢ddfong (territorio de China); Islas Azores; Islasl cCanal
(Guernsey; Jersey; Alderney; Isla de Great Starkrnid Little Sark; Brechou; Jethou Lihou); Islas @mn; Isla
Christmas; Isla de Cocos o0 Keeling; Islas de Ctgl&a;de Man (territorio del Reino Unido); Isla derfolk; Islas Turkas
e Islas Caicos (territorio no auténomo del Reinadd)) Islas Pacifico; Islas Salomén; Isla de Sadr@e Migueldn;
Isla de Qeshm; Islas Virgenes Britanicas; Islagyéfies de Estados Unidos de América; Kiribati; Labudacao;
Madeira (Portugal); Montserrat (territorio no auwiémo del Reino Unido); Niue; Patau; Pitcairn; PdineFrancesa;
Andorra; Liechtenstein; Ménaco; Régimen aplicablaesasociedades andnimas financieras (regidasapey|[11.073 de
la Republica Oriental del Uruguay); Reino de Tonfadania; Reino de Swazilandia; Republica de AlyaRepublica
de Angola; Republica de Cabo Verde; Republica d@réhRepublica de Djibuti; Republica de Guyanapigica de
Panama; Republica de Trinidad & Tobago; RepubliealLiberia; Republica de Seychelles; Republica deirfdao;
Republica Tunecina; Republica de Maldivas; Repabtle las Islas Marshall; Republica de Nauru; Repgdlde Sri
Lanka; Republica de Vanuatu; Republica de YemepuBkca de Malta; Santa Elena; Santa Lucia; SaeMEy las
Granadinas; Samoa Americana Territorio no autondmdos Estados Unidos); Samoa Occidental; Repubic&an
Marino; Oman; Archipiélago de Svalbard; Tuvalu;stan da Cunha; Trieste (ltalia); Tokelau; Ostrasiadad de la
antigua Checoslovaquia).

Conforme la presuncién legal prevista en el aicd8.1 de la Ley 11.683, los fondos provenientepalses de baja o
nula tributacién seran gravados de la siguienteenzan

€) con el impuesto a las ganancias, a una tasa@8%#é| aplicada sobre el 110% del monto de los fendo
transferidos.

(b) con el impuesto al valor agregado, a una teb210, también aplicada sobre el 110% del montwsiéondos
recibidos.

Aunqgue el significado del concepto ingresos promei@s no esta claro, podria interpretarse comajeiggltransferencia
de fondos:

0] desde una cuenta en un pais de baja o nulatdadlbn o desde una cuenta bancaria abierta fueeta ghais de
baja o nula tributacién pero cuyo titular sea umi#dad localizada en un pais de baja o nula triiita

(i) a una cuenta bancaria localizada en Argentirrauna cuenta bancaria abierta fuera de la Amgeipiro cuyo
titular sea un sujeto residente en Argentina &festos fiscales.

El sujeto local o receptor local de los fondos pueefutar dicha presuncion legal probando debidéenante la
Autoridad Impositiva que los fondos provienen dévidades efectivamente realizadas por el conteéimiily argentino o
por una tercera persona en dicha jurisdiccion odigheos fondos fueron declarados con anterioridad.

EL RESUMEN PRECEDENTE NO CONSTITUYE UN ANALISIS COM PLETO DE TODAS LAS
CONSECUENCIAS IMPOSITIVAS RELACIONADAS CON LA TITUL ARIDAD DE OBLIGACIONES
NEGOCIABLES. LOS TENEDORES Y LOS POSIBLES COMPRADORES DE OBLIGACIONES
NEGOCIABLES DEBEN CONSULTAR A SUS ASESORES IMPOSITIVOS ACERCA DE LAS
CONSECUENCIAS IMPOSITIVAS EN SU SITUACION PARTICULA R.

APROBACIONES SOCIETARIAS

La creacion del Programa y la emision de las Obigees Negociables, asi como los términos y coodés generales
del Programa y de las Obligaciones Negociablespfuaprobados en la asamblea extraordinaria derdstds de la
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Sociedad del 10 de septiembre de 2007, y los tésnyncondiciones particulares del Programa y délalggaciones
Negociables fueron aprobados en las reunionesréetalio de la Sociedad del 10 de septiembre d&,20Dde abril de
2008 y 6 de mayo de 2008 en ejercicio de las fadalt delegadas por la asamblea extraordinariapidasogas del
plazo de delegacion en el directorio de la Sociqud emitir las Obligaciones Negociables bajoregRama fueron
aprobadas en las asambleas unanimes de acciatéstasSociedad del 12 de enero de 2011 y 1 derfede22012, la
modificacion de las condiciones generales del Rirngry el otorgamiento de la adenda al Prospectoriusgprobadas
por el directorio de la Sociedad en su reunion lilde enero de 2011, la ampliacién del monto deg@ma y
otorgamiento de un nuevo Prospecto actualizada eauion del 1 de febrero de 2012, nueva ampliad& monto del
Programa y la prérroga de su plazo por la asambidaime de accionistas de la Sociedad del 16 de uayp012 y la
nueva ampliacion del monto del Programa, y la pgarde su plazo por la asamblea unanime de adesnie la

Sociedad del 18 de enero de 2017. El presente €utmspctualizado fue aprobado por el directorigemeunion del 15
de febrero de 2017.
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