PROSPECTO DE ACTUALIZACION

G PA Compaiia
- Financiera
GPAT COMPANIA FINANCIERA S.A. (cambio de denominacion por GPAT

Compaifiia Financiera S.A.U. en tramite ante la Comidn Nacional de Valores)
Emisor

PROGRAMA DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES POR HASTA $ 3. 000.000.000
(o su equivalente en otras monedas)

El presente prospecto (el “Prospecto”) correspa@iderograma de Obligaciones Negociables Simplehasta $ 3.000.000.000 (o su equivalente en
otras monedas) (el “Programa”) de GPAT Compafiiarféiera S.A. (la “Sociedad”, “GPAT” o la “Emisora®n el marco del cual la misma podra,
conforme con la ley 23.576 de Obligaciones Negdesap sus modificatorias (la “LON") y demas nornvagentes, emitir obligaciones negociables
simples no convertibles en acciones (las “ObligaesoNegociables” u “ON"), subordinadas o no. El tnanaximo de las Obligaciones Negociables
en circulacién en cualquier momento bajo el Program podra exceder de $ 3.000.000.000, o su equoieaén otras monedas, pudiendo las mismas
estar denominadas en pesos o en cualquier otradaone

Las Obligaciones Negociables podran ser emitidadigimtas series, y dentro de éstas en distifte®es con términos y condiciones especificos
diferentes entre las Obligaciones Negociables sidikintas clases, pero las Obligaciones Negasat#® una misma clase siempre tendran los mismos
términos y condiciones especificos.

Los plazos y las formas de amortizacién de las gabiones Negociables seran los que se especifignefos suplementos de prospecto
correspondientes a cada serie de Obligaciones Ndxjes (dichos suplementos de prospecto, los “Bugios”). Los plazos siempre estaran dentro
de los plazos minimos y maximos que permitan lasias vigentes. Las Obligaciones Negociables padiesengar intereses a tasa fija o flotante o de
cualquier otra manera, o no devengar intereseénssg especifique en los Suplementos correspordielnds intereses seran pagados en las fechas y
en las formas que se especifique en los Suplemeatmsspondientes.

El Programa no ha recibido una calificacién degied.a Emisora podra decidir que las Obligacionegddiables de cualquier serie o clase reciban
una o mas calificaciones de riesgo, segun se dspecen los Suplementos correspondientes.

Antes de tomar decisiones de inversion respectasi®bligaciones Negociables, el publico inversebera considerar los factores de riesgo que se
describen en “Informacion Clave sobre la Emisoféactores de Riesgo” del presente y el resto deflarmacion contenida en el presente Prospecto.

Las Obligaciones Negociables se encuentran exclsidel sistema de seguro de garantia de los depsiéola ley 24.485. Tampoco participan del
privilegio especial, exclusivo y excluyente, ni gelvilegio general y absoluto, acordados para lbspositantes por los incisos (d) y (e) del articulo
49 de la ley 21.526 (la “Ley de Entidades Finanasf). A menos que se especifique lo contrario ers IBuplementos correspondientes, las
Obligaciones Negaciables no contaran con garantéspecificas.

Oferta publica autorizada por resolucion N° 15.86&lel 30 de abril de 2008 de la Comision Nacional déalores (la “CNV”). Transferencia de
dicha autorizacion por cambio de la denominacién sial de la Emisora otorgada por disposicion de la &encia Emisoras de la CNV N° 1.604
del 11 de febrero de 2011, ampliacion del monto paesolucion N° 16.755 del 23 de febrero de 2012 dhtectorio de la CNV, ampliacion del
monto del Programa y prorroga del plazo por Resoluén Nro 16.949 del 23 de octubre de 2012, ampliaoid@el monto del Programa y
prérroga del plazo por Resoluciéon Nro 18.613 del 1@e abril de 2017. Estas autorizaciones sélo signdn que se ha cumplido con los requisitos
establecidos en materia de informacion. La CNV no & emitido juicio sobre los datos contenidos en elréspecto. La veracidad de la
informacion contable, financiera y econ6mica, asiotno de toda otra informacion suministrada en el preente Prospecto es exclusiva
responsabilidad del 6rgano de administracion y, eto que les atafie, del 6rgano de fiscalizacién de $ociedad y de los auditores en cuanto a
sus respectivos informes sobre los estados contabtpie se acompafian y demas responsables contemptado los articulos 119 y 120 de la ley
26.831. El 6rgano de administracion manifiesta, conaracter de declaracion jurada, que el presente Bspecto contiene, a la fecha de su
publicacién, informacién veraz y suficiente sobreddo hecho relevante que pueda afectar la situaciqratrimonial, econémica y financiera de la
Sociedad y de toda aquélla que deba ser de conoadmtio del publico inversor con relacion a la presertemision, conforme las normas vigentes.

La fecha de este Prospecto actualizado es 17 dedab2018, y sera publicado en la Autopista dénfarmacion
Financiera de la CNV www.cnv.gob.ar- (la “AlIF”), en la pagina web de la Emisora — wagypat.com.ar- y en los
sistemas de informacion del Mercado Abierto Elettd y de Bolsas y Mercados Argentinos S.A.. Talesumentos
estaran asimismo disponibles en la sede socia 8ediedad.



RESUMEN DE LOS TERMINOS Y CONDICIONES DE LAS OBLIGA CIONES NEGOCIABLES

Descripcién:

Monto méaximo:

Monedas:

Precio de emision:

Series y Clases:

Plazos y formas de
amortizacion:

Intereses:

Aspectos
Impositivos:

Forma:

Denominaciones:

Agente de registro
de las Obligaciones
Negociables
escriturales:

Compromisos:

Rescate a opcion de

la Emisora y/o de los
Obligacionistas:

Las Obligaciones Negociables seran obligacionesgiagles simples, subordinadas o no, segun
se especique en los Suplementos correspondie

El monto maximo de las Obligaciones Negociablesiemlacién en cualquier momento bajo el
Programa no podra exceder d3.000.000.000, o su equivalente en otras mon

Las Obligaciones Negociables podran estar denomiead pesos o0 en cualquier otra moneda,
segun se especifique en los Suplementos corresraae

Las Obligaciones Negociables podran ser emitidds @ar, con descuento (en los casos
permitidos segun las normas dictadas por el Baneatr@l de la Republica Argentina
(“BCRA")) o con prima sobre la par, segun se especifiquessBuplementos correspondier

Durante la vigencia del Programa, las Obligaciddegociables e emitirdn en una o mas Set
pudiendo dentro de éstas emitirse una 0 mas Claas®bligaciones Negociables que se er
en una misma Clase otorgaran los mismos dere

Los plazos y las formas de amortizacion de las gablones Negociables seran los que se
especifiquen en los Suplementos correspondientas.plazos siempre estaran dentro de los
plazos minimos y méaximos que permitan las normgsnies (incluyendo, sin limitacion, las
normas dictadas por eCRA).

Las Obligaciones Negociables podran devengar seera tasa fija o flotante o de cualquier otra
manera, 0 no devengar intereses, segun se espedifiglos Suplementos correspondientes. Los
intereses seran pagados en las fechas y en laadajoe se especifique en los Suplementos
correspondiente

Todos los pagos relacionados con las Obligaciomgmblables seran efectuados por la Sociedad
considerandose las deducciones impositivas queelmi¢n las leyes vigentes. Para mas
informacion ver “TERMINOS Y CONDICIONES DE LAS OBGACIONES NEGOCIABLES
DEL PROSPECT( Aspectos Impositivos

Las Obligaciones Negociables que se emitan podséondentarse, a menos que se especifique
de otro modo en los Suplementos correspondienigsen forma escritural o (ii)por
participaciones en un certificado global nominatieoendosable que sera depositado en ocasién de
la emision de cada Serie y/o Clase en un régimeatedésito colectivo, conforme se determinara
er el Suplemento pertinent.

Las Obligaciones Negociables tendran la denominacidnima que permitan las normas

vigentes (incluyendo, sin limitacién, las normasegoluciones del BCRA) (o su equivalente en
otras monedas) y miltiplos de $ 1 (0 su equivalemteotras monedas) por encima de dicha
denominacién minima, a menos que se especifiquecdotrario en los Suplementos

correspondiente:

A menos que se especifique lo contrario en los é&nphtos correspondientes, el agente de
registro de las Obligaciones Negociables escritaralera Caja de Valores S.A. (“Caja de
Valores”). El registro de las Obligaciones Negoldamominativas no endosables documentadas
en laminas individuales o certificados globales@sht cargo de la Sociedad, a menos que otra
entidad se especifique en los Suplementos corrdfgrues

A menos que se especifique lo contrario en los esnphtos correspondientes, la Sociedad se
obliga a cumplir los compromisos que se detallatDenla Oferta y la Negociacién - Términos

y Condiciones de las Obligaciones Negociables —@omisos” del Prospecto en tanto existan
Obligaciones Negociables en circulac

En caso que asi se especifique en los Suplememoespondientes, las Obligaciones
Negociables podran ser rescatadas total o paraiéma opcién de la Emisora y/o de los
obligacionistas con anterioridad al vencimi¢ de las mismas, de conformidad con los térm



Rescate por razones
impositivas:

Eventos de
Incumplimiento:

Rango:

Fiduciarios y otros
agentes:

Agentes colocadores:

Otras emisiones de
Obligaciones
Negociables:

Duracion del
Programa:

Mercados:

y condiciones que se especifiquen en tales Supkasidal rescate anticipado parcial se realizara
respetando el principio de trato igualitario emreersores

A menos que se especifique lo contrario en lose®nphtos correspondientes, la Emisora podra
rescatar cualquier serie o clase de Obligacionegobtiables en su totalidad, pero no
parcialmente, en caso que tuvieran lugar ciertasb@@s impositivos que generen en la Emisora
la obligacién de pagar ciertos montos adiciona&gs las Obligaciones Negociables. VE&e'la
Oferta y la Negociacion — Términos y CondicionedadeObligaciones Negociables - Rescate
por Razones Impositiv’ del Prospectt

Si se produce y subsiste uno 0 méas de los evertoscdmplimiento que se especifican“Bre

la Oferta y la Negociacion — Términos y Condiciodedas Obligaciones Negociables — Eventos
de Incumplimiento’del Prospecto, se podra producir la caducidadsl@lazos para el pago de
capital, intereses y/o cualquier otro monto adeadssjo las Obligaciones Negociab

Las Obligaciones Negociables tendran en todo mamigoial prioridad de pago entre si y con
todas las demas obligaciones no subordinadas &w®dadad, presentes o futuras, salvo las
obligaciones que gozaran de privilegios en virteddaposiciones legales. En caso de emitirse
Obligaciones Negociables subordinadas, su rangoesmecificara en los Suplementos
corresponcentes

Las Obligaciones Negociables podran ser emitidasl emarco de contratos de fideicomiso y/o
de contratos de agencia que oportunamente la Eancebebre con entidades que actlien como
fiduciarios y/o agentes de emisiones de valoreslelgda, lo cual serd especificado en los
Suplementos correspondientes. Tales fiduciariosagéntes desempefiaran funciones solamente
respecto de las series 0 clases de Obligacioneochddes que se especifiquen en los
respectivos coratos, y tendran los derechos y obligaciones qesecifiquen en los mism

El o los agentes colocadores de las Obligaciongediables seran aquéllos que se especifiquen
en los Suplementos correspondiet

A menos que se especifique lo contrario en loseénghtos correspondientes, la Sociedad, sin
necesidad del consentimiento de los tenedores digaDiones Negociables en circulacion,
podra en cualquier momento emitir nuevas serie®ll@gaciones Negociables que tengan los
mismos términos y condiciones que Obligaciones Wiedptes en circulacié

El plazo de duracion del Programa, dentro del goefiran emitirse las Obligaciones
Negociables, sera de cinco afios contados desdechia fde la autorizacion de la prérroga y
aumento de monto otorgada por la CNV que se detalla portada del Prospet

La Emisora podra solicitar autorizaciéon para laauégrion de una o mas series o clases de

Obligaciones Negociables que se emitan bajo elrBnog en uno 0 mas mercados autorizados
del pais y/o del exterior, segun se especifiquefsuplementos correspondier

NOTIFICACION A LOS INVERSORES

Antes de tomar decisiones de inversion respecto das Obligaciones Negociables, el publico inversorebera
considerar la totalidad de la informacién contenidaen este Prospecto y en los Suplementos correspardes
(complementados y/o modificados, en su caso, poslavisos, actualizaciones y/o suplementos corresp@ntes).

Al tomar decisiones de inversion respecto de lagationes Negociables, el publico inversor debbesarse en su

propio andlisis de la

riesgos involucrados.

Sociedad, de los términosogdiciones de las Obligaciones Negociables, y debleneficios y
Este Prospecto y los Suplémserprrespondientes constituiran los documentascbéa a través

de los cuales se realizara la oferta publica de @Gisligaciones Negociables. El contenido de estesfoto y de los
Suplementos correspondientes no debe ser integwetamo asesoramiento legal, comercial, financiémyositivo o
de otro tipo. El puablico inversor debera consulteon sus propios asesores respecto de los aspeegmes,
comerciales, financieros, impositivos y/o de oipo relacionados con su inversion en las ObligaemiNegociables.



Ni este Prospecto ni los Suplementos corresporebectinstituirdn una oferta de venta, y/o una iroidia a formular
ofertas de compra, de las Obligaciones Negociak{ig€n aquellas jurisdicciones en que la realizacde dicha oferta
ylo invitacién no fuera permitida por las normagetes; y/o (ii) para aquellas personas o entidadas domicilio,
constituidas y/o residentes de los denominadossgmide baja o nula tributacion”, y/o para aquellpsrsonas o
entidades que, a efectos de la adquisicion de ldigy@ciones Negociables, utilicen cuentas localasad abiertas en los
denominados “paises de baja o nula tributacién”. sL&paises de baja o nula tributacion” son los doms)
jurisdicciones, territorios, estados asociados gimenes tributarios especiales de baja o nula tabidn, segin la
legislacién argentina, que se encuentran enumeragtasel articulo 21.7 del decreto reglamentario delley del
Impuesto a las Ganancias- decreto 1344/1998 y sodifitatorias (para mayor informacion sobre estenge ver
“Informacion Adicional — Fondos con origen en paiske baja o nula tributacion” en el presente Praspg. El pablico
inversor debera cumplir con todas las normas vigergn cualquier jurisdiccion en que comprara, aiet o vendiera
las Obligaciones Negociables o en la que poseyalstoibuyera este Prospecto o los Suplementosespondientes y
debera obtener los consentimientos, las aprobasinies permisos para la compra, oferta o ventdadeObligaciones
Negociables requeridos por las normas vigentesuatqeier jurisdiccion a la que se encontraran sagy/o en la que
realizaran dichas compras, ofertas y/o ventas. &iEimisora ni los correspondientes agentes colocesldendran
responsabilidad alguna por incumplimientos a dichasmas vigentes.

LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES NO HAN SIDO REGISTRAD& BAJO LASECURITIES ACT OF 1933E
LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (LA “LEY DE TITULOS WALORES”). LAS OBLIGACIONES
NEGOCIABLES NO PODRAN SER OFRECIDAS, VENDIDAS Y/ONEREGADAS EN LOS ESTADOS UNIDOS
DE AMERICA Y/O A PERSONAS ESTADOUNIDENSES, EXCEPT®() COMPRADORES INSTITUCIONALES
CALIFICADOS EN VIRTUD DE LA EXENCION DE REGISTRO EBABLECIDA POR LA NORMA 144A BAJO
LA LEY DE TITULOS VALORES, Y (l) A CIERTAS PERSONS QUE NO SEAN PERSONAS
ESTADOUNIDENSES EN TRANSACCIONES FUERA DE LOS EST@BS UNIDOS DE AMERICA EN LOS
TERMINOS DE LA REGULACION “S” BAJO LA LEY DE TiTULGS VALORES.

No se ha autorizado a ningln organizador, agenkecador y/u otra persona a brindar informacion gfectuar
declaraciones respecto de la Emisora o de las &lidiges Negociables que no estén contenidas erserie Prospecto
y en los Suplementos correspondientes, y, si seldma o efectuara dicha informaciéon o declaracioepodran ser
consideradas autorizadas o consentidas por la Eaislos correspondientes agentes colocadores.

Ni la entrega de este Prospecto y de los Suplemeroespondientes, ni el ofrecimiento o la vergaOdligaciones
Negociables en virtud de los mismos, en ningunaunstancia, significara que la informacion contaneh este
Prospecto es correcta en cualquier fecha poseetefecha de este Prospecto.

En caso que las Obligaciones Negociables seaniddefuera de la Argentina, la Sociedad podra pegpeersiones en
inglés del presente Prospecto y de los Suplememiwespondientes a los fines de su distribuciomafae Argentina.
Dichos documentos en inglés contendran informaditimtica a la contenida en el presente Prospectmn ylos

Suplementos correspondientes (complementados yfdificamlos, en su caso, por los avisos, actualiresioy/o

suplementos correspondientes).

INFORMACION DEL PROSPECTO — ARTICULO 119 Y 120 DE LA LEY 26.831

Conforme con el articulo 119 y 120 de la ley 26,88% emisores de valores, juntamente con los rategs de los
organos de administracion y fiscalizacion, estéisnds en materia de su competencia, y en su casoféventes de los
valores con relacion a la informacion vinculadasrhismos, y las personas que firmen el prospecimd emision de
valores con oferta publica, seran responsablesdiela informacion incluida en los prospectos ploseegistrados ante
la CNV (los Responsables Directos”). Agrega elcatti 120 que las entidades y agentes intermediariosl mercado
gue participen como organizadores o colocadoresnenoferta publica de venta o compra de valoregrdebrevisar
diligentemente la informacion contenida en los peasos de la oferta. Los expertos o terceros queenfsobre ciertas
partes del prospecto sélo seran responsables pmria de dicha informacion sobre la que han emitiginién. La

legitimacion para demandar, el monto de la indeawiéin y otros aspectos vinculados estan reguladdssearticulos

121 a 124 de la ley citada.

OPERACIONES DESTINADAS A ESTABILIZAR EL PRECIO DEM ERCADO
LOS AGENTES QUE PARTICIPEN EN LA ORGANIZACION Y CCRDINACION DE LA COLOCACION Y

DISTRIBUCION, UNA VEZ QUE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABES INGRESAN EN LA NEGOCIACION
SECUNDARIA, PODRAN REALIZAR OPERACIONES DESTINADASA ESTABILIZAR EL PRECIO DE



MERCADO DE DICHOS VALORES, UNICAMENTE A TRAVES DE QS SISTEMAS INFORMATICOS DE
NEGOCIACION BAJO SEGMENTOS QUE ASEGUREN LA PRIORIDA PRECIO TIEMPO Y POR
INTERFERENCIA DE OFERTAS, GARANTIZADOS POR EL MER@® Y/O LA CAMARA COMPENSADORA
EN SU CASO.

EN ESTE MARCO, SE DEBERAN SEGUIR LAS SIGUIENTES COINIONES: A) EL PROSPECTO
CORRESPONDIENTE A LA OFERTA PUBLICA EN CUESTION DERA HABER INCLUIDO UNA
ADVERTENCIA DIRIGIDA A LOS INVERSORES RESPECTO DEALPOSIBILIDAD DE REALIZACION DE
ESTAS OPERACIONES, SU DURACION Y CONDICIONES. B) BA OPERACIONES PODRAN SER
REALIZADAS POR AGENTES QUE HAYAN PARTICIPADO EN LAORGANIZACION Y COORDINACION DE
LA COLOCACION Y DISTRIBUCION DE LA EMISION. C) LASOPERACIONES NO PODRAN EXTENDERSE
MAS ALLA DE LOS PRIMEROS TREINTA (30) DIAS CORRIDO®ESDE EL PRIMER DIiA EN EL CUAL SE
HAYA INICIADO LA NEGOCIACION SECUNDARIA DEL VALOR NEGOCIABLE EN EL MERCADO. D) SOLO
PODRAN REALIZARSE OPERACIONES DE ESTABILIZACION DHSNADAS A EVITAR O MODERAR
ALTERACIONES BRUSCAS EN EL PRECIO AL CUAL SE NEGOEM LOS VALORES NEGOCIABLES QUE
HAN SIDO OBJETO DE COLOCACION PRIMARIA POR MEDIO DESISTEMA DE SUBASTA O LICITACION
PUBLICA. E) NINGUNA OPERACION DE ESTABILIZACION QUE SE REALICE EN EL PERIODO
AUTORIZADO PODRA EFECTUARSE A PRECIOS SUPERIORES AQUELLOS A LOS QUE SE HAYA
NEGOCIADO EL VALOR EN CUESTION EN LOS MERCADOS AUTRIZADOS, EN OPERACIONES ENTRE
PARTES NO VINCULADAS CON LAS ACTIVIDADES DE ORGANIZCION, COLOCACION Y DISTRIBUCION.
F) LOS MERCADOS DEBERAN INDIVIDUALIZAR COMO TALES YHACER PUBLICAS LAS OPERACIONES
DE ESTABILIZACION, YA FUERE EN CADA OPERACION INDIVDUAL O AL CIERRE DIARIO DE LAS
OPERACIONES.

REDONDEO

Diversos montos y porcentajes incluidos en el prtesBrospecto han sido redondeados y, en conseausacumatoria
puede no coincidir debido a dicha circunstancia.

PREVENCION DEL LAVADO DE ACTIVOS Y DEL FINANCIAMIEN TO DEL TERRORISMO

El articulo 303 del Cddigo Penal tipifica el delde lavado de activos, que se configura cuandopensona fisica o
juridica convierta, transfiera, administre, vengeave, disimule o de cualquier otro modo pongaigculacion en el
mercado, bienes provenientes de un ilicito pemwal,la consecuencia posible de que el origen dbiées originarios o
los subrogantes adquieran la apariencia de unroligiéo, o los recibiere con el fin de hacerlosiGgy en una operacion
de las previstas y siempre que su valor supengnta sle pesos trescientos mil ($ 300.000).

El art. 305 del mismo Cadigo tipifica el delito fileanciamiento del terrorismo:

“1. Sera reprimido con prisién de CINCO (5) a QUERI(15) afios y multa de DOS (2) a DIEZ (10) vecdsmmto de
la operacién, el que directa o indirectamente emtate o proveyere bienes o dinero, con la intende@que se utilicen,
0 a sabiendas de que seran utilizados, en todopae: a) Para financiar la comisiéon de un delita la finalidad
establecida en el articulo 41 quinquies; b) Por enganizacién que cometa o intente cometer detitwsla finalidad
establecida en el articulo 41 quinquies; c¢) Paindividuo que cometa, intente cometer o participedalquier modo en
la comisidon de delitos con la finalidad estable@deel articulo 41 quinquies.

2. Las penas establecidas se aplicaran indepeadiente del acaecimiento del delito al que se destirel
financiamiento y, si éste se cometiere, aun shieses o el dinero no fueran utilizados para suisiom

3. Si la escala penal prevista para el delito gquérsncia o pretende financiar fuera menor questablecida en este
articulo, se aplicara al caso la escala penal eigodque se trate. 4. Las disposiciones de estEWo regirdn aun
cuando el ilicito penal que se pretende financigiete lugar fuera del ambito de aplicacion espatgaeste Codigo, o
cuando en el caso del inciso b) y c) la organizaci&! individuo se encontraren fuera del territaracional, en tanto el
hecho también hubiera estado sancionado con peagaisdiccidn competente para su juzgamiento”.

El articulo 41 quinquies del Codigo Penal refierdos delitos que hubieren sido cometidos “con falfdad de
aterrorizar a la poblacién u obligar a las autatetapUblicas nacionales o gobiernos extranjerogemtas de una
organizacion internacional a realizar un acto dealese de hacerlo”.

Para detectar y prevenir estos delitos la ley 5.4 complementarias) y la ley 26.683 - atribuydertas

responsabilidades especiales a diversas persaieasfly juridicas del sector privado (bancos, cdifgsafinancieras,
casas de cambio, agentes de bolsa, fiduciariosbasos, profesionales en ciencias econdmicag, Esas obligaciones
consisten, basicamente, en adoptar politicas, giméentos, estructuras y soportes técnicos adesutmmlientes a la
prevencion del lavado de activos y del financianuedel terrorismo, tales como “conocer al clien{afentificar,

documentar ese conocimiento, registrar, monitoyesaralizar las operaciones) y adoptar una actieudlerta para no ser
utilizados en estas maniobras delictivas, consitlrada aplicacion de un Enfoque Basado en Riesdenfas impone a



los sujetos obligados el deber de poner a disgwsiie la Unidad de Informacién Financiera (“UIFRf)documentacion
recabada de sus clientes y de llevar a conocimidetta UIF, las conductas o actividades de lasopess fisicas o
juridicas, a través de las cuales pudiere infetadsxistencia de una situacion atipica que fuesaeptible de configurar
un hecho u operacién sospechosa, de lavado desctifinanciacion de terrorismo.

Para mejor cumplir dichas responsabilidades, |l&daes financieras y los agentes de bolsa y s otiercados deben
adoptar politicas, estructuras y procedimientos parfin, asi como designar un funcionario de mméxnivel (titular y
suplente) como la persona responsable de eje@dapdliticas y procedimientos establecidos poridecdion de la
empresa y centralizar las informaciones que reguiet Banco Central de la Republica Argentina (“BORIa UIF o la
CNV. Ademads, las entidades financieras deben irdormla UIF cualquier transaccion que por careeegjusitificacion
econdmica o juridica, ser innecesariamente compgp@r sus propias caracteristicas o de las passatervinientes, ya
sea realizada en oportunidades aisladas o en fariteaada y de acuerdo a un analisis ponderadbzada segln su
idoneidad y experiencia, parezca sospechosa deitaonsina accion de lavado de activos o financemo del
terrorismo.

La Emisora cumple con todas las disposiciones sléelees mencionadas y con la normativa aplicalddeesprevencién
del lavado de activos y del financiamiento deldgsmo, establecidas por resoluciones de la UIFggpecial las
resoluciones No. 30-E/2017, 67-E/2017,11/2011, ®BPZ22 229/2011, 140/12, 68/13, 29/13, 141/16, 4814 y
complementarias), que reglamentan las obligacienesrgentes del art. 21 a) y b) de la ley 25.2460dificatorias.
Asimismo, se da cumplimiento a las disposicionég etalo XI de las Normas de la CNV.

El 5 de marzo de 2018 se publicé en el Boletini@lfia Resolucion UIF No. 21/2018 que actualizaglgulacion anti-
lavado para el mercado de capitales Res. UIF N&2P21 En linea con la Res. UIE No. 30-E/2017 dirigidaiatema
financiero, la mencionada normativa estableceif@amientos para la gestion de riesgos de LA/Fhatalo como eje
central la adopcion de un enfoque basado en riesgos

Dicha normativa entra en vigencia a partir del juthéo de 2018 y posee un cronograma de implemgmaciya fecha
de finalizacién seré el 31 de marzo de 2019.

Por su parte, los Colocadores deberan aplicar éadas necesarias para una correcta identificac@mocimiento del
cliente, registro de operaciones, manteniendo @stias y sistemas para una adecuada politica germi&n de lavado
de dinero y financiamiento del terrorismo y, deresponder, para reportar las transacciones sospeEshm las
autoridades competentes en debida forma y tiempmgeder al bloqueo de los fondos en caso de ssgleerido por
disposicion legal expresa.

Los adquirentes de los valores fiduciarios asummaobligacion de aportar la informacion y docunaein que se les
requiera respecto del origen de los fondos y sitit@dad.

Para un analisis més exhaustivo del régimen de premcion del lavado de activos y del financiamiento
del terrorismo vigente al dia de la fecha, se sugea los inversores consultar con sus asesores legay
dar una lectura completa al Capitulo xii, Titulo XI, Libro Segundo del Cédigo Penal Argentino y a la
normativa emitida por la UIF, a cuyo efecto los intresados podran consultar el sitio web del Ministéw
de Hacienda de la Nacion www.minhacienda.gob.ar Ministerio de Finanzas de la Nacion
www.minfinanzas.gob.aro en el sitio web de la UIRvww.argentina.gob.ar/uif, o enwww.cnv.gob.ar.

DECLARACIONES SOBRE EL FUTURO

En el presente Prospecto pueden existir declaresignbre el futuro. Tales declaraciones sobre tatduse basan
principalmente en opiniones, expectativas o pragees actuales de la Sociedad respecto de evertegglencias que
afectan o pueden afectar la situacion patrimoe@ndmica, financiera o de otro tipo, los resultadis operaciones y/o
los negocios de la Sociedad. Sin perjuicio que dai€slad considere que tales declaraciones sobfetigb son
razonables, las mismas igualmente estan sujetasgos e incertidumbres y han sido efectuadas solensobre la base
de informacion disponible para la Sociedad. Enudirtle ello, los resultados reales podrian ser fgigtivamente
distintos de los detallados en tales declaracisakee el futuro.

La situacion y resultados pasados de la Sociedasbnpnecesariamente, una indicacion de la sitnagiéesultados
futuros de la Sociedad, y no puede asegurarseagBediedad tendra en el futuro una situacion yiteebes similares a
los que tuvo en el pasado.



INFORMACION DERIVADA DE DISTINTAS FUENTES

En el presente Prospecto se incluye informaciéeaadaciones extraidas por la Sociedad de divéussses publicas
gue se indican en cada caso. Sin perjuicio queotae8ad no tiene motivo para considerar que diof@macion o
declaraciones son incorrectas en cualquier aspggnificativo, ni la Sociedad ni ningin agente caldor en relacion
con las Obligaciones Negociables ha verificado pedéeientemente si tal informacién y/o declaracis@scorrectas, y
no asumen responsabilidad alguna respecto de hifdvenacién y/o declaraciones.

Kk_k_k_k_k_k_*_%

DATOS SOBRE DIRECTORES, SINDICOS, GERENTES, ASESORE Y AUDITORES DE LA EMISORA

Directores de la Directores titulares

Emisora
Presidente: Claudio de Oliveira Borsa
Vicepresidente 1°; Rubén Miguel Iparraguirre
Vicepresidente 2°: Jo Carlos de Nébrega Pecego

Directores suplentes
Oswaldo Parré dos Santos

La demas informacion requerida por las Normas aestribe en la SecciorDATOS
SOBRE DIRECTORES, GERENCIA DE PRIMERA LINEA, GERSNTASESORES,
MIEMBROS DEL ORGANO DE FISCALIZACION Y EMPLEAD@GSeste prospecto.

Sindicos Sindicos titulares
Monica Maria Cukar
Eduardo José Esteban
Sebastian Maria Rossi

Sindicos suplentes

Maria Cristina Tapia Sasot
Jorge Héctor Lorenzo
Débora Raquel Ciofani

La demas informacion requerida por las Normas aestribe en la SecciorDATOS
SOBRE DIRECTORES, GERENCIA DE PRIMERA LINEA, GERBNTSESORES,
MIEMBROS DEL ORGANO DE FISCALIZACION Y EMPLEAD@Seste prospecto.

Gerentes Gerentes de primera linea:
Eliana Alvarez Gerente General
Otros Gerentes:
Antonio De Laurentis Gerente Administracion y Finas
Pablo Cambours Gerente de Tecnologdamatica.
Gustavo Lépez Gerente Comercial y de Atencion Usuario de
Servicios
Financieros
Sergio Lopez Gdecde Operaciones

La demas informacién requerida por las Normas amstribe en la Secci6rDATOS

SOBRE DIRECTORES, GERENCIA DE PRIMERA LINEA, GERBNTASESORES,

MIEMBROS DEL ORGANO DE FISCALIZACION Y EMPLEAD@Seste prospecto.
Asesores legales Nicholson y Cano Abogados, San Martin 140 pisdBLl#gnos Aire

Asesores impositivos Deloitte & Co SA. Florida 234 piso5°, Buenos Aire



Auditores Los estados contables anuales de la Sociedaddd 8itiembre de 2013, 2014, 2015, 2016
y 2017 y de los periodos trimestrales del ejerc0d7 han sido auditados por KPMG
Sociedad Civil (firma miembro de KPMG InternationaBouchard 710 Buenos Aires,
CUIT 30-61458714-4 auditores externos independéentescriptos en el Registro de la
Asociacion de Profesionales Universitarios del C.B.C.A.B.A. bajo el T° 2 F° 6. Auditor
ejercicio 2013 Martin Mendivelzta. Contador PublfthB.A.). C.P.C.E.C.A.B.A. T° 298
F° 236. CUIT 20-25316309-8 Auditor ejercicio 2012§15: Ariel Eisenstein, Contador
Publico (U.B.A.). C.P.C.E.C.AB.A. T° 217 F° 185 QU20-20729377-7 y Auditor
ejercicio 2016 y 2017 Lorena Lardizabal, Contad@ualica (UBA), C.P.C.E.C.A.B.A. T°
267 F° 16€ CUIT 27-2150621:-6

INFORMACION CLAVE SOBRE LA EMISORA

Informacién contable y financiera - Indicadores

A continuacién se resume la informacion contabiearfciera y operativa relevante de GPAT por logcams
finalizados el 31 de diciembre de 2015, 2016 y 26 debera ser leida conjuntamente con los estaddables de la
Sociedad.

Por el ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de:

2017 2016 2015
ESTADO DE RESULTADOS @
Segun normas contables del Banco Central
Ingresos financiros 1.113.83 733.03¢ 476.09:
Egresos financier: (893.712 (529.505 (263.96))
Margen bruto de intermediaci 220.12: 203.53: 212.12!
Cargo por incobrabilide (87.788 (57.584 (23.779
Ingresos por servici 531.00¢ 390.71: 233.33¢
Egre«os por servicic (125.424 (91.314 (53.579
Gastos de administraci (122.957 (90.518 (65.929)
Utilidades diversas / (Pérdidas divers 40.26: 96.93( 11.15:
Resultado antes del imp. a las ganancias
ganancia min. presul 455.22: 45175¢ 323.34;
Impuesto a las gananc (169.229 (170.436 (115.319
Resultado del ejercici Ganancic 285.99: 281.32. 208.02¢
Cantidad de accion¢? 86.83" 86.83" 86.83
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO Y SUS
EQUIVALENTES @
VARIACIONES DEL EFECTIVO Y SUS
EQUIVALENTES
Efectivo al inicio del ejercici 106.98 136.68¢ 99.72¢
Efectivo al cierre del ejercic 187.18: 106.98 136.68¢
Aumento / (Disminucién) neta del efect 80.19¢ (29.702 36.96:

CAUSAS DE LAS VARIACIONES DEL
EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES




Actividades Operativas

Cobros / (Pagos) netos
Titulos Publicos y Privadc

Préstamo:

Al sector financier
Al sector privado no financiero y residentes
el exterio

Otros créditos por intermediacion financ
Otras  obligaciones por ntermediacié
financier:

Cobros vinculados con ingresos por serv

Pagos vinculados con egresos por serv

Gastos de administracion page

Otros cobros/(pagos) vinculados con utilide
y pérdidas divers:

(Pagos)/Cobros netos por otras actividi
operativa

Pago del impuesto a las ganan
Flujo neto de efectivo generado por
(utilizado en) las actividades operativas

Actividades de Inversion

(Pagos) netos por bienes de
Flujo neto de efectivo (utilizado en) la
actividades de inversién

Actividades de Financiacion

Cobros / (Pagos) netos
Financiaciones de entidades financieras lo

Obligaciones Negociables no subordini
Pagcde dividenda

Otros Pagos por actividades de financia

Flujo neto de efectivo generado / (utilizad
en) las actividades de financiacion
Resultados Financieros y por Tenencialel
Efectivo y sus equivalentes (incluyenc
Intereses y Resultado Monetario)

0 1.44¢ 260.43:
Por el ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de:

2017 2016 2015
(155.691 0 1.84¢
(531.144 (1.046.946 (101.029

2.61( (56.509 (13.008
109.18° 178.07( (5.921
531.00: 390.71; 233.33¢

(119.104 (91.314 (53.57%)
(120.827 (88.86) (65.399)
35.02¢ 93.33¢ 8.43¢
(39.227 98.01( (52.34%)
(185.389 (104.633 (83.392
(473.553) (626.415) 129.395
(3.378 59 (990)

(3.378) 59 (990)
313.52 282.66: 352.02¢
992.48: 583.29° (250.10))

(300.000
448.87¢ (269.304 (192.348
557.127 596.654 (90.422)
- (1.020)



Aumento neto / (Disminucién neta) de

80.196

(29.702)

efectivo 36.963
BALANCE @
Segun normas del Banco Central
Por el ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de:
2017 2016 2015
Disponibilidade 187.18: 106.98 136.68¢
Titulos publicos y privados
Préstamos, neto de previsio 5.473.95 3.764.11 2.037.81L
Otros créditos por intermediacién financii
neto d(previsione 99.39¢ 89.58¢ 44.78:
Créditos diversc 55.20¢ 45.93( 48.77:
Bienes de us 5.591 2.85¢ 3.50¢
Total activc 5.821.33 4.009.48 2.271.56:
Otras  obligaciones por intermediac 4.390.180 2.597.474 1.355.872
financier:
Obligaciones divers, 370.127 337.393 123.043
Previsione 5.65¢ 5.24z 4.603
4.765.966 2.940.109
Total pasivi 1.483.51
Capital socia 86.83" 86.83" 86.83"
Reserva Leg 196.79: 14053( 98.92¢
Reservas de utilidad 485.74: 56068 394.26:
Resultados no asignad 285.99: 281.32. 208.02¢
Total del patrimonio ne 1.055.36. 1.069.37. 788.05(
PORCENTAJES SEGUN NORMAS
BANCARIAS ARGENTINAS
Resultado del ejeicio 285.99: 281.32: 208.02¢
Activos promedi® 4.915.401 3.140.52! 2.084.71
Patrimonio neto promec® 1.062.36: 928.71: 684.03
Patrimonio neto al cierre del ejerci 1.055.36. 1.069.37 788.05(
Rentabilidad y rendimien
Retorno sobre los activos promec® 5,82% 9,08% 10,89¥
Retorno sobre patrimonio promed® 26,92Y 30,85Y 29,9%%
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Ingresos por servicios como porcentaje de

gastos de administraci 431,86% 431,64Y 353,9%
Gastos de administracion como parizge de
activos promedi® 2,50% 2,88 3,1%
Capital
Por el ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de:
2017 2016 2015
Patrimonio neto sobre los activos tot 18,13% 26,67% 34,69%
Patrimonio neto promedio como porcentaje
activos promedi 21,61% 29,57% 32,81%
Total de pasivos como multiplo del patrima
netc 4,52% 2,7¢ 1,8¢
Calidad crediticiz
Previsiones por riesgo de incobrabilidad s
financiaciones totals 2,26% 2,15% 1,6&%
Cartera irregular @amo porcentaje del total
financiaciones antes de previsiol” 1,99% 1,61% 0,9¢%
Previsiones por riesgo de incobrabilidad ci
porcentaje de cartera irregu®® 113,65% 134,16% 170,1%%
Liquidez® 4,26% 4,12% 10,08%
Solvenia © 22,14Y 36,37% 53,12%
Inmovilizacion®® 0,21% 0,27% 0,44%

Referencias:
Y En miles de pesos, excepto acciones y porcentajes.

)
[©)
)
®)
(6)

Cantidad de acciones ordinarias en circulaciomeateede cada ejercicio (en miles).

Calculados como el promedio de los saldos al carnigral cierre del ejercicio.
Resultado neto como porcentaje de los activos pmnualculados como el promedio de los saldosmli€azo y al cierre del ejercicio.
Resultado neto sobre patrimonio neto promedio tadcucomo el promedio de los saldos al comienccieare del ejercicio.

Gastos de administracion como porcentaje de agtirarsedio calculados como el promedio de los satlosmienzo y al cierre del ejercicio.

™ Cartera irregular incluye préstamos, otros crédipos intermediacion financiera y créditos diversdasificados en las categorias “con
problemas”/“riesgo medio”, “alto riesgo de insole&i/“riesgo alto”, “irrecuperables” e “irrecuperas por disposicion técnica”, de
acuerdo al actual sistema de clasificacion del B&entral.

®  Disponibilidades sobre otras obligaciones por intatiacion financiera.

©®  Patrimonio neto sobre pasivo.

10 Bienes de uso, diversos e intangibles sobre pationeto.

Los estados contables de la Sociedad se encugnildicados en la AlF, incorporandose los mismoprakente por
referencia.

Capitalizacién y endeudamiento

En el cuadro siguiente se muestra el endeudamydatoapitalizacion de GPAT (en miles de pesos):

Al 31 de diciembre
2017 2016 2015 2014 2013
Otras  obligaciones  por
intermediacién Financie 4,390.18 2.597.47. 1.355.87, 1.217.11 1.582.18
Otros Pasivos ( 375.78!t 342.63! 127.64¢ 100.72: 137.50:«
Total del Pasiv 4.765.96! 2.940.10' 1.483.51. 1.317.84 1.719.68.
Patimonio Netc 1.055.36. 1.069.37, 788.05( 580.02: 422.60(
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*Otros pasivos incluye: Obligaciones diversas, fmiemes y partidas pendientes de imputacion. Ratathlidad de los periodos el
endeudamiento es no garantizado.

Razones para la oferta y destino de los Fondos

En los Suplementos correspondientes se especifetatéstino que la Sociedad dara a los fondos rptesreciba en
virtud de la colocacion de las Obligaciones Neddew el cual serd uno o mas de los siguientegdegtrevistos en el
articulo 36 de la LON: (i) inversiones en activésicos situados en el pais, (ii) integracion deitahpge trabajo en el
pais, (iii) refinanciacién de pasivos, (iv) integitm de aportes de capital en sociedades contmladanculadas a la
Sociedad cuyo producido se aplique exclusivamentesadestinos antes especificados, y/o (v) otorgatoi de

préstamos a los que los prestatarios deberan ganalde los destinos a que se refieren los pumttEsiares de éste
parrafo, conforme a las reglamentaciones que afest dicte el Banco Central de la Republica Atigen

FACTORES DE RIESGO

La inversién en las ON se encuentra sujeta a umi sk riesgos particulares a su naturaleza y céeasticas. Los
potenciales inversores de las ON deben aseguranseentienden los términos, condiciones y caradteais de los
mismos; asi como el alcance de su exposicion sgjoen caso de realizar su inversion.

Los factores de riesgo enumerados en esta secoi@omstituyen los Unicos riesgos relacionados cogeitina, o con
la industria financiera, o con las actividades dBAST Cia. Financiera SA o con las ON, y puedeniexisbs riesgos e
incertidumbres que en este momento no han llegadonacimiento del Emisor o que éste actualmenteamsidera
esenciales, lo que podria limitar el negocio deli&my, entre otras consecuencias, tener un efgwterial adverso
respecto de su capacidad de pago de las ON.

1) RIESGOS RELACIONADOS CON LA ARGENTINA
(i) Efecto de la inflacién sobre la actividad ecomaica y financiera

La Emisora no puede garantizar que la inflaciériad@rgentina, tanto la actual como la futura, nodi& un efecto
adverso sobre sus actividades. En caso que laaéesituacion patrimonial, econdmica o finarzierde otro tipo, los
resultados, las operaciones, los negocios, y/@paaddad de repago en general de la Emisora, a® sa capacidad
para cumplir con sus obligaciones bajo las ON, jaodser afectadas de manera significativamentersalve

La variacion del peso contra el ddlar estadouniglepedria afectar adversamente a la economia argeptal
desempeifio financiero de la Emisora.

No se puede garantizar que la inflacion de la Atigantanto la actual como la futura, no tendréfetto adverso sobre
las operaciones de la Emisora. En caso que lorayvee situacion patrimonial, econdmica o finangierde otro tipo, los
resultados, las operaciones, los negocios, y/apaadad de pago en general de la Emisora, asi saroapacidad para
cumplir con sus obligaciones, podrian ser afectddananera significativamente adversa.

(i) Nuevo escenario politico en Argentina

En el mes de octubre de 2015 se llev6 a cabo eenfirg la primera vuelta de las elecciones presidss vy, el dia 22
de noviembre de 2015 se celebro el ballotage enadlel lider de la coalicion Cambiemos, Mauriciadvl, derrot6 al
candidato oficialista Daniel Scioli. El gobierno Macri asumié el 10 de diciembre de 2015, y desdenees nuevas
designaciones en los entes reguladores y organigtidisos del Estado, han ocurrido, y podrian gegglirriendo.

Desde su asuncidn, la nueva administracion ha #&dmeina serie de reformas econdémicas y politizasfisativas
incluyendo, entre otras, las siguientes:

Reformas al mercado de cambi@& gobierno de Macri elimind una porcion sigrafiva de las restricciones de cambio
que fueron impuestas durante la anterior admimigtna Adicionalmente, mediante el dictado de la @nitacion “A”
6037 y la Comunicacién “A” 6244, segun fuera maifla, de fechas 9 de agosto de 2016 y 19 de mag61de el
Banco Central modifico estructuralmente las noro@sbiarias vigentes eliminando un conjunto de icestmes para el
acceso al Mercado Unico y Libre de Cambios (el “M¥J). Entre las principales medidas adoptadas adhd de este
Prospecto se encuentran: (i) la eliminacion delisp de registro de las operaciones cambiariasldPrograma de
Consultas de Operaciones Cambiarias de la AF)Ha(éliminacién de la obligacién de ingreso epais de los fondos
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provenientes de nuevas operaciones de endeudanfieateiero y liquidacion de dichos fondos en el ML) (iii)
eliminacién del limite mensual por cada residersapa formacion de activos externos, (iv) la dimmsién a 0% (del
30%) del depésito nominativo, no transferible yramunerado aplicable a ciertas operaciones desogte divisas, (v)
la eliminacion del periodo de permanencia minimigatorio en el pais de 365 dias corridos, aplieablos fondos por
nuevos endeudamientos financieros incurridos paideates, mantenidos por acreedores del exteiimgresados en el
MULC, y (vi) la eliminacion del requisito de un padlo de tenencia minimo (72 horas habiles) parapcasny
posteriores ventas de titulos valores.

Reducciodn del déficiPocos meses después de asumir el equipo econdeliBoesidente Macri anuncié su intencion de
reducir el déficit primario de aproximadamente &% del PBI en 2015. El gobierno sostiene que cifngan la meta
de un déficit primario de 4,8% del PBI en 2016 aienglicho cumplimiento fue posible producto de logrésos
extraordinarios del “régimen de sinceramiento fiscRespecto de 2017, se informd que el déficitdlsprimario
acumulado fue del 3,9% del PBI, por debajo de ltaresperada del 4.2%. El objetivo seria alcanzatégicit primario
del 3,2% en 2018 y en ultima instancia del 2,2%2@h9. Si bien los resultados a la fecha del presermispecto son
alentadores, las metas propuestas aun lucen ddsafia

Reformas al comercio exteriota nueva administracion eliminé impuesto a lacetqrion de trigo, maiz, carne y
productos regionales, y redujo la alicuota de Ja sa 5% a 30%. Asimismo se eliminaron las retamesodel 5% a la
mayoria de las exportaciones industriales. Conerepal pago de importaciones de bienes y seryiddosueva
administracion anuncié la eliminacién de los limitee monto de ingreso al MULC para las nuevas ojmeres al 17 de
diciembre de 2015 y adicionalmente la eliminaci@nlas limites a los montos para acceder al MULG mheudas
existentes al 22 de abril de 2016.

Estado de emergencia de la infraestructura y refmnha administracion actual declaré el estado dergemeia del
sistema eléctrico nacional mediante el Decreto 92015, que estuvo vigente hasta el 31 de dicierdbr2017. Esto
permitid al gobierno tomar las acciones designgmaa garantizar el suministro de electricidad. &ncbntexto, se
revisO la politica de subsidios al sector y sedijanuevas tarifas para el servicio de energiaraléca partir del 1 de
febrero de 2016, con aumentos que varian deperagidarea geografica y el nivel de consumo. Asimismediante
la Resolucion N° 31/2016 del Ministerio de Energiineria, el gobierno nacional anuncié una revistérifaria
integral, la eliminacién de ciertos subsidios a gatural y el ajuste de sus tarifas. En junio@ks2ante los reclamos de
los consumidores ante la justicia y de gobiernosipciales, el gobierno argentino, por medio dBdsolucion 99/2016,
estableci6 un limite de 400% a los aumentos etafi#fas de gas para los consumidores de todo slypdé 500% para
los comercios, las pymes, los hoteles de turisnmsyclubes de barrio; adicionalmente, en la Res@ut11/2016 se
duplicé la cantidad de kilovatios/horas gratuitog dps beneficiarios de la tarifa social de Form@aco, Misiones y
Corrientes pueden consumir mensualmente. El etextos ajustes en los diversos servicios se pudnbbiedurante los
primeros meses de 2017. Durante los primeros noes@917 se anunciaron nuevos incrementos con etivbjde ir
adecuando las tarifas a los costos de producciéduycir los subsidios aportados por el Gobiernoidted. Al respecto,
el 1 abril mediante la resolucién 4369/2017 publican el Boletin Oficial, el ministro de EnergidWneria de la
Nacion, Juan José Aranguren, anuncié un aumentdddélpromedio en la tarifa del gas sin impuesto&/@l nacional,
en relacién a la anterior actualizacion, en octude@e€2016. Con el nuevo incremento, el subsidiota tesifa pasa del
50% al 45% en la mayor parte del paslicionalmente, ya pasadas las elecciones de actdr2017, se anunciaron
nuevas tarifas con incrementos promedios de 58% glagas y 70% a la luz en dos etapas (diciembt& g0febrero
2018). Por otra parte, en marzo de 2018 el Minsi@e Energia y Mineria confirmo nuevos aumentosasrtarifas del
gas, efectivos a partir del 1 de abril del mismo, ajue representan un ajuste promedio del order32il a nivel
nacional, con maximos de hasta el 40%.

Reforma fiscal EI 29 de junio de 2016, el Congreso aprobd laNBy27.260, el régimen de sinceramiento fiscal,
comunmente llamado “Blanqueo de Capitales” que énaw régimen de amnistia fiscal y una reforma fisEate
régimen permiti6 a los sujetos contemplados, daclde manera voluntaria y excepcional, y sin lagalsion de
ingresarlos al pais, la tenencia de bienes eniglypen el exterior, en las condiciones previstastro de un plazo que se
extendié desde su entrada en vigencia hasta ek3halzo de 2017. Asimismo, la mencionada ley estabtiue no
habra ningun impuesto especial aplicable sobradtigos por valor de hasta $305.000 y un impuespeafico del 5%
sobre los bienes y activos cuyo valor supere laremtsuma hasta $800.000. Por encima de este ynmebienpuesto
especifico era del 10% hasta finales de 2016 yL8& hasta finales de marzo de 2017, cuando findizmnistia.
Algunas de las disposiciones de la ley incluyersigaientes: (i) Bienes Personales: la reduccidla dasa del impuesto
del 0,5% al 0,25%, para el impuesto a los bienesopales correspondientes a residentes argentipesspnas fisicas
con domicilio en el extranjeros y entidades exteag en relacion con la tenencia de accione®Digiiflendos: supresion
de la retencion de impuestos del 10% sobre logleiindos con respecto a accionistas tanto residargestinos como
personas fisicas extranjeras. (iii) Impuesto aalaagcia minima presunta: eliminacién de este intpuepartir del 1 de
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enero de 2019. Para el cierre de 2016, el sincerdmifiscal alcanz6 los US$ 97.842 millones. Logrésos
provenientes del sinceramiento fiscal permitiertrarszar un nivel de recaudacion récord en el mediclembre y
cumplir con la meta de déficit fiscal planteada.

Asimismo, a fin de 2016 se sanciond la Ley N° 28,3jue introdujo modificaciones al Impuesto a lam&hcias y al
Régimen Simplificado para Pequefios Contribuyedtdemas, por medio de esta Ley se crearon: un “Istpuadirecto
sobre apuestas online” y un “Impuesto extraordinpéra operaciones con dolar futuro”.

Las modificaciones al Impuesto a las Ganancia®dotidas por la nueva ley, afectaran asalariaddslagos y
auténomos. En el caso de asalariados, tributar@neg reciben ingresos de por lo menos $ 23.18% et 27.934
brutos si no tienen familiares a cargo ni aplicara® deducciones (las cifras son un promedio ménsoa el
proporcional de aguinaldo incluido). Para quieneduden conyuge y dos hijos, el menor salario abmdmzse eleva a $
30.671 (netos) o 36.953 (brutos). Los que deducerhijps y no por conyuge; en este supuesto, cohijora cargo el
salario méas bajo afectado por Ganancias es deD$2fnetos) o $ 30.199 (brutos). Para los jubilatioley dispone que
-Si por su patrimonio no estan alcanzados por Bi&ersonales o si lo estan pero sélo por su vigiemibuten cuando
cobren un ingreso de por lo menos seis haberesnwdnihoy eso equivale a $ 33.966. Los auténomogao,
mantendran la distancia con los asalariados estdbl@ace afios por ley; asi, ahora pagaran a gartina facturacion
promedio mensual de $ 8661 si no tienen deducadhgmiliares, y de $ 16.770 si se deducen conyutges hijos.

En relaciéon a las modificaciones introducidas ajiRén Simplificado para Pequefios Contribuyentesy@ementaron
los importes maximos de facturacion de cada cafegpasando de $400.000 anuales a $700.000 pata@omes de
servicios, y de $600.000 a $1.050.000 en el cas@d& de bienes, como asi también se incremeni@somportes del
impuesto integrado aplicable. También se posibdite los sujetos que hayan quedado excluidos de mlerecho
durante los 12 meses inmediatos anteriores a émwig de las nuevas disposiciones, puedan volagherir al Régimen
Simplificado, sin esperar el plazo de 3 afios cagakbsde su exclusion.

Acreedores no Aceptantes (HoldoutB)esde que asumidé el cargo, la nueva administraatoptd una estrategia
diferente a la seguida por la anterior administnagara resolver los litigios con los AcreedoresAgeptantes y para
llevar al pais de vuelta a los mercados de capitaternacionales.

Proyecto de Ley de Desarrollo de Mercado de Cagdtdtl 13 de noviembre de 2017 la administracién Maaoriié al

Congreso Nacional un proyecto de Ley de Financiatmi€roductivo que introduciria importantes modiiones a las
leyes de Mercado de Capitales, de Obligaciones dalgles y de Fondos Comunes de Inversion, enteelegislacion

complementaria y relevante en la materia, comnetl& modernizar y favorecer el desarrollo del ndwade capitales; el
cual, a la fecha del presente Prospecto, cuentanedia sancion del Congreso.

Ley de Reforma TributariaEl 29 de diciembre de 2017, el Congreso Nacionabltap la Ley 27.430 de reforma
tributaria que, entre otras modificaciones, dertugdpuntos 3 y 4 del articulo 36 bis de la ley 28,5y modificé el
tratamiento tributario en el Impuesto a las Garade las Obligaciones Negociables; gravo los textnd derivados de
la enajenacion de inmuebles y de la transferereidetlechos sobre inmuebles, cualquiera sea ebgyjetlas obtenga.
Ver “Informacién adicional — Impuestos”.

El 22 de octubre de 2017 tuvieron lugar eleccidegsslativas para renovar parte de la composic®mambas camaras
del Congreso en las que el frente gobernante deilMbtuvo un amplio triunfo a nivel nacional y esslprincipales
distritos, incrementando su representatividad ebasntamaras. Tras el resultado electoral, Mactin@a el 30 de
octubre de 2017 un paquete de reformas basadesrjés principales que incluye modificacionesitelias, laborales
y en el sistema electoral. A la fecha del pres@&mtespecto, las reformas anunciadas, con excep&da thboral y
electoral, han sido aprobadas por el Congreso.

(iii) Los negocios de la Emisora dependen en granedida de las condiciones econémicas de la Argentina

La economia argentina ha experimentado una sigtifc volatilidad en las Ultimas décadas, incluyemtiversos
periodos de crecimiento alto, de crecimiento bajoauso, de contraccion econdmica. Luego detlenalcrisis politica,
econOmica y social, experimentada por el pais eafims 2001 y 2002, la economia argentina cregrérémo elevado,
habiendo aumentado el PIB real a un promedio aadouhnual de 8,5%, entre los afios 2003 y 2008¢culerdo a los
datos del Instituto Nacional de Estadisticas y 6gifsl “INDEC").

De acuerdo a las cifras revisadas por el INDEGlaifio 2009, producto de los efectos de la criséntiera global y de

una fuerte sequia que afectd la produccién agridalactividad econémica se desplomé un 5,9%. Sibagego la
situacion cambio en 2010 y 2011 cuando, siempracderdo a los datos publicados por el INDEC, lanentda mostrd
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un crecimiento cercano al 10,1% y al 6% respectargen Durante 2012 nuevamente se observo una tErsaién
importante, registrandose una caida del 1%, miewmwa en 2013 la economia creci6 el 2,4%. En 2DPBlkvolvié a
caer, en este caso 2,5%, mientras que en 201% @@ y disminuyo 1,8% en 2016 segun figuras pabks por el
INDEC. De acuerdo con estimaciones preliminaredigadias por el INDEC en marzo de 2018, el PBI armej el
cuarto trimestre de 2017 un incremento de 3,9%retation al mismo periodo del afio anterior, acurmmddaun alza de
2,9% en el afio. Asimismo, el Gobierno Nacional enpént6 una politica monetaria contractiva y anunniéégimen de
metas de inflacién del 12% al 17% para 2017 (ld fueexcedida a la fecha del presente Prospectodnforme a la
nuevas metas anunciadas a fines de diciembre de @6l15% para 2018, del 10% para 2019; y de prtir de 2020,
en paralelo con un régimen de tipo de cambio flexiBn este sentido, las politicas del BCRA sedr@ntado a inducir
un proceso de desinflacion sostenido, instrumenfadiacipalmente, a través de la fijacion de ursa @e interés positiva
en término reales, de manera de contener la teiedesigerada de la inflacion para los distintosgoiers.

El desempefio de la economia argentina depende alsarie de factores que podrian detener, limitaevertir el
crecimiento, incluyendo (pero no limitados a) lmgigentes:

e Lademanda internacional para los principales prtwdude exportacion del pais;

e Los precios internacionales para los principateamoditiesle exportacién de la Argentina;
e La estabilidad y competitividad del peso con réa@ otras monedas;

e El nivel de consumo interno y de inversiéon y defficiamiento interno y externo;

* Latasa de inflacion, la que se mantiene en nivdl®sados;

» El nivel de crédito disponible y el costo del fic@miento;

» El acceso al financiamiento internacional;

» El aumento del gasto publico discrecional que podféctar la situacion fiscal;

» Los subsidios a determinadas actividades econdmicas

e Lastasas de desempleo y de empleo informal caasildenente altas;

e Las protestas y/o huelgas, lo que podria afeaiareasos sectores de la economia argentina;
» La oferta de energia, que de ser insuficientedirf@tel desarrollo industrial y el consumo;
* Y, engeneral, el equilibrio de las variables macomémicas.

La Emisora no puede asegurar que los futuros agiamgntos econdmicos, sociales y politicos de Atigeny/o la
implementacion de nuevas politicas gubernamentadse las que no tiene control, no afectaran stigidades, su
situacion patrimonial o el resultado de sus operss. Tampoco puede asegurar que los niveles den@ato de los
afos recientes continuaran en el futuro o queda@uia no se contraera, en cuyo caso los negaiioacion financiera
o resultados de las operaciones de la Emisorapenspectivas o su capacidad para cumplir con sligaolones en
general y en particular bajo las Obligaciones N&dies podrian verse adversamente afectados.

(iv) La economia argentina y su mercado financierpueden verse afectados por la situacion de tercerpaises y de
los mercados globales.

La economia Argentina es vulnerable a situaciodesraas que afectan a terceros paises por dive@ses. En primer
lugar, una disminucién significativa en el crecim@ econémico o una depreciacion significativa ake honedas de
cualquiera de los principales socios comercialesad&rgentina, como por ejemplo Brasil (que en 2@Evaludé su

moneda hasta casi un 50% y perdi6 la calificac@mihdo de inversion), China o los Estados Unidodria tener un
efecto material adverso en la balanza comerciatqtpor el efecto sobre los volimenes como pomehicto sobre los
precios de los productos exportados) y afectartinegaente el crecimiento econdmico del pais.

En segundo término la economia argentina podrisevienpactada por el llamado “efecto contagio” amta crisis en
otras economias en desarrollo, tal como sucedidacorisis de Méjico en el afio 1994, de las ecoasrdel sudeste de
Asia en el afio 1997 o de Rusia en el afio 1998.

También pueden tener un impacto significativo enetanomia local acontecimientos que sucedan eregpais
desarrollados que tengan influencia en la econagithal. Un ejemplo de esto Ultimo fue la crisis m@mica y
financiera global que comenzé en el afio 2008 ytgue su epicentro en Estados Unidos y Europa peecse extendio

al resto del mundo, generando una desaceleractmetca, una caida en el comercio global y unaacaidel precio de
los commoditiesentre otros efectos.
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Un ejemplo mas reciente de eventos de este tipelfdenominado “Brexit”, o sea la victoria del si@ plebiscito sobre
la salida del Gran Bretafia de la Unién Europeai&i el proceso de salida sera largo y no se esperae culmine
antes de 2018 este evento inesperado cambia elgmaaglobal y es una muestra del creciente semtimigacionalista
y anti globalizacion.

Se estima que las posibles consecuencias negdéV&sexit para el Reino Unido, serian una caidalgroducto bruto
de largo plazo y una disminucién de la inversiétrajera. Dicho impacto podria extenderse tamblérestio de la
Union Europea ante la mayor incertidumbre de sidenlcomo bloque. En el corto plazo se produjo ecaida en los
mercados financieros globales, que luego se r@yirtun fuerte debilitamiento de la libra.

El impacto de largo plazo a nivel global es inciepero una menor integracion del bloque europeoiadievar a una
reduccién del comercio con impacto a nivel global.

En el mismo sentido la eleccion de Donald Trumpe@mesidente de los Estados Unidos el 9 noviembr20d6 es otro
factor que incrementa la incertidumbre. Los efecios tendrd en la economia global todavia son iegikles. Trump
llevd adelante una campafia con propuestas de ipdpldista y nacionalistas y fuertemente contraates en areas
tanto econdmicas como politicas y sociales. Prdmaatisu campafia una politica mas proteccionistalanion con la
industria nacional estadounidense, y a su vezcreths impuestos corporativos y el tamafio deldest&sto ha tenido
un efecto positivo en la bolsa de Wall Street, dasde la eleccién ha ido en alza. Es incierto mbaique tomara la
presidencia de Trump y su impacto en la econonoiaadipero, en caso de que la nueva administracioptare politicas
mas proteccionistas, es esperable que tal escqnaita no resultar favorable a los mercados emigen

No es posible prever la ocurrencia o magnitud dmms de este tipo, sin embargo, en el caso emguean, podrian
llegar a tener un impacto adverso sustancial sebdesempefio econdmico de la Argentina. A su ved,caida en la
economia local podria afectar negativamente lagtestos de la Emisora y sus flujos de fondos.

(v) Aln existen litigios pendientes con acreedor&l pais que podrian impactar negativamente en laondiciones
bajo las cuales Argentina puede financiarse en lesercados internacionales.

En diciembre de 2001, Argentina decidié suspenaieiphgos de una parte sustancial de su deuda guBligobierno
nacional realiz6 ofertas de canje sobre su dendkefult.

A la fecha del presente, si bien la mayoria dealoreedores de la deuda en default han llegado exdmsu,adn resta
resolver el 10% restante de sentencias, que eragarfa pertenecen a acreedores Me Too y bonistaxistas.

No obstante, las negociaciones vy litigios con lolslbuts y otros acreedores internacionales, geefecha del presente
no celebraron acuerdos con el pais o celebrarocipios de acuerdo, contindan en los EE.UU. y eggdos en otras
jurisdicciones.

(vi) Una caida en los precios internacionales de losngipales commodities exportados por la Argentinadpia
afectar, de modo adverso, el crecimiento de la exofa del pais.

La economia argentina histéricamente ha sido depetedde sus exportaciones @emmaoditiescuyos precios han sido
volatiles en el pasado y estan fuera de su corteotecuperacion argentina de la severa recesidnsig sufrida entre
1999 y 2002 dependi6 significativamente del aumelgbprecio de locommodities particularmente de la soja, su
principal commodityde exportacion. Los altos precios de estos produen términos histéricos, han contribuido
significativamente a aumentar los ingresos del paisimpuestos sobre las exportaciones. Si losiggede estos
commoditiessufrieran disminuciones significativas en el futuias ingresos del pais y el crecimiento de la enda
argentina podrian verse afectados adversamenicka situacion podria esperarse que la Emisora wiegativamente
afectados sus negocios, su situacién financieos adsultados de sus operaciones, sus perspeatstasapacidad para
cumplir con sus obligaciones en general y en péatidajo las Obligaciones Negociables.

2) RIESGOS RELACIONADOS CON LA EMISORA

(i) Posible incumplimiento de las obligaciones poparte de los clientes. Riesgo de concentrar los reios en un
escaso numero de clientes

El valor de los activos de la Emisora, su capacidiadyenerar ingresos y flujos de fondos y su sitmapatrimonial

futura dependen en gran medida de la capacidadsdelientes de cumplir con sus obligaciones firemasi. En dicho
contexto, la Emisora se encuentra sujeta a riesgwsalmente asociados al otorgamiento de finar@adncluyendo el
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riesgo de que dichos clientes obtengan en su opegaltados negativos que afecten sus finanzassigigentemente su
capacidad de pago de capital e intereses.

Por otra parte, no puede asegurarse que por lacgecde las prendas que amparan los créditosteesahceladas la
totalidad de las sumas que pudieran hallarse ingpaga

De ser los mencionados incumplimientos sustangitdésccionar podria afectar adversamente el figidondos de la
Emisora, no pudiéndose garantizar en consecuencizaacidad de cumplir con las obligaciones bagoGd, en
perjuicio de los inversores.

(il) Podrian presentarse problemas de liquidez

La Emisora tiene, y prevé seguir teniendo, impaesnequerimientos de liquidez y recursos de dgmitia financiar sus
actividades.

No obstante, el endeudamiento actual de la Emisaguél en que pueda incurrir en el futuro, potlrfeer importantes
consecuencias, entre ellas la de limitar su capdcite refinanciar deuda existente o tomar fondopréstamo para
financiar capital de trabajo, adquisiciones y gaste capital y obligarlo a dedicar una parte ingrug del flujo de
fondos a cancelar capital e intereses, redundatttodllo en efectos adversos sobre la capacidadgle de la Emisora
de las ON.

(iii) Variaciones en las condiciones de mercado ydos tipos de cambio de moneda extranjera

Los negocios de la Emisora, su situacion patrimignfaanciera y los resultados de sus operacialegenden, en gran
medida, de las disposiciones que adopte el Gobigrgentino en relacion con la economia; de last@laciones en las
condiciones de mercado, incluido pero no limitadasatasas de interés, precios, entre otros; yasl@driaciones que
puedan tener lugar en los tipos de cambio de moenddanjera.

No es posible ofrecer garantia alguna de que lostacimientos recientes y futuros en la econongardina no puedan
tener un efecto negativo sobre los negocios denliadta.

(iv) Reduccion de los margenes puede deteriorar t@ntabilidad

Los margenes entre las tasas de interés sobream@sty sobre depdsitos se redujeron en los Ultiafims como
consecuencia de la competencia en el sector bancari

Si el margen continuara reduciéndose sin un casreipnte incremento en los volimenes de préstannos eeduccion
de los gastos operativos, las ganancias de la empsalrian verse afectadas.

(v) Concentracién y competencia en el sistema finaiero argentino

El incremento de la competencia y la creciente eptmacion del sistema financiero podrian afectaeehmente a la
Emisora. Si bien la situacion del sistema finarciea mejorado sustancialmente desde la crisis 8&-2002, ciertas
consecuencias persisten, tales como un volumenteleniediacion financiera menor que el registrado aterioridad a
esa crisis, una menor rentabilidad y una menoradpd de generar capital. Asimismo, las pérdidgsstadas en el
pasado han reducido el patrimonio neto del sistBnaaciero y la normativa vigente implica requisitorecientes de
capital. A ello se han sumado, también, recientéegmesiones de costos y el aumento de la inflacié

INFORMACION SOBRE LA SOCIEDAD

Historia y desarrollo de la Emisora.
Datos de la Emisora.

La Sociedad denominada GPAT Compaiiia Financiera fié constituida y opera bajo las leyes de laeAtma y es

una sociedad andnima en los términos de la Ley i@ede Sociedades. Fue constituida el 20 de mayl®8é mediante
escritura nimero 1803, pasada al folio 8051 ddkteg718, y fue inscripta en la Inspeccidon Geneeallusticia (la

“IGJ") el 8 de junio de 1994 bajo el N° 5571 del1E5, T° “A” de Sociedades por Acciones. Su plagadracion es de
99 afios contados a partir de la inscripcion deolEeslad en la IGJ (es decir, hasta el 7 de junidg0®3), el cual puede
ser extendido por decision de la asamblea extnaaridi de accionistas de la Sociedad.

Conforme el articulo 3° del estatuto social de GRAITEstatuto Social”), la Sociedad tiene por ¢dbjactuar como

compaifiia financiera, sujeta a la Ley de Entidadean€ieras y a las normas del Banco Central deédpiRica
Argentina, desarrollando todas las operacionesigsaje la actividad financiera previstas para taspafias financieras
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en la Ley de Entidades Financieras, la Carta Ocgamel Banco Central de la Republica Argentindasydemas normas
que rijan estas actividades, excepto la captacaegdsitos e inversiones a plazo.

El 9 de diciembre de 1999, el Directorio del Baf@mtral de la Republica Argentina, por medio dedaolucion 651 le
otorgd a la Sociedad autorizacion, en los térmdesarticulo 7 de la Ley de Entidades Financigrasa funcionar como
compalfiia financiera pudiendo realizar todas lasidatles previstas en el articulo 24 de la mendarlay, excepto la
captacion de depdsitos e inversiones a plazo.

A la fecha del presente, la principal actividad@RAT es el otorgamiento de créditos prendarios lzaeaquisicion de
vehiculos nuevos y usados comercializados printipale por los concesionarios que integran la Re@aheesionarios
de General Motors de Argentina S.R.L y en alguramsos también automdviles nuevos y usados de dsstinarcas,
comercializados por concesionarios que no intelgramencionada Red.

Mediante Resolucion N° 143 de fecha 15 de juli®@#0, el directorio del Banco Central de la Remzbirgentina
aprob6 la adquisicién por Banco Patagonia S.A.5868.713 acciones ordinarias representativas 3%l @l capital y
votos de la Sociedad, una sociedad constituidargentina y autorizada a funcionar como entidadniinera. El saldo
de acciones representativas del 1% del capitaltgsvde la Sociedad fue adquirido por el Sr. Jorg#lé€emo Stuart
Milne.

Asimismo, mediante asamblea extraordinaria de f&thae julio de 2010 se aprobd modificar la denatiin de
GMAC Compafiia Financiera S.A. a “GPAT Compaifiia komera S.A.”, cuyo tramite se ha inscripto con f&dl3 de
octubre de 2010 en la Inspeccion General de Jaskejo el n° 19176, del libro 51 de SociedadesA\goiones.

El 12 de noviembre de 2010 mediante Resolucion24; dl Secretario de Comercio Interior, fundadeleDictamen N°
838 de fecha 26 de octubre de 2010 de la ComisidcioNal de Defensa de la Competencia (CNDC), aptabd
adquisicion por parte de Banco Patagonia S.A. €& @e las acciones y votos de GMAC Compafiia Fiean.A.,
actualmente GPAT Compafiia Financiera S.A.

Finalmente, el Sr. Jorge Guillermo Stuart Milnengfixié a Banco Patagonia S.A. su participaciériawria, habiendo
guedado el 100% de las acciones ordinarias repes&s del capital y votos de la Sociedad bajitudaridad de dicha
Entidad Financiera. Dicha transferencia fue insarjpor la Sociedad el 15/02/2017. En virtud detra@hsferencia, la
Sociedad se ha convertido en una SAU (Sociedad iAr@nUnipersonal), habiéndose iniciado las gestiones
correspondientes para la pertinente reforma eat&ut

Por otra parte, con fecha 21 de abril de 2010sédd®res Jorge Guillermo Stuart Milne, Ricardo Aib&tuart Milne y
Emilio Carlos Gonzéalez Moreno, titulares del 61,B82del capital social y votos en circulacion de &aRatagonia
S.A., actual Unico accionista de GPAT Compafiiarieaa SA, acordaron vender acciones represersgaiieit51% del
capital social y votos en circulacion de Banco §aéa, a Banco do Brasil S.A, una sociedad anocimnatituida segun
las leyes de Brasil, cuyo principal accionistaléSabierno de la Republica de Brasil.

Sobre el particular, Banco do Brasil S.A. notifc@anco Patagonia S.A. que con fecha 21 de octié2910 el Banco
Central de Brasil concedi6 la autorizacion paradquisicion de las acciones de Banco Patagonia/&ifismo, Banco
Patagonia S.A. ha sido notificado que con fechal@®ctubre de 2010 el Banco Central de Brasil harizado el
aumento de la participacion de Banco do Brasil and® Patagonia S.A. de un 51% hasta un 75% ddhtapcial y
votos en circulaciéon, como consecuencia de laz&gtn de la Oferta Publica de Acciones Obligatfiaa'OPA”) de
acuerdo a lo previsto en el Contrato.

Mediante Resolucion N° 16 de fecha 3 de febrer@Qdd, notificada el 07 de febrero de 2011, el Raec del Banco
Central de la Republica Argentina aprob6 dicha agién y las eventuales adquisiciones resultantda dferta publica
de adquisicién obligatoria. Asimismo el Secretadi®@ Comercio Interior autorizé la operacién de catregion
econdmica resultante del Contrato de Compravergdjante el dictado de la Resolucién N° 56 del 4lod de 2011
(notificada el 5 de abril de 2011) y de acuerdoloatispuesto en la Resolucion N° 15/2011 de ZFbesfo.

Con fecha 12 de abril de 2011 se produjo el cideteContrato de Compraventa de Acciones celebrbhda de abril de
2010 entre Banco do Brasil S.A. (el “Comprador”)pyg sefiores Jorge Guillermo Stuart Milne, Ricatdlwerto Stuart
Milne y Emilio Carlos Gonzélez Moreno (los “Vendees'), y se concreto la transferencia por los Velodes a favor
del Comprador de 366.825.016 acciones ordinarig@@sles clase “B”, representativas del 51% dgdital y votos en
circulacion de Banco Patagonia S.A., siendo ésfi@ieb accionista de GPAT Compaiiia Financiera.S.A.
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Como resultado de la Oferta Publica de Adquisiddiligatoria formulada por Banco do Brasil S.A. amposicion
accionaria de Banco Patagonia S.A. es la siguiddaco do Brasil S.A. 58,97%, Grupo de Accionistandedores
21,41%, Provincia de Rio Negro 3,17% y Mercado 3%4

Con fecha 21 de marzo de 2017 se realiz6 una asarshitraordinaria de accionistas en la cual entos @suntos se
resolvié modificar los articulos 1°, 4°, 5°, 6°, B°, 10, 11° y 12° y la aprobacién de un nuevdaetdenado del
Estatuto Social. El acta de asamblea en la cuathsgentra detallada la reforma se encuentra pdbliea la AIF bajo el
ID4-470245-D. La reforma del Estatuto Social seuemdra en tramite ante la CNV.

La sede social de GPAT se encuentra Tte. Gral Dudferon 466, piso 2, (C1038AAJ) Ciudad de BuenivesALos
teléfonos de su sede social son 4317-1900, su fak7-4954, su direccion de correo electrénico es
contacto@gpat.com.ar y su pagina de internet es.gmat.com.ar.

Descripcién del negocio

GPAT Compafiia Financiera S.A. desarrolla sus aetiés de financiamiento dentro de la industriaraatoz, a través
del otorgamiento de préstamos prendarios para Guisidion de vehiculos nuevos y usados comercidiga
principalmente por los concesionarios que integad®ed de Concesionarios de General Motors de ArgeS.R.L.

Las actividades principales son:
(I) Operatoria Minorista

Consiste en el otorgamiento de créditos prendanosl mercado minorista para la adquisicion deradtdles nuevos y
usados comercializados principalmente por los coanarios que integran la Red de ConcesionaridSedeeral Motors
de Argentina S.R.L (la “Red de Concesionarios”)admarca Chevrolet.

En la actualidad, GPAT ofrece préstamos prendanosplazos de hasta 60 meses y a tasa fija.
(I1) Operatoria Mayorista (Concesionarios)

Consiste en la administracion del Programa de atoignto de lineas de crédito por parte de BancagBaia S.A. a la
totalidad de la red de concesionarios para la adgdimn de vehiculos nuevos de la Terminal. Por astividad GPAT
percibe un ingreso mensual.

(1) Servicios

Por ultimo, GPAT presta distintos servicios de adstiacion y cobranzas a GMA y a Chevrolet S.AAll@rro para
Fines Determinados (entidad perteneciente al gé@geral Motors, que se dedica a administrar pldeeshorro para
adquirir vehiculos comercializados por GMA). Poptastacién de dichos servicios percibe un ingnesosual.

Fortalezas

La Sociedad cuenta con las siguientes fortalezagntajas competitivas que la posicionan favorabfgenesn el
desarrollo de su negocio y dentro del mercadordméiiamiento automotriz:

Equipo especializado con profundo conocimienterdcado de financiamiento de vehiculos.

Servicio diferencial traducido en obtener altstsiedares de calidad de atencion.

Estructura operativa moderna e integrada, loleys¢rmite operar en forma agil, rapida y segura.

Excelente relacion con General Motors de ArganfirR.L y su Red de Concesionarios Oficiales.
Competencia

Los principales actores del mercado de financiacmmorista, que ofrecen créditos prendarios paradiguisicion de
automotores, son los siguientes:

La financiacion otorgada por bancos y otras ad#d financieras;
Las financieras vinculadas a las terminales ¢abtes de vehiculos;
La financiacion directa otorgada por concesiasany

Los planes de ahorro.
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La principal competencia de GPAT en el mercadoim@ntiacion minorista estd dada por los principalascos que
operan en este segmento del mercado, con finaonegabiertas a todas las marcas.

En lineas generales, las financieras de marcazatrtilpracticamente como Unico canal de distribudgmed de
concesionarios relacionada con su terminal. Laliezh de estas entidades radica principalmentea estsecha relacion
con las terminales y su red de concesionariossEstapariias no presentan una fuerte competenaia3bakT.

La financiacion directa otorgada por concesionagiia muy por debajo de los volimenes financiadoglresto de los
actores.

El segmento al que apuntan los planes de ahorgemeral no compite directamente con los demasadpegs.
Estrategia

La Compaiiia se propone mantener el liderazgo ererslado en lo que respecta a la marca Chevrotaidose por
altos niveles de colocacion de préstamos dentrondgtado de financiamiento automotriz. Para eboEhtidad

continuara ofreciendo productos financieros altameonmpetitivos acordes con las necesidades delaaery niveles
de excelencia en la calidad del servicio.

A fin de responder a la demanda de créditos prevglgrcon el proposito de diversificar sus fuerdesfondeo, la
Compaifiia continuara utilizando la emision de Obliyjaes Negociables, las actuales lineas de créditoarias como
asi también la captacion de depdsitos a plazowesares calificados.

La Compafiia continuara con una administracion prigdee las politicas de riesgo, que le permitarementar el nivel
de préstamos minimizando los riesgos crediticiosigndo foco en un adecuado control de los gastasla eficiencia
de los procesos.

Asimismo la Entidad se propone continuar focalizéeden la implementacién de los Lineamientos Gé&®ide las
normas emanadas por el Banco Central de la RepuBligentina en materia de Gestidon del Riesgo, dbigmo
Societario y en el cumplimiento del proceso de eogencia BCRA-NIIF

Politica crediticia.
La politica crediticia de GPAT apunta a manteneadecuado control y monitoreo del riesgo crediticio

En las operaciones minoristas, GPAT busca querakpffiltro en la informacién y en el proceso déictud de crédito

sea el propio concesionario. Esto se logra mediants y capacitaciones constantes y permanemttesa la fuerza de
ventas de cada concesionario como al personal &frativo del mismo. Con ello se logra que el d@dolicitado sea
consistente con la capacidad de pago de cadaesligatque uno de los objetivos de GPAT es brindar ecorrecta
asistencia y asesoramiento financiero a cualq@esgma que desee adquirir un vehiculo nuevo o usado

El proceso de solicitud de crédito se origina emracesionario, donde se completa la correspordisoiicitud de

crédito y se la envia a las oficinas de GPAT madiam sistema de informacién electrénica internonde el

departamento de créditos minorista de GPAT anddizsolicitud consultando referencias comercialeantecedentes
crediticios y emite una respuesta que es comunigklctancesionario y éste a su vez hace lo propicetaliente. Luego,
recibida la documentacion respaldatoria se realzaroceso de revision de la misma. Culminado psteeso se
procede, de corresponder, al otorgamiento deltorgdse le comunica al concesionario a través dahm sistema.

La politica de créditos de GPAT se circunscribetede las disposiciones establecidas por el B&ieairal de la
Republica Argentina en sus reglamentaciones vigekte tal sentido:

v’ Se establecieron politicas de originaciéon consemaaden cuanto a limites de financiacion y plazos.

v/ Existe una adecuada politica de obtencién de irdsrynandlisis de la documentacién correspondiente

previa a la aprobacion del crédito.

v Para los clientes que incurren en atrasos, la &adieuenta con una eficiente gestién de cobranzas.
Esta gestion comienza con el seguimiento de la rtemgrana. La intensidad de las gestiones
aumenta a medida que se incrementan los dias de Agotada la instancia de cobranza prejudicial,

el legajo de los clientes es derivado a gestioitigid
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v Existen reportes periédicos que permiten monitordariesgo de incobrabilidad de la cartera de
consumo

Gestion de cobranzas de la cartera de créditos dePAT

GPAT cuenta con un equipo propio que realiza l&éisidades relacionadas con la gestion de cobramzasgjudicial. La
gestién de cobranzas judicial es realizada podestyuridicos especialmente contratados por laefad.

La gestion de cobranzas se divide principalmenteesnetapas:

Mora Temprana: Se inicia a partir de los 4 deamdra y consiste en una gestién exclusivameraéteta.

Mora Media: Abarca la gestion de cobro entre3dasy 55 dias de mora e incluye una exhaustiva desti
telefonica y el envio de telegramas.

Mora Alta: Este segmento se extiende desde 20 aihs de mora. Personal con mayor nivel de nagodi se
encarga de efectuar un seguimiento telefénico aaéago por el envio de cartas documento. En estniia -

y siempre que no se hayan alcanzado resultadosvpssifinaliza la cobranza extrajudicial, que laaatjui se
realiza con personal propio de la Compafiia. Losscgse no han sido solucionados se derivan a wtaniria
de cobro judicial con estudios juridicos contratadbefecto.

Habiéndose agotado todas las etapas y los distiatassos en sede extrajudicial, previo andlisautorizaciones de
niveles jerarquicos superiores, se deriva el camtaajecucion.

Aprobada la ejecucion, el estudio juridico designamicia la ejecucion de acuerdo al articulo 39aléey de Prenda
(segun se define méas abajo), con el fin de obtehsecuestro del vehiculo y efectuar la postentrasta publica del
mismo. El plazo de gestion de los estudios juriies de aproximadamente siete meses, pudiendo aasepli
excepcionalmente.

Si luego de siete meses, el estudio juridico estreno logra el secuestro o la cancelacion dielala, la Compafiia le
solicita la baja de dicho legajo. En todos los satgestion de recupero continla mediante lavaedn a otro estudio
juridico para que intente localizar el vehiculoobrar la deuda.

La gestion de los estudios juridicos es permanesti@mmonitoreada por la Compafiia a través de ie®immestrales
qgue deben enviar los estudios juridicos.

Asimismo, las subastas realizadas por los estydi@icos son presenciadas en todos los casosrpoepiesentante de
GPAT, cuyo fin es monitorear el desarrollo del agtdefender en caso que resulte necesario el ptecigenta del
vehiculo.

Procesos judiciales y administrativos

La Entidad ha sido involucrada (en algunos casasoajunto con otras sociedades) en demandas iniiadr terceros,
relacionadas con cuestiones comerciales. La Entbatia constituido previsiones para afrontar tal@stingencias,
debido a que el Directorio entiende, basado enplai@n de sus asesores legales, que la posibilitadecibir una
condena en contra, que afecte su situacion patrahogs remota, considerando la ausencia de comdeorira la
Entidad en casos similares, como asi también, badtlo de no ser la Entidad parte integrante detaim de concesion
gue relacionaba a los demandantes con GMA SRL.

Con fecha 28 de Marzo de 2012 la Entidad celebracurerdo conciliatorio con las asociaciones dewwoidores que la
habian demandado en 2007. El acuerdo mencionaddehidamente homologado por el juzgado intervigigntomo
consecuencia del cumplimiento del mismo, la Entief@dtud los correspondientes pagos y compensacione

Con fecha 17 de mayo de 2013, se notificé a dichggdo sobre el cumplimiento del acuerdo.

Con posterioridad, la asociacién de consumidordisitSoal juzgado ciertas medidas complementariae fueron
notificadas a la Entidad. En funcién al acuerdo blogado citado en el segundo parrafo precedentEntalad no
acepto lo peticionado por exceder los términosadeérdo.

Con fecha 31 de julio de 2013 el juzgado de prinestancia rechazo el pedido de medidas complemastalecision

que fue apelada por la asociacion de consumidBiedia 3 de julio de 2014 la Camara rechazo elrggcinterpuesto
por la asociacion de consumidores y confirmé laliesdn dictada en primera instancia. Contra dicdgolucion la
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asociacion de consumidores interpuso recurso egiresio federal, el que fue denegado por la Careb8® de octubre
de 2014. En fecha 5 de diciembre de 2014 la as6oiae consumidores interpuso recurso de quejatdiante la Corte
Suprema de Justicia de la Nacién, por rechazoedeirso extraordinario. A la fecha no se tiene coniento que la
Corte Suprema de Justicia de la Nacién hubiesetalinal recurso de queja.

La Entidad ha constituido previsiones por $ 1.538,88 para aquellas demandas en las que, en lespiaion de sus
asesores legales, la probabilidad de ocurrencimd&esolucion desfavorable es alta.

Sistemas

En la actualidad la entidad se encuentra en ekpmfiinal de implantacién de un nuevo sistemaatjyer contable que
le permitira operar sus lineas de negocios de raanés eficiente, confiable y dentro de un adecwaa@o de control
interno.

Adopcién de las normas internacionales de informasifinanciera

Proceso de convergencia hacia las NIIF

De acuerdo a lo establecido en la Comunicaciéon5841, a partir del 1° de enero de 2018 la Entidaddmenzado a
registrar sus operaciones, variaciones patrimaiale elaborar sus estados financieros de acuendan@arco contable
basado en la adopcion de las NIIF emitidas powels€jo Internacional de Normas de Contabilidad BAS

Dicho marco contable tiene vigencia a partir deglstsidos financieros correspondientes a los ejescdmuales iniciados
a partir del 1° de enero de 2018 y para los pesigutermedios correspondientes a dicho ejerciao.l®tanto, a partir
del primer cierre trimestral del ejercicio 2018s lentidades deben elaborar y presentar sus esfiadogieros de
publicacién de acuerdo con dichas normas. Estasl@stcontaran con opinion del auditor externo grsetilizados por
las entidades a todos los fines legales y soaistari

Este marco contable se encuentra basado en la@gplicde las NIIF, con la Unica excepcién transitestablecida por
la Comunicacién “A” 6114 de las disposiciones ernama de Deterioro de Activos Financieros contesida el punto
5.5 de la NIIF N° 9, las que de acuerdo con la Gooagion “A” 6430 comenzaran a aplicarse a pasilab ejercicios
iniciados el 1° de enero de 2020.

Cabe mencionar que actualmente la Entidad ha cadera registrar sus operaciones de acuerdo catritesos de
adopcion de las NIIF definidos por el BCRA, en edgente ejercicio. Por lo tanto, las partidas sasitontenidas en la
conciliacién incluida en esta nota estan sujeteanabios y sélo podran considerarse definitivas daae preparen los
estados financieros consolidados anuales correspued al ejercicio 2018 en que se apliquen laB.NII

Cuadro de conciliacién de saldos con el marco deemgiencia hacia las NIIF

Se detalla a continuacién una conciliacién de &ddas de activos, pasivos, patrimonio neto y radol respecto de los
importes que resultaria de aplicar las NIIF coalehnce establecido por el BCRA en las ComunicasidA” 6114 y
“A” 6206.

22



Informacién correspondiente al ejercicio finaliza®1/12/2017:

Rubros BCRA  |Ajustes NIIF S,\?l'IdFOS
Activo 5.821.330| (355.310)| 5.466.020
Disponibilidade 187.183 187.18:

Préstamos
5.473.95¢ | (472.83() | 5.001.12.

Otros créditos por Intermediacion

Financier: 99.396 14.06: 113.45¢

Créditos diversc 55.206 69.07" 124.28:

Bienes de us 2.267 - 2.26

Bienes Diversc 3.32¢ 34.38: 37.70¢
Pasivo

4.765.966 (278.553) 4.487.413

Otras Obligaciones por Intermediacion

Financier: 4.390.18( (10.630 | 4.379.55
Obligaciones divers 370.127 | (267.923 102.20:«
Previsione 5.659 5.65¢
Ajustes Ajustes Saldos
Rubros BCRA al 01/01/2017  NIIF NIIF
Capital, Aportes y Reservias 769.372 24.826 1.91( 796.108
Resultados no asignados, 285.992 (94.033) (9.459 182.500
Ajustes Saldos
Rubros BCRA NIIE NIIE
Resultado Neto del Periodo 285.992 (7.549) 278.443
Ingresos Financier 1.113.83p (17.705) 1,096,130
Egresos Financier (893.712 6.369 (887,343)
Cargo por incobrabilide (87.788 - (87,788)
Ingresos por servici 531.004 - 531,004
Egresos por servici (125.424 - (125,424)
Gastos de administraci (122.957 (3.812) (126,769)
Otros 40.263 - 40,263
Impuesto a las gananc (169.229 7.599 (161,630)

Causas gue dan origen a los ajustes expuestosipreaemente:

a) Adopcién de las NIIF - Aplicacion NIIF 1

A. De acuerdo con los ajustes informados, la Entidagresenta casos en los que excepcionalmente hayse
podido aplicar alguna de las normas requeridas.

B.

b) Clasificacion y medicién de Instrumentos Financiero

C. De acuerdo a lo establecido en la NIIF 9, los imegntos financieros se clasificaron en las sigaienategorias

en funcién al modelo de negocio de la Entidad gasdionar los instrumentos financieros, asi cormaéaacteristicas de
los flujos de fondos contractuales de los instruwgfinancieros involucrados:

D.

1) Medidos a costo amortizadolncluye los activos financieros que se mantieeemun modelo de negocio cuyo
objetivo es conservar los activos para cobrar flig@fectivo contractual a lo largo de la vidaidsirumento.

E.

Para el calculo del costo amortizado de un instrieninanciero y para la distribucion y reconocima@de los ingresos

por intereses o gastos por intereses en el resulleldperiodo se utiliza el método del interéstafecconsiderando los
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flujos de efectivo esperados segun los términogractuales del instrumento financiero, las comis®mpagadas o
recibidas por las partes del contrato, los cos®srdnsaccion (costos incrementales directamemiguies a la
adquisicién o disposicion de un activo) y cualquiga prima o descuento.

2)Medidos a valor razonable con cambios en otro regaldo integral: Incluye los activos financieros que se
mantienen en un modelo de negocio cuyo objetivéoge obteniendo el flujo de efectivo contractualgndiendo
activos financieros.

La Gerencia de Administracion y Finanzas es quématla decision de clasificacion en esta categmnisiderando que
la obtencion de flujos de efectivo contractualedodeinstrumentos como la venta de activos finansison esenciales
para lograr el objetivo del modelo de negocio.

3)Medidos a valor razonable con cambios en resultados$ncluye los activos financieros que se mantieneruen
modelo de negocio cuyo objetivo se logra obteniexidlujo de efectivo contractual y vendiendo ag$ifinancieros.

La Gerencia de Administracion y Finanzas es quiématla decisidon de clasificacion en esta categooiasiderando que
la obtencion de flujos de efectivo contractualeslate instrumentos asi como la venta de activosniiiesos son
esenciales para lograr el objetivo del modelo dmaoie.

C) Transferencia de Activos Financieros
Para cumplir con los requisitos de transferenciaact&vos financieros definidos por la NIIF 9, sentenalizado las
operaciones de baja de activos financieros.

En relacién a las operaciones de compra venta dergale préstamos, GPAT Compafiia Financiera ®#iz6 una
operacion de venta de cartera al Banco PatagoAiae8.el ultimo trimestre del afio 2014, que dadaschracteristicas
del contrato de la operaciéon no cumple con losisiiqs de transferencia de activos, por lo tantpuede darse de baja
en cuentas la cartera cedida. A efectos de ajlstasaldos contables del rubro “Préstamos” de GRAmpafiia
Financiera S.A. de acuerdo a NIIF 9, se han reddoawevamente los préstamos que componen la @arteiida y se
ha registrado un pasivo por las obligaciones gelasrpor efecto de la venta de la cartera.

d) Informacién respecto de Subsidiarias
A la fecha, GPAT Compafiia Financiera no tiene gigdciones en otras sociedades.

Del andlisis NIIF 10 que no hay sociedades querdebasolidarse.

e) Revaluacién de Bienes de Uso/ Bienes Diversos
La Entidad ha optado por aplicar el modelo de @@bn del Inmueble que es destinado al uso prpp®registra en el
rubro de Bienes de Uso.

Segun el modelo de revaluacion, con posterioridaeécanocimiento inicial del activo, éste se midguavalor razonable
a la fecha de revaluacion menos la depreciaciomalada y el importe acumulado de las pérdidas poerbro de
valor, en caso de existir.

En virtud de los significativos aumentos en loscfre de los bienes inmuebles ocurridos en los aRiafios, la Entidad
considera que el modelo de revaluacion permitejegfen forma mas fiable el valor de este activo.

Con posterioridad la Entidad ha decidido valuarirmaueble, registrado en el rubro Bienes Diversosuavalor
razonable.

Descripcién del régimen de la prenda con registro.

La prenda con registro puede constituirse parauasegl pago de una suma de dinero o el cumplimidetcualquier
clase de obligaciones, a las que los contrayeatafribuyen, a los efectos de la garantia prendamiaalor consistente
en una suma de dinero. La ventaja de la prendaemgistro sobre la prenda comdn para el deudoreaesidque los
bienes sobre los cuales recaiga la prenda cortnegpsedaran en poder del deudor o del tercerdagukaya prendado
en seguridad de una deuda ajena. En cuanto adacreelemas del privilegio prendario que otorggasble perseguir
la ejecucién de la deuda mediante un tramite addeyidenominado “ejecucion prendaria”, donde seeamtca limitada
la produccién de prueba y sélo es posible oporegtas defensas.
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Las adquisiciones de automotores a través de dmdiacion de su precio y con garantia prendaristragj se hallan
sujetas al plexo normativo que usualmente es meadm como Decreto-Ley 15.348/1946, ratificado lupgo Ley
12.962, con las modificaciones incorporadas p@resreto-Ley 6.810/1963 y el Decreto 897/1995. Ehaenado plexo
normativo es referido en la presente sintesis darticey de Prenda”.

Debido a que la prenda con registro permite el eramtiento de la posesion de las cosas gravadasdbd para que el
privilegio que ella otorga tenga efectos deben dinsgpciertos requisitos de publicidad. Es asi gluarticulo 4° de la
Ley de Prenda establece que el contrato productosfentre las partes desde su celebracién, yespecto a terceros,
desde su inscripcion en el registro seccional éditms prendarios correspondiente. De alli el nend® prenda “con
registro”.

La prenda con registro exige al momento de celeireontrato, la determinacion precisa del biemgaglo y del crédito

garantizado. Los automotores se identifican popsuscularidades més salientes, entre ellas ebendie motor, marca,
potencia, modelo y otras, no existiendo, parayaeét mismo vehiculo si las respectivas inscripeno responden a
idénticas caracteristicas que permitan individaalia cosa para su debida publicidad.

Una modificacion importante introducida a la LeyRtenda por el Decreto 897/1995, consiste en qalguer persona
fisica o juridica puede ahora ser acreedor de prend registro, lo cual import6 la derogacion dartai enumeracion
considerada por muchos como taxativa. Si bien ecordoal articulo 5 originario, GPAT, en tanto persquaridica
inscripta con las autoridades impositivas comotpreista, podia ya ser acreedor, el interés pactadtebia ser superior
en mas de dos puntos al que cobra el Banco ded@mNArgentina en sus préstamos personales alia féel contrato,
siendo nula la prenda con registro cuando se fwanistituido en desacuerdo con lo establecido enagitulo, aspecto
gue genero en su momento fallos judiciales en usimoysentido.

Los contratos de prenda con registro se extienddoaseformularios respectivos que facilitan losisegs seccionales de
créditos prendarios.

La anotacion registral se debe llevar a cabo aegstro correspondiente a la ubicacién de losdsgorendados. La
ubicacion de los automotores corresponde al lugasud patentamiento, pues de otro modo no habrihilmted de
establecer cuando su desplazamiento asumiria &ttearde definitivo. En consecuencia, se ha rasugle no puede
afectar los derechos de terceros el contrato delpreelativo a un automotor, inscrito en un regisfie no corresponde
al lugar de su patentamiento, y que si el contdgtgorenda no ha sido inscrito en la jurisdicciénlalautoridad que
expidio la patente, tal contrato no puede ser dpusEdercero que aparece como comprador de beena finscripcion
importa una etapa fundamental de la garantia eakrehda, pues constituye la publicidad, que dapiiesposesion del
deudor de la prenda ordinaria. Si el contrato @age no fue inscrito en el registro, las disposiesode la Ley de Prenda
no son oponibles a los terceros. Para que prodefectéo contra terceros desde el momento de cesebehrcontrato, la
inscripcién debe solicitarse dentro de las veimticw horas. Pasado ese término, producira eseoeflieside que el
contrato se presente al correspondiente registna. W@z que haga la inscripcion, el encargado dgs$tre en cuestion
dejara constancia de ello en el contrato originath el certificado de prenda que expida.

Conforme lo dispuesto por el articulo 7 de la LeyPdenda, durante la vigencia de un contrato prendd duefio de los
bienes no puede constituir, bajo pena de nulidad, prenda sobre éstos, salvo que lo autorice goite el acreedor.
Segun el articulo 9 de la Ley de Prenda, el duefilosibienes prendados tampoco puede enajenanidigngo hacerlo
solamente en el caso de que el adquirente se haga de la deuda garantizada, continuando en lagarenda bajo las
mismas condiciones en que se constituy0, inclusivecuanto a la responsabilidad del enajenantenquoatinia
obligado al pago. La transferencia debe anotarg esrrespondiente registro y notificarse al adoee

Los dos efectos principales de la prenda con regisinsisten en el privilegio especial que otorglaacreedor prendario
y en la accién repersecutoria contra terceros.dderdo al articulo 41 de la Ley de Prenda, en daseenta de la cosa
prendada como libre, aunque fuera a titulo onertesalra el acreedor prendario derecho a ejercdidn persecutoria
contra el actual poseedor, sin perjuicio de lagoaes penales contra el enajenante, si bien satdist la doctrina y la
jurisprudencia si el derecho repersecutorio nonaleal tercer adquirente de buena fe.

Los articulos 13 y 39 de la Ley de Prenda otordatt@edor el derecho a pedir el secuestro dei¢ogeb prendados en
caso de uso indebido de las cosas o0 de negativa &g inspeccione el acreedor. Adicionalmentseelestro integra
los trdmites propios de la ejecucion, tanto judictano —en el caso de entidades financieras- extical.

El privilegio del acreedor prendario se conservgtédhéa extincion de la obligacion principal, pemmas alld de cinco
afos contados desde que la prenda se ha instfiteglade cuyo plazo maximo la prenda caduca, @udo reinscribirse
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por igual término el contrato no cancelado, a galicde su legitimo tenedor dirigida al encargadbadbrrespondiente
registro antes de caducar la inscripcion.

Si la inscripcion caduca por vencimiento del pldeocinco afios mencionado sin que se haya reinsetit®ertificado

pierde el caracter de titulo ejecutivo. Sin embaggmin cierta jurisprudencia, la falta de reimmiéin del contrato
prendario no perjudica la habilidad del titulo neesa su fuerza ejecutiva, si de él resulta latenea de una obligacién
de dar una suma de dinero liquida y exigible.

Conforme al articulo 25 de la Ley de Prenda, laripsion serd cancelada en los casos siguientggsuéando asi lo
disponga una resolucion judicial; (b) cuando ekedor o el duefio de la cosa prendada lo solicjtentzohdo certificado
de prenda endosado por su legitimo tenedor; (c)d&l duefio de la cosa prendada lo solicite alespondiente
registro adjuntando el comprobante de haber demlsiél importe de la deuda en el banco oficial prézimo al lugar

donde est4 situada la cosa, a la orden del acrdeldemcargado del registro notificara la consigirael acreedor vy, si el
acreedor manifestara conformidad o no formularfagiones en el término de diez dias a partiadetificacion, el

encargado hara la cancelaciéon. En el caso de cqaerasdor objetara el depdsito, el encargado lauoarara al deudor y
al banco donde se realiz6 el depdsito para quepésiga la suma depositada a disposicion del depbsjtquien puede
promover juicio por consignacion.

La Ley de Prenda, en sus articulos 26 y siguiefijagyyn procedimiento a seguir en las ejecucigesndarias que, por
ser especifico, prevalece sobre las normas gesefsé& por ejemplo, rige un plazo de tres diaslelds intimacion de
pago para que el deudor oponga excepciones. Lap@raes que no se funden en las causas admitdda pey de
Prenda, deben ser desestimadas de inmediato.Adifloe resolver sobre las excepciones dentro mheint@ de tres dias,
haciendo lugar a ellas y rechazando la ejecucidesestimandolas y mandando llevar adelante la@f@tuwrdenando
la venta de los bienes, resolucion que es apetiEnigo del término de dos dias.

En el caso de concurso o quiebra del deudor, segeoa la apertura de un concurso especial sabledpes afectados a
la prenda, los que de ésta manera quedan sustaligoscedimiento de ejecucion colectiva, y comfial ejecutante no

sélo el privilegio patrimonial propio del derecteal de prenda, sino también la excepcional pretivagde proseguir la

ejecucion individual al margen del proceso univlersa

Conforme al articulo 39 de la Ley de Prenda, aatprésentacion del certificado prendario por pdeeina entidad
financiera (como GPAT), el juez ordenara el secaad los bienes y su entrega a la entidad finem&e cuestion, sin
que el deudor pueda promover recurso alguno. Hiitiedespecial establecido no importa la iniciadifenun juicio de
ejecucion, sino que, al contrario, esta destinadacditar al acreedor la ulterior venta extrajudicde los bienes
afectados en garantia. La actuacion del juez cgpacton la entrega de los bienes para su enajenagibajudicial,

siendo improcedente proseguir su tramitacion paraner el pago del saldo adeudado.

RESENA Y PERSPECTIVA OPERATIVA Y FINANCIERA

RESULTADO DEL EJERCICIO

 GPAT Compaiiia Financiera S.A. finalizé ejercicial2Con Activos por $ 5.821 millones, Préstamos $or
5.474 millones (neto de previsiones), y Patrimdwéto por $ 1.055 millones.

* El resultado neto fue de $ 286 millones, aumentah®6 respecto al ejercicio anterior ($ 281 mil®ne
determinando un ROE de 28,78% y un ROA de 5,44%.

* Los préstamos otorgados al sector privado no fieeamascendieron a $ 5.434 millones aumentando%45,4
respecto al afio anterior ($ 3.764,1 millones).

e El ratio de cartera irregular sobre el total deficiaciones es de 1,99% y la cobertura de careguiar con
previsiones es de 88%.

e Durante el afio 2017 se otorgaron 31.740 prendasyumanonto de $ 4.798 millones, 42% superior al6201

($3.378 millones), siendo GPAT lider del mercadotdede la marca Chevrolet en cuanto al volumen de
préstamos otorgados con garantia prendaria.

26



* En lo que respecta a la actividad mayorista, derah2017, el volumen total de vehiculos adminikisapor
GPAT a través del Programa de Floorplanning e0d298 unidades por un monto de $ 30.502,7 millones.

 GPAT Compaiiia Financiera S.A. esta integrada pamdatacién de 68 empleados.
INGRESOS FINANCIEROS NETOS

El margen bruto de intermediacion del ejerciciaai $ 220.1millones verificando un incremento8%len relacion al
ejercicio anterior.

Los ingresos financieros alcanzaron $ 1.113.8 meoincrementandose un 52% con respecto al efg@nterior y un

53% con respecto al ejercicio 2015 ($ 476.1 milg)rgenerandose principalmente por el mayor voludeeaperaciones
minoristas del ejercicio y la reclasificacion de Ingresos por subsidio de la terminal.

Asimismo, se evidencia un aumento en los ingresosriereses generados por el mayor volumen deamnés del

sector privado, debido principalmente al aumenteegedo en los productos activos de consumo.

Margen Bruto de Intermediacion Ejercicio finalizado al: Variacion % al:

En Millones de Pesos 31/12/2017 31/12/2016 31/12/15| 31/12/2(016 31/12/2015
Ingresos Financieros 1.113.8 733 476.1 51,9 53,0
Egresos Financieros -893.7 -529.5 -264 -68,7 ,BL00
Margen Bruto de Intermediacion 220,1 203,5 212,1 8,15 4
Ingresos Financieros Ejercicio finalizado al: Varigion % al:

En Millones de Pesos 31/12/2017  31/12/2016 | 31/12/2015 31/12/201631/12/2015
Intereses por préstamos al se - - 1.8 0 0
financierc

Intereses por adelan 61,¢ 40,7 30,¢€ 51,¢ 33
Intereses por prestamos 1.038,8 689,4 4172 50,6 64,9
prendario

Rgsgltado neto de titulos . 29 16,5 82,4 82,4
publicos y privadc

Otros 13.C 0 10 13,C 0
Ingresos Financieros 1.113,8 733 476,1 51,9 54
Egresos Financieros Ejercicio finalizado al: Variaon % al;

En Millones de Pesos 31/12/2017 31/12/2016 | 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015
Intereses por préstamos interf, 275 107.9 208 154.8 4187
recibidos (call

Intereses por fmgnmamones 102.4 1021 9.4 03 986.2
del sector financie

Intereseg por otras oblig. por 241 268 192.3 64.5 39.36
Interm, financier

Diferencia de otiz. M.E 0 13,€ 0 0

Otros 75 51t 27,7 45,68 85,¢
Egresos Financieros 893,7 529,5 263,8 68,8 100,7
INGRESOS POR SERVICIOS NETOS

Los ingresos por servicios netos del ejerciciodnette $ 405.6 millones verificando un incremento3%5% frente a $

299.4 millones del ejercicio anterior.

Ingresos por Servicios Netos|

Ejercicio finalizadola

| Variacién % al:
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En Millones de Pesos 31/12/2017] 31/12/2016 | 31/1280 [31/12/201¢ 31/12/2015
Vinculadas con el Crédi 342, 209,¢ 55,¢€ 63,2 276,¢
Otros 1885 181,] 177.¢ 4,1 1,
Ingresos por Servicios 531 390,7 233,3 35,9 67,5
Egresos por Servicios -125,4 -91,3 -53,6 37.3 70,3
Ingresos por Servicios Netos 405,6 2994 179,7 35.5 66,6

GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos de administracion del ejercicio alcasz&r122.9millones, verificando un incremento deB% de frente a $
90.5millones del ejercicio anterior,
La cobertura de gastos de administracion con ingrper servicios netos, asciende a 30,3%.

Gastos de Administracion Ejercicio finalizado al: Variacion % al:

En Millones de Pesos 31/12/2017 31/12/2016 | 31/1280 |31/12/2016 31/12/2015
Gastos en Persol 62,1 46.€ 34,7 33,2 34,
Honorarios a directores y sindir 0,¢ 0,¢ 0,t 12,£ 60,(
Otros Honoraric 8,2 8,€ 7,1 -4,€ 21,1
Propiganda y publicide 3 2,7 0,1 11,1 260(
Impuesto 10, 5,7 3,6 80.7 50
Depreciacion de Bienes de | 0,t 0,t 0,t 0 0
Otros Gastos Operativ 31,€ 19.¢ 15,2 61,z 28,¢
Otros 6 6 4,C 0 50,C
Gastos de administracion 122,9 90,5 65,9 35,8 37,3
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LIQUIDEZ Y RECURSOS DE CAPITAL

En el desarrollo de su actividad, el origen defdoslos que GPAT utiliza para otorgar préstamosipren de su capital
de trabajo, financiaciones otorgadas por entidddgsrimera linea del sistema financiero, de la iémide obligaciones
negociables a través del mercado de capitales, clptacion de depdsitos y la venta de cartera.q

La fuente de fondos de GPAT a través de las fimammnes recibidas del mercado financiero son opmras de call, las
mismas son en pesos y a tasa fija. Para ello le&mt mantiene lineas de crédito aprobadas comsdivdancos del
sistema financiero por un importe total, al 31 der6 de 2018, de $ 2.880,6 millones, de los cusdsan utilizado el
61.4 %. El siguiente cuadro indica las lineas @€litw recibidas por GPAT vy su utilizacion:

ENTIDAD FINANCIERA DISPONIBLE | LINEA | Utilizada
PATAGONIA 563,0 1600,0 1037,0
RIO 30,0 30,0 0,0
MACRO / TUCUMAN 0,0 36,0 36,0
COMAFI 160,0 160,0 0,0
ICBC 200,0 200,0 0,0
HSBC 0,0 150,0 150,0
CIUDAD 25,0 25,0 0,0
SANTA FE 30,0 30,0 0,0
ENTRE RIOS 20,0 20,0 0,0
ITAU 0,0 150,0 150,0
GALICIA 44,0 77,1 33,1
SUPERVIELLE 10,0 10,0 0,0
HIPOTECARIO 30,0 30,0 0,0
INDUSTRIAL 0,0 200,0 200,0
BRADESCO 0,0 162,5 162,5
TOTAL 1112,0 2880,6 1768,6

Asimismo, GPAT obtiene financiamiento a través dwrcado de capitales, teniendo al 31 de Enero ds,20
Obligaciones Negociables en circulacion por $ 2938nillones. Las mismas se encuentran contabdza&eh el Rubro
“Otras Obligaciones por Intermediacién Financieras sus correspondientes intereses devengadaguteinse cuadro
detalla las mismas:

Fecha de Fecha de V$N Residual V$N Residual
Detalle o e Tasa de Interés al 31/12/17 al 31/12/16
Emisiéon Vencimiento
Pesos Pesos
28,50%
Serie XX Clase Mixta 11/09/2015 11/03/2017 (11.03.2016) - 125.000.000
Badlar+4,25%
Serie XXI Clase B 22/01/2016 22/07/2017 Badlar + 4,25% - 250.000.000
Serie XXII Clase B 08/04/2016 08/10/2017 Badlar + 5% - 155.000.000
32%
Serie XXIIl Clase A 14/06/2016 14/12/2017 (14.09.2016) - 106.500.000
Badlar+3,25%
33%
Serie XXIII Clase B 14/06/2016 14/06/2019 (14.09.2016) 188.888.888 188.888.888
Badlar+3,50%
Serie XXIV 23/09/2016 23/09/2017 23,95% - 200.000.000
Serie XXV 08/11/2016 08/05/2018 24% 221.000.000 221.000.000
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Serie XXVI Clase A 24/01/2017 24/01/2018 22,49% 197.142.858 -
Serie XXVI Clase B 24/01/2017 24/01/2019 Badlar + 3,44% 52.857.142 -
Serie XXVII Clase A 10/05/2017 10/11/2018 Badlar + 2,99% 120.555.555 -
Serie XXVII Clase B 10/05/2017 10/05/2020 Badlar + 3,50% 177.500.000 -
Serie XXVIII Clase A 27/06/2017 27/12/2018 Badlar + 3,48% 276.666.668 -
Serie XXVIII Clase B 27/06/2017 27/06/2020 Badlar + 3,97% 123.333.332 -
Serie XXIX Clase A 04/08/2017 04/08/2018 26% 378.125.000 -
Serie XXX Clase A 05/10/2017 05/10/2018 27,45% 308.888.889 -
Serie XXX Clase B 05/10/2017 05/10/2020 Badlar + 4,17% 191.111.111 -
Total V$N Residual 2.236.069.443 1.246.388.888

En la actualidad, el financiamiento que recibe GRA&TExclusivamente en pesos, ello para minimieagads financieros
como el riesgo de moneda. En cuanto a la tasamdadiacion de GPAT estd compuesta por un mix gstamos de
corto plazo a tasa fija (Call) y préstamos a megliplazo a tasa variable (ON), con intereses pagademestral y
semestralmente y el capital en forma parcial, y@aegio posibilita una mejor cobertura de los astfirtanciados.
Adicionalmente, y como estrategia la Entidad hadido un acuerdo marco para la realizacion de opeesxde SWAP
de tasas de interés entre tasa Badlar y tasa fija.

GPAT considera que el capital de trabajo con el quenta es suficiente para desarrollar la activiqad realiza
actualmente.

Informacién sobre tendencias

GPAT Compafiia Financiera S.A. desarrolla sus atdes de financiamiento dentro del sector de laisinig
automotriz, a través del otorgamiento de préstapresdarios para la adquisicién de vehiculos nugvasados
comercializados principalmente por General Mot@®#dgentina S.R.L (“GMA”) a través de su Red de Gmionarios
oficiales.

La industria automotriz argentina culminé el afid2®@on un nivel de patentamientos que represenfa@mejor
registro en la historia de la industria. Segun $@dacién de Concesionarios de Automotores de friBliEa Argentina
(ACARA), durante el afio 2017 se patenta®00.942vehiculos registrando un alza del orden del 27%.

Sin embargo, es de destacar que a contrario dackdglo con las ventas de autos OKm, el nivel @elyocion se
contrajo levemente en un 0.1% con una fabricaci@ 4¥2.158 vehiculos. Esta disminucion se produjo
fundamentalmente por una fuerte retraccion de featiela de Brasil, principal destino de las expootees. En cuanto al
nivel de exportaciones, el afio 2017 cerr6 con uamen de 209.587 vehiculos exportados, lo que septa un 10.3%
de incremento respecto del afio anterior (Fuentd=AL).

Segun la Asociacién de Financieras de Marcas Autiices (AFIMA), el volumen de colocaciones de paésbs
prendarios ascendié a 435.760, con un crecimieat®®.4% respecto del afio anterior. En cuanto pafticipacion
sobre el total de las prendas emitidas por tip@aateedor, entre los Bancos y las Financieras dedacanzaron el
50.2% en tanto que la de los Planes de Ahorro éld&i8%.

En cuanto a la participacion del mercado prendsoiwe los patentamientos, la misma fue del orded8% incluyendo
a los Planes de Ahorro.

Por Gltimo la participacion de GPAT dentro del naelw en el cual compite con el resto de las Entgl&ileancieras, fue
cercana al 83% en lo que respecta a las prendasnaigrca Chevrolet, manteniendo el liderazgo daicado dentro de
la marca mencionada en cuanto al volumen de préstatorgados con garantia prendaria (Fuente: AFIMA)

Financiacion minorista
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GPAT colocé durante el afio 2017, 31.740 préstamasdarios por un monto equivalente a $ 4.798 mekorDe esta
forma, la Entidad culmina el afio con una cartetivaae préstamos prendarios de 62.044, que valeadpesos
asciende a $ 5.372 millones.

Durante el afio 2017, la Entidad continué ofrecienddadas alternativas de productos financieros petitivos y
diferenciales destinados a vehiculos determinadossyltantes de un trabajo comercial mancomunadoGeneral
Motors de Argentina S.R.L. y la red de concesimsa@hevrolet.

El siguiente cuadro refleja el nivel de altas destamos durante el afio 2017 entre vehiculos nyevsados:
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B Préstamos Otorgados ~ 31.740/ $ 4.798MM

Con relacién al volumen de préstamos otorgadosntkiel afio 2017, GPAT tuvo un crecimiento del ordeh7% con
relacion al afio anterior.

DATOS SOBRE DIRECTORES, GERENCIA DE PRIMERA LINEA, GERENTES, ASESORES,
MIEMBROS DEL ORGANO DE FISCALIZACION Y EMPLEADOS

DIRECTORIO

La administracion de la Sociedad estd a cargo deirentorio compuesto por tres directores titularesio minimo y
cinco como maximo, pudiendo haber igual o menotidad de directores suplentes.

En caso de ausencia, vacancia, licencia, fallecitoig/o renuncia de cualquiera de los directotetaties, cualquiera de
los directores suplentes podra asumir las funcidieéslirector titular faltante. En su defecto, tanision fiscalizadora
elegird un reemplazante hasta que se celebreda@md@samblea de accionistas o se reintegre atdireeemplazado.

El directorio sesiona validamente con la asistedeida mayoria de sus miembros y las resoluciopésdicectorio son
aprobadas por el voto afirmativo de la mayoriaodedirectores presentes en la reunion.

La representacion de la sociedad corresponde danjemte al Presidente y a un Vicepresidente; o itambstara a
cargo, en forma conjunta, de los dos Vicepresidemfeienes son designados por la asamblea gereeacibnistas y
cuyos cargos son distribuidos en la primera reud®Directorio que celebre con posterioridad aaesamblea.

El directorio se encuentra integrado por las sigjei personas.

Directores titulares

Presidente: Claudio de Oliveira Borsa
Vicepresidente 1°; Rubén Miguel Iparraguirre
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Vicepresidente 2°: am Carlos de Nébrega Pecego
Directores suplentes
Oswaldo Parré Dos Santos

Segun designaciones efectuadas por la asamblemadaddel 21.03.2017 y distribucion de cargos efetd por el
Directorio en fecha 21.03.2017.

Vencimiento de los mandatos de los directores
Hasta la asamblea de accionistas que consideestados contables de la Sociedad al 31.12.2019.

De conformidad con las regulaciones vigentes dédmision Nacional de Valores se hace saber qué&ies. Jodo
Carlos de Nobrega Pecego, Rubén Miguel Iparraguttiaudio de Oliveira Borsa y Oswaldo Parré Dost&arevisten
caracter de no-independientes, y de conformidadet@mticulo 256 de la Ley 19.550, fijan domiciéspecial en Tte.
Gral. Juan D. Perén 466, piso 2, de la Ciudad Aartande Buenos Aires.

Curriculum de los directores

Claudio de Oliveira Borsa,brasilefio, nacié el 16 de febrero de 1957. Pokt#til® de Ingeniero Agrénomo expedido
por la Universidad Federal de Rio Grande do Sud gdmpletado estudios de posgrado en AdministradgoRinanzas,
Gestion de Negocios Bancarios y Liderazgo Estraeté@e ha desempefiado en Banco do Brasil desdeal@8&ando
el cargo de Gerente de Negocios Internacionalesl afio 2000 y posteriormente ocupando cargos gefesen las
ciudades de Porto Alegre, Rio de Janeiro, San BaKloritiba. Es Director Titular y Presidente de A3PCompafiia
Financiera S.A. desde abril 2016, anteriormentdesempefié como Vicepresidente 2° desde abril Z0ibdesignado
Director Titular y Vicepresidente de Banco PatagoBiA. desde abril 2015. Es Vicepresidente de Batagvalores
S.A., Vicepresidente de Banco Patagonia (Uruguap.l.5.E. y Presidente de la Asociacién Civil Argjea de
Empresas Brasilefias (Grupo Brasil). CUIT 20-95483B4

Rubén Miguel Iparraguirre, argentino, nacio el 22 de abril de 1955. Poseéwbtde Licenciado en Organizacion y
Técnica Bancaria y una Maestria en Finanzas de é&sapr ambos expedidos por la Universidad Argerdmda
Empresa. Inici6 su experiencia en el sector banchacia 1988 en el Banco de la Pampa y desde 18%as
desempefiado en el Banco Patagonia S.A. Es Dir&ittdar y Vicepresidente 1° de GPAT Compafiia FinascS.A.
desde abril 2015, se desempefié como Vicepresi@nie GPAT desde abril de 2014 hasta marzo 201Bifestor
Titular de Banco Patagonia S.A. desde 2013 y Vesigente desde 2014. Es Presidente de Banco Pagtonguay)
S.A.LLF.E. y de Patagonia Valores S.A., Asimismtifla como Director Titular del Mercado Abierto Etéaico S.A.,
Argenclear S.A 'y Prisma Medios de Pago S.A.. CU)712831785-9.

Joao Carlos de Noébrega Pecegobrasilefio, nacié el 12 de marzo de 1964. Posedtwdb tde Licenciado en
Administracién de Empresas expedido por el Ingtitdé Educacion Costa Braga en San Pablo, Brasém&d, ha
realizado estudios de posgrado en Negocios Intemaes, Marketing y Gestion de Negocios Comenzéastera en
Banco do Brasil en 1978 y fue designado SuperirtetedRegional y Director Ejecutivo en 1998. EnR0dego de ser
promovido a varios cargos gerenciales, fue desgiackpresidente de Banco Patagonia S.A. y comsidete desde
abril 2014. Es Director Titular y Vicepresidented® GPAT Compariia Financiera S.A. desde abril 28dt&riormente
se desempefié como Presidente desde septiembre ROitionalmente, es Director Suplente de Banco dqratia
(Uruguay) S.A.LLF.E. y de Patagonia Valores S.Aire@or del Banco Latinoamericano de Comercio HateH.A.
(BLADEX) y Tesorero de la Asociacién de Bancow#&itos de Capital Argentino (ADEBA) .CUIT 20-94632038.

Oswaldo Parré dos Santosbrasilefio, nacido el 14 de diciembre de 1969. Cadesu carrera en Banco do Brasil en
1984. EI Sr. Parré Dos Santos se ha desempefaduries cargos ejecutivos en Banco do Brasil desdéo 2000. En
2003 se convirti6 Gerente Ejecutivo de Gestion dios y en 2016 fue designado Gerente Ejecuvimftaestructura

y Mercado de Capitales. Se recibié de Licenciad&emomia en la Universidad San Judas Tadeo (Wsidaste Séo
Judas Tadeu) y cursé estudios de posgrado en Astnaicion en la Fundacién Dom Cabral de Brasil (igdd Dom
Cabral do Brasil). Es Director Suplente de GPATddeMarzo de 2017. Fue designado Director SupleatBahco
Patagonia S.A. en 2016 y es Vicepresidente desulerfe2017, Director Titular de Patagonia Valores. § de Banco
Patagonia (Uruguay) S.A.l.F.E ad referéndum deifarezacion del Banco Central de Uruguay. CUIT:95%95626-9.

ORGANO DE FISCALIZACION:
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Segun designaciones efectuadas por la asamblemoediel 21.03.2017.

Sindicos titulares
Monica Maria Cukar
Eduardo José Esteban
Sebastian Maria Rossi

Sindicos suplentes

Maria Cristina Tapia Sasot
Jorge Héctor Lorenzo
Debora Raquel Ciofani

Los mencionados sindicos fueron designados pogrelino de un ejercicio y revisten caracter de iedeentes de
conformidad con las regulaciones de la Comisionidwet de Valores. Se informa que Eduardo José Estdldaria
Cristina Tapia Sasot y Debora Raquel Ciofani fijemmicilio especial en Av. Leandro N. Alem 592, ph CABA,
Sebastian Maria Rossi y Jorge Héctor Lorenzo fijamicilio especial en Lavalle 462, piso 6°, CABAWnica Maria
Cukar fija domicilio especial en Av. de Mayo 70is@24°, CABA.

Curriculum de los sindicos

Eduardo José Estebanargentino, nacio el 27 de julio de 1967. Poseaéwdb de abogado expedido por la Universidad
de Belgrano (summa cum laude) en 1990. Es sociBstatlio Juridico Tenaillon / Esteban Asesores lesg&s Sindico
Titular de Patagonia Inversora S.A.S.G.F.C.l. Demumdomicilio en L.N.Alem 592, Piso 6°, Ciudad Antina de
Buenos Aires, Argentina. CUIT 20-18134902-6.

Monica Maria Cukar, argentina, nacié el 06 de enero de 1959. Posdtulel e Contadora Publica expedido por la
Universidad de Buenos Aires. Con relacion al sefitmnciero o bursatil desempefia el cargo de Sonditular de
Banco Patagonia S.A. y de Patagonia Valores S.Adésgmpefiado cargos gerenciales en Bertora y AR@aligos,
Trossero y Asociados y en Henry Martin, Lisdero so& En 2001 fue designada como Directora Ejecudavase
Estudio hasta el afio 2013. Fue integrante de laisi@mDirectiva del Instituto de Auditores Internde Argentina de
2003 a 2013, siendo Presidente de 2009 a 201ligemés de la Comisién de Estudios de Auditoriarhey Gobierno
Corporativo del Consejo Profesional de CienciasnBoticas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires @& 202013.
Denuncia como domicilio a Av. De Mayo 701, Piso,2dfdad Auténoma de Buenos Aires (C1084AAC), Atgen
CUIT 27-12857716-0.

Sebastian Maria Rossinacié el 29 de mayo de 1977. Posee el titulo dgadp expedido por la Universidad Austral.
Es socio del Estudio Juridico Rossi Camilién & Aados. Asimismo, desempefia los siguientes cargosedacion al
sector financiero o burséatil: Sindico Titular ded@@nia Inversora S.A., Sindico Titular de Patagdvialores S.A. y
Sindico Titular de Ital Asset Management S.A. Defmuicomo domicilio a Lavalle 462, piso 6°, Ciudadt&noma de
Buenos Aires, Argentina. CUIT 20-26047326-4.

Maria Cristina Tapia Sasot, argentina, nacié el 26 de octubre de 1963. Pek¢itulo de Abogada expedido por la
Facultad de Derecho de la Universidad de BuenassAEs miembro del Estudio Juridico Tenaillon EBah Asesores
Legales. Asimismo, desempefia los siguientes cargoselacion al sector financiero o bursatil: StodSuplente de
Banco Patagonia S.A. y Sindico Suplente de Patagdalores S.A. Denuncia domicilio en L.N.Alem 5%so 6°,
Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Argentina CUIT18764933-0.

Jorge Héctor Lorenzo, argentino, nacié el 20 de diciembre de 1946. Peted&ulo de Abogado expedido por la
Facultad de Derecho de la Universidad Catdlica Atiga. Asimismo, desempefia los siguientes cargng&acion al
sector financiero o bursatil: Sindico Suplente @émd» Patagonia S.A., Sindico Titular de Banco Regentina S.A. y
Sindico Titular de Ital Valores S.A. Denuncia codumicilio a Lavalle 462, piso 6°, Ciudad Auténoma Buenos
Aires, Argentina. CUIT 20-07593539-1.

Debora Raquel Ciofani: argentina, nacié el 5 de febrero de 1989. Posdtukl de Abogada expedido por la Facultad

de Derecho de la Universidad de Buenos Aires. Esmmio del Estudio Juridico Tenaillon / Esteban Ases Legales.
Denuncia domicilio en L.N.Alem 592, Piso 6°, Ciudadtbnoma de Buenos Aires, Argentina CUIT 27-350845.

ESTRUCTURA GERENCIAL DE LA SOCIEDAD

Gerentes:
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- De primera linea:
Eliana Alvarez Gerente General

- Otras gerencias:

Antonio de Laurentis Gerente Administracién y Finas

Pablo Cambours Gerente de Tecnologia Informatica

Gustavo Lépez Gerente Comercial y de Atenciddsalario de Servicios Financieros
Sergio Lopez Geecde Operaciones

Curriculum del gerente de primera linea y otros gegntes

Eliana Alvarez es abogada, graduada en la Universidad de Buemes @i 1988. La Sra. Alvarez ingresoé a la compafiia
en marzo de 1996 como Asistente de Direccion, lusgalesempefié en distintas posiciones dentro déréas de
Operaciones y Tecnologia Informatica. En enero @@72fue designada Directora de Operaciones, caugoocupé
hasta el 6 de agosto de 2010, fecha en la cugdrbjmiesta por el Directorio de GPAT, para ocupaaejo de Gerente
General de la compafiia. La Sra. Alvarez tiene atmtde trabajo con la Sociedad desde marzo de 1996, 27-
16455712-5

Antonio Carlos De Laurentises licenciado en administraciéon de empresas, gdadera la Universidad Argentina de la
Empresa en 1992. El Sr. De Laurentis ingresé aotapafiia en octubre de 1994, en el cargo de Tesaiemdo
designado como Gerente de Administracion y Finareasenero de 1998, cargo que ocupa en la actualidad
Anteriormente desempefio el cargo de tesorero eauRefirgentina S.A. El Sr. De Laurentis tiene catdrde trabajo
con la Sociedad desde octubre de 1994. CUIT 2019585

Pablo Camboursingresé a la compafiia en octubre de 2005 comocaditcampo. El Sr. Cambours se desempefié en
distintas posiciones dentro de la compafiia, eraleas de cobranzas, seguros, siendo designado sigeovisor de
Tecnologia informatica en el afio 2006. Luego erstagde 2008 fue nombrado Gerente de Riesgo y Batken Six
Sigma. En agosto de 2010 fue designado como Gedeniecnologia Informatica. EI Sr. Cambours tieoetrato de
trabajo con la Sociedad desde octubre de 1995. QUH22501304-8

Gustavo Lépezes abogado y escribano graduado en la Universidadli€a de la Plata en 2003 y 2004 respectivamente.
Adicionalmente, cuenta con una Maestria en Direcdi® Empresas obtenida en la Universidad del CEMARG®7. El

Sr. Lopez ingres6 a la compafiia en 1995, como@udiit campo, luego se desempefié en distintas posiidentro de

las areas de Operaciones y del Departamento Cahédfaiel afio 2007 fue nombrado Gerente de Crégi@sbranzas,

en agosto de 2010 fue designado como Gerente decp®es y en abril de 2012 es designado Gerentgetial. El

Sr. Lopez tiene contrato de trabajo con la Socieksde abril de 1995. CUIL 20-20635551-5.

Sergio Lopezingres6 a la compaiiia en 1995, como auditor de galmpgo se desempefio en distintas posicionesadentr
de las areas de Operaciones. En el afio 2000 fugndds como Supervisor de Créditos Minoristas, tyeetos afios
2008 al 2012 se desempefio como Supervisor del epamto Comercial. En el afio 2012 ejercio el cag&upervisor

de Créditos Mayoristas y Minoristas. En el afio 2fieBhnombrado Gerente de Operaciones. El Sr. Léipee contrato

de trabajo con la Sociedad desde enero de 199%. 20J18262341-6

OTRA INFORMACION

Remuneraciones de los directores, sindicos, gerestde primera linea y otros gerentes al 31/12/201&n( miles de
pesos)

Honorarios del directorio. Los directores no harcjmédo remuneracion por las funciones desempefialés Sociedad.
Los honorarios de la comisién fiscalizadora sombados por la Asamblea General de Accionistas.

Honorarios comision fiscalizadora: $ 906
Honorarios gerentes de primera linea y otros gesent $9.958,3

Auditores

Los estados contables anuales de la Sociedad dle3diciembre de 2014, 2015, 2016 y 2017 y de latoges
trimestrales del ejercicio 2017 han sido auditgumsKPMG Sociedad Civil (firma miembro de KPMG Intational),
Bouchard 710 Buenos Aires, auditores externos iemlgipntes, inscriptos en el Registro de la Asogradie
Profesionales Universitarios del C.P.C.E.C.A.B.Ajobel T° 2 F° 6. Auditor ejercicio 2015, Ariel Eisstein, Contador
Pudblico (U.B.A.). C.P.C.E.C.A.B.A. T° 217 F° 185uditor ejercicio 2013 Martin Mendivelzia. Contad@iblico
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(U.B.A). C.P.C.E.C.A.B.A. T° 298 F° 236 y Audit@jercicio 2016 y 2017 Lorena Lardizabal Contadotbliea
(UBA). C.P.C.E.C.A.B.A. T° 267 F° 166

Comité de Auditoria - BCRA

En la actualidad el Comité de Auditoria de la S#&ikestd integrado por dos directores titularespumrstos por el
Directorio y por el Gerente de Auditoria Internd agcionista controlante, Banco Patagonia S.A.

Las funciones del Comité de Auditoria son: (i) Mgiel funcionamiento adecuado de los sistemasodial interno a

través de evaluaciones periddicas; (ii) proveestascia para mejorar la eficacia de los contralésrmos, revisando y
aprobando los programas de trabajo anuales, agi sargrado de cumplimiento; (iii) informarse deplanificacion de

auditorias internas (en caso de haber comentariosanto a la naturaleza, alcance y oportunidddslprocedimientos
de auditoria, el Comité debe informarlo al Direiijir(iv) analizar los estados contables anualgsnestrales asi como
de los informes emitidos por los auditores exterms respecto a los primeros, de cualquier otmrimacion contable
pertinente y los informes de la comisién fiscalmad; y (v) controlar regularmente el cumplimieni® las normas de
independencia aplicables a los auditores externos.

Miembro del Comité Cargo Representante

Miembros con Derecho a Voto

Titular y Maximo Responsab Presidente Claudio de Oliveira Bor:
Titular Vicepresidente 1- Rubén Iparrauirre
Titular Gerente Auditoria Interna entidad controlante

Favio Galean

Comité de Tecnologia Informatica

En la actualidad estd integrado por dos miembrdsDitectorio, el Gerente General, el Gerente dendégia
Informética, el Responsable de esta Ultima gergneldResponsable de Proteccion de Activos de hméaion .

La funcién del Comité de Tecnologia Informaticaessablecer las politicas y procedimientos aplicalalearea de
Tecnologia Informatica proponiendo al Directoriasgplementacion.

Comité de Riesgos

En la actualidad el Comité de Riesgos estéa integpad dos miembros del Directorio, el Gerente Galhet Gerente de
Administracién y Finanzas, el Gerente ComercialeyAtencién al Usuario de Servicios FinancierosGetente de
Operacionesel Responsable de Atencion al Usuar®etécios Financieros y el Responsable de Riegugrdgional y
Cumplimiento Normativo

La funcion del Comité de Riesgos es velar por elgimiento de las politicas que en materia de Riesg establezcan
y hayan sido aprobadas por el Directorio de la Cuifegp

Comité de Control y Prevencién del Lavado de Active@y Financiamiento del Terrorismo

En la actualidad el Comité de Control y Prevenaitih Lavado de Activos y Financiamiento del Ternmids esta
integrado por dos miembros del Directorio, el GareGeneral, el Gerente de Administracion y Finanyasl
Responsable de Prevencion del Lavado de Activos.

Las atribuciones del Comité de Control y PrevendéhLavado de Activos y Financiamiento del Tesom son: a-
Analizar las propuestas de Reporte de Operaci@ospechosas sobre operaciones que se presenttaan a
Entidad para su realizacién y recomendar el traatoia adoptar sobre el particular.

b- Considerar el Manual de Normas y Procedimiedto®revencion de LA/FT, el Manual de Administracitin
Riesgos en materia de LA/FT y las normas de Comadactonsiderar en el Cadigo de Etica previo adaagion al
Directorio para su aprobacion.

c- Considerar la Autoevaluacién de Riesgos de tal&t y su metodologia, previo a la elevacién edatorio para
su aprobacién.
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d- Considerar el Plan de Capacitacion anual preépatmjo un enfoque de riesgos de la Entidad, qirerde
elevarse al Directorio para su aprobacion.

e- Recomendar sobre el Contenido del Plan Anudkaeajo del Oficial de Cumplimiento.

f- Entender y orientar a las areas comercialesestd® Riesgos de LA/FT cuando se establecen lostiodg
comerciales y empresariales.

g- Efectuar el seguimiento sobre las actividadesrgaliza el Responsable de Prevencion de Lavadatilos y
financiamiento del terrorismo

h- Tomar conocimiento de los requerimientos y mémdums que sobre la materia formula el Ente derGlonta
UIF, y de las respuestas que se efectien.

i- Tomar conocimiento de los requerimientos de daues Financieras en el pais y/o en el exteriaulados con
la problematica del lavado de Activos en nuestrad&d.

i Tomar conocimiento de informes de 6rganos dauditoria interna, auditoria externa y el revisgremo
independiente que establezca la normativa vigeatéa dJIF en materia de PLAyFT, y en general, dedistintos
reportes o informes para uso interno y/o exterresgiemitan con relacién a la materia.

k- Tomar conocimiento de la participacion del paedoen cursos y/o conferencias vinculadas con Lawel
Activos y Financiamiento del Terrorismo.

- Tomar conocimiento de las actas de las reunidiees Comisiones de la Asociacién de FinancieeaMdrcas
Automotrices que traten temas relacionados coneeén de Lavado de Activos y Financiamiento detdrésmo.

m- Conocer cualquier otro tema que le fuere puestoonocimiento por parte de cualquiera de los imiemdel
Comité en relacion a la materia de Prevenciéon dada de Activos y Financiacién del Terrorismo.

n- Asistir al Oficial de Cumplimiento en la reviside los procedimientos establecidos en el Manei@ldA y FT,
con la finalidad de mantener actualizado su codtera cuyos efectos se solicitaran sugerencias eekponsables de
cada area. Las modificaciones realizadas seramagas por el Directorio de la Entidad.

o- Mantener informado al Directorio sobre los temesvantes tratados por el Comité de Control wéheion de
Lavado de Activos y Financiamiento del Terrorismo.

p- Solicitar el desarrollo de trabajos especifigdwindar orientaciones al Responsable de Preverd#dLavado
de Activos sobre temas tratados en el ambito dalitéo

g- Informar y asesorar al Oficial de Cumplimientobie la definicion y el cumplimiento de los objetv
planteados en materia de Lavado de Activos y Fiaamento del Terrorismo.

Asesores

El principal asesor legal con el cual la Sociedaghtiene una relacién continua es el Estudio Nidmlg Cano
Abogados con domicilio en San Martin 140, piso(T4,004AAG) Ciudad de Buenos Aires.

La Sociedad no cuenta con asesores financieroms@ue mantenga una relacion continua.

Empleados

Al 31/12/2017 la Sociedad cuenta con 68 empleados.

GPAT no ha registrado conflictos gremiales y comsidjue la relacion con sus empleados es buena.

A la fecha del presente Prospecto, (a) los miemieds comision fiscalizadora de GPAT y los emptsade GPAT no
poseen participacion accionaria en GPAT ni son fi@agos de opciones sobre acciones u otros valoegociables

emitidos o a ser emitidos por GPAT y (b) no existeprograma de propiedad participada a favor dethogleados de
GPAT.

ACCIONISTAS PRINCIPALES Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS |

Accionistas principales
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El capital social de GPAT asciende a $ 86.837.088ti representado por 86.837.083 de accionesaoiasirescriturales
no endosables de valor nominal $1 con derechovatanpor accion. El capital social de GPAT no seuemtra admitido
al régimen de oferta publica.

Se detalla a continuacion la composicién acciordgi&PAT a la fecha de esta actualizacién de Pcaspe

Accionista Participacion Acciones
Banco Patagonia S.A. 100,00% 86.837.083

Transacciones con partes relacionadas

No existen transacciones con partes relacionada¥prme a lo indicado en el punto 7 b) del prospetibdelo
contenido en el Anexo | del Capitulo IX del Titllale las Normas de la Comision Nacional de Valores

INFORMACION CONTABLE

ESTADOS CONTABLES

La informacién contable de la Sociedad podra sesutada por los interesados en la pagina welw.bcra.gob.ar/
Sistemas Financieros/por Entidad/ GPAT Compafiiaafaiera / Estados Contablgsor tratarse de una entidad
financiera sujeta a su control. En dicha pagina @lébversor interesado también podra consultéamdéte de morosidad
e incobrabilidad de la cartera de créditos de kE<gad.

Los estados contables correspondientes a los @@rdinalizados el 31 de diciembre de 2015, 201847 han sido
preparados de acuerdo con las normas contabldésesstias por el Banco Central de la Republica Atigan

Las normas contables profesionales establecenamadacontabilizacion de las operaciones, la \widuade los activos
y pasivos y la medicion de los resultados, asi cemlos aspectos de exposicion, deben aplicarskspgsiciones de las
Resoluciones Técnicas emitidas por la Federaci@germa de Consejos Profesionales de Ciencias Buons, segin
fueran adoptadas por el Consejo Profesional dec@grEconomicas de la Ciudad Auténoma de BuenossAel
“CPCECABA") a través de las resoluciones CD 93/050y 42/06. Las diferencias entre las normas coesatiél Banco
Central y las normas contables profesionales viger#n la Ciudad de Buenos Aires estan explicadasa®n
correspondientes notas de los estados contabika aitados.

Los estados contables de la Sociedad se encugnildicados en la AlF, incorporandose los mismoprakente por
referencia.

POLITICA DE DIVIDENDOS

La Sociedad no cuenta con una politica de dividsmuiddinida.

CAMBIOS SIGNIFICATIVOS

No se han producido cambios significativos entiaasion patrimonial y financiera de la Sociedadddds fecha de los
estados contables correspondientes al ejercicitifado el 31 de diciembre de 2014, 31 de diciendar 2015 y 31 de
Diciembre de 2017 incluidos en el presente Prosppet no hubieran sido descriptos en el presente.

DE LA OFERTA Y LA NEGOCIACION

TERMINOS Y CONDICIONES DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIAB LES
A continuaciéon se detallan los términos y condie®rgenerales de las Obligaciones Negociables quitdposer

emitidas por la Sociedad en el marco del PrograBra.los Suplementos correspondientes se detallarsutérminos y
condiciones especificos de las Obligaciones Neptzsade la clase y/o serie en cuestion, los cuadesplementaran y/o
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modificaran dichos términos y condiciones generalas respecto a las Obligaciones Negociables dgdae y/o serie
en cuestion. En caso de contradiccion entre losigos y condiciones generales detallados a contidmay los
términos y condiciones especificos que se detalelos Suplementos correspondientes, estos Ulfmeesleceran por
sobre los primeros con respecto a las Obligaciddegociables de la clase y/o serie en cuestion.

Descripcién.

Las Obligaciones Negociables seran obligacionesaigbles simples, subordinadas o no, segun seifigpecen los
Suplementos correspondientes.

Monto maximo.

El monto maximo de las Obligaciones Negociablegietulacion en cualquier momento bajo el Programapadra
exceder de $ 3.000.000.000, o su equivalente @s aionedas. A fin de determinar el monto totaladeQbligaciones
Negociables en circulacion en la fecha de emiseymukvas Obligaciones Negociables, se incluirlosrSuplementos
correspondientes, en caso que las Obligacionesdidgdes en cuestion se emitan en una moneda diéeatpeso, la
férmula o procedimiento a utilizar para la determeidn de la equivalencia entre la moneda utilizada emision en
cuestion y el peso.

Monedas.

Las Obligaciones Negociables podran estar denom@ead pesos o0 en cualquier otra moneda, segurpseifgpie en
los Suplementos correspondientes.

Precio de Emision.

Las Obligaciones Negociables podran ser emitides mar, con descuento (en los casos permitidosnskeginormas
dictadas por el Banco Central de la Republica Aigar(BCRA”")) o con prima sobre la par, segun seeesique en los
Suplementos correspondientes.

Series y Clases.

Durante la vigencia del Programa, las ObligacidNegociables se emitirdn en una o méas Series, pdalidantro de
éstas emitirse una o mas Clases. Las Obligacioagsdiibles que se emitan en una misma Clase chorg@s mismos
derechos.

Plazos y Formas de Amortizacion.

Los plazos y las formas de amortizacién de las gabiones Negociables seran los que se especifigoetos
Suplementos correspondientes. Los plazos siempaieaasdentro de los plazos minimos y maximos qumigemn las
normas vigentes (incluyendo, sin limitacion, lasnmas dictadas por el BCRA).

Intereses.

Las Obligaciones Negociables podran devengar seera tasa fija o flotante o de cualquier otra mareno devengar
intereses, segun se especifique en los Suplememi@spondientes.

A menos que se especifique lo contrario en loseédnphtos correspondientes, el capital de las Olitigas Negociables
devengara intereses compensatorios desde la feckenidion de las mismas, inclusive, y hasta lademi que dicho
capital sea totalmente amortizado, no inclusives lrtereses seran pagados en las fechas y enrtassfaue se
especifique en los Suplementos correspondientasnenos que en dichos documentos se especifiqganteario, para
el calculo de los mismos se considerara la cantidaldde dias transcurridos y un afio de 365 dé&a#iflad real de dias
transcurridos/365).

A menos que se especifique lo contrario en los eénphtos correspondientes, todo importe adeudado Ibaj

Obligaciones Negociables que no sea abonado echa fy en la forma estipulada, cualquiera fuetalsa o motivo de
ello, devengard intereses punitorios sobre el iteponpago desde la fecha en que dicho importe delaber sido
abonado, inclusive, y hasta la fecha de su efegignp, no inclusive, a la tasa de interés corredipate al periodo de
intereses en curso en ese momento (0 en caso fplelde pago en cuestion fuera luego de la feeheencimiento de
las Obligaciones Negociables en cuestion, a ladadsaterés que hubiera correspondido a un nuesfoduede intereses
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computada de la misma manera que la tasa de irterésalquier otro periodo de intereses) increntlenéa 250 puntos
béasicos. A menos que se especifique lo contraridoenSuplementos correspondientes, los interesegopos se

capitalizaran mensualmente el Ultimo dia de cadsa caéendario y seran considerados, a partir dedaaf en que se
produzca tal capitalizacion, como capital a todssdfectos que pudiera corresponder. A menos qespeeifique lo

contrario en los Suplementos correspondientesjniportes que devenguen intereses conforme conpéstafo no

devengaran intereses conforme con el parrafo anteri

No se devengaran intereses punitorios cuando l@@deno sea imputable a GPAT en la medida que GR&ya puesto
a disposicion del agente de pago aplicable losdemah cuestion con la anticipacion necesaria iddiger tal agente de
pago con el objeto de que los fondos sean puedi@pasicion de los tenedores de las Obligacioregobiables en la
respectiva fecha de pago.

Aspectos Impositivos.

Todos los pagos relacionados con las Obligacioreggoblables seran efectuados por la Sociedad coasiiese las
deducciones impositivas que contemplen las leygentes

Forma.

Las Obligaciones Negociables que se emitan podo&nrdentarse, a menos que se especifique de otro eodos
Suplementos correspondientes: (i) en forma esatitir(ii) por participaciones en un certificado global norivMeano
endosable que sera depositado en ocasion de l@erds cada Serie y/o Clase en un régimen de depdslectivo,
conforme se determinara en el Suplemento pertinente

Denominaciones.

Las Obligaciones Negociables tendran la denominanidnima que permitan las normas vigentes (incldgersin

limitacién, las normas y resoluciones del BCRA}(oequivalente en otras monedas) y multiplos d@ %Ll equivalente
en otras monedas) por encima de dicha denominawiifima, a menos que se especifique lo contraridosn
Suplementos correspondientes.

Pagos.

A menos que se especifique lo contrario en los énphtos correspondientes, el agente de pago deblagaciones
Negociables escriturales serd Caja de Valores. géhte de pago de las Obligaciones Negociables gtén e
representadas por titulos globasesan pagados mediante la transferencia de losriegpcorrespondientes a la entidad
que administre el régimen de deposito colectivo cpreesponda, para su acreditacion en las respsativentas de los
participantes o depositantes y comitentes con Herakcobro.

A menos que se especifique lo contrario en loseuphtos correspondientes, todos los pagos de Icapitaeses y/o
cualquier otro monto adeudado por la Emisora bagoQbligaciones Negociables escriturales seraruafdas por la
Emisora a través del correspondiente agente degmgouerdo con los procedimientos aplicables gihte de pago en
cuestion.

Todos los pagos que la Sociedad deba realizarrard e las Obligaciones Negociables se efectuanala moneda
prevista en los Suplementos correspondientes (gpsi conforme con las normas que pudieran resalftéeables al
respecto).

Los pagos a realizarse bajo las Obligaciones Nabtas en concepto de capital, intereses y/o cualgquro monto
deberan ser realizados en las fechas que se estblen los Suplementos correspondientes. A mar®sejespecifique
lo contrario en los Suplementos correspondientes), orrespondiente dia de pago de capital, iné=re/o cualquier
otro monto adeudado bajo las Obligaciones Negagsahb fuera un Dia Habil, dicho pago de capitakrases y/o
cualquier otro monto no sera efectuado en dichlaafsmo en el Dia Habil inmediatamente posterioalQuier pago de
capital, intereses y/o cualquier otro monto adeadzajo las Obligaciones Negociables efectuado ehodDia Habil
inmediatamente posterior tendra la misma validez sjlhubiera sido efectuado en la fecha en lavaratia el pago de
capital, intereses y/o cualquier otro monto adeadadcuestion, sin perjuicio de que se devengasandrrespondientes
intereses hasta dicho Dia Habil inmediatamenteepiost A menos que se especifique lo contrariocsnJuplementos
correspondientes, se considerara “Dia Habil” cualgdia que no sea sabado, domingo o cualquierdédren el cual los
bancos comerciales en la Ciudad de Buenos Airesiesin autorizados o requeridos por las normasmé@&s a cerrar o
gue, de otra forma, no estuvieran abiertos pareaope

39



A menos que se especifique lo contrario en los e3nphtos correspondientes, los pagos de capit&lieBds y/o
cualquier otro monto adeudado bajo Obligacionesodiedples ingresadas en sistemas de depésito cmlestiran
efectuados de acuerdo con los procedimientos apdicael sistema de depdsito colectivo en cuestion.

Compromisos.

A menos que se especifique lo contrario en los éaphtos correspondientes (en los cuales se podidicao uno o

mas de los compromisos detallados a continuacidelanion con las Obligaciones Negociables de #s€En cuestion,
establecer que uno o mas de los mismos no ser@alapk en relacion con las Obligaciones Negociatiela Clase en
cuestion, y/o agregar compromisos adicionales adktsllados a continuacion en relacion con las gablbnes

Negociables de la Clase en cuestion), la Sociedadbfiga a cumplir los siguientes compromisos ertotaxistan

Obligaciones Negociables en circulacion:

Compromisos de Hacer.
Estados Contables, Libros, Cuentas y Registros.

La Sociedad preparara sus estados contables dela@on los principios de contabilidad generalmeieptados segun
sean aplicados en la Argentina, las normas corstaligentes y las demas normas aplicables (incluwyesid limitacion,
las normas de la CNV), y los mismos seran dad@sacer entre el publico inversor a través de lodiaseprevistos por
las normas vigentes. Asimismo, la Sociedad llevdnés, cuentas y registros de acuerdo con loscimios de
contabilidad generalmente aceptados seglin searadpdi en la Argentina, las normas contables vigentas demas
normas aplicables (incluyendo, sin limitacion,i@smas de la CNV).

Personeria Juridica y Bienes.

La Sociedad debera: (i) mantener vigente su persopeidica; (i) tomar todas las medidas necesapara mantener
todos los derechos, privilegios, titulos de propégdautorizaciones (incluyendo, sin limitacién, datorizacion del
BCRA para funcionar como entidad financiera) y stderechos similares necesarios y/o convenientesgbanormal
desarrollo de sus negocios, actividades y/u opamasi y (iii) mantener los bienes que sean necsspara el adecuado
desenvolvimiento de sus negocios, actividades paraziones en buen estado de uso y conservacidiende efectuar
todas las reparaciones, renovaciones, reemplazosjgras que resulten necesarias para el normatrdésade sus
negocios, actividades y/u operaciones.

Mantenimiento de Oficinas.

La Sociedad mantendra una oficina en la Ciudad den8s Aires en la que se podran presentar las &iges
Negociables para el pago (de corresponder), emttagadbligaciones Negociables para el registraraiesferencias o
canjes (de corresponder) y enviar las notificagoreintimaciones dirigidas a la Sociedad en reta@én las
Obligaciones Negociables, segln sea aplicable.

Notificacion de Incumplimiento.

La Sociedad notificard inmediatamente a los tereide Obligaciones Negociables en circulacion lareacia de
cualquier Evento de Incumplimiento (segin se defimes adelante) y/o de cualquier supuesto que, oalguer

notificacién y/o el transcurso del tiempo, podastituir un Evento de Incumplimiento. Dicha naiiftion detallara que
la misma es una “notificacion de incumplimiento™rmtificacion de potencial incumplimiento”, segueasel caso, y
especificara el Evento de Incumplimiento y/o elumgio en cuestion y las medidas que la Sociedptbpenga adoptar
en relacion con los mismos. Las notificaciones atencial incumplimiento en ningln caso liberarda &misora de la
obligacion de efectuar las correspondientes natifanes de incumplimiento en caso que efectivamsmigroduzca el
Evento de Incumplimiento cuyo posible acaecimiesgténformé en una notificacion de potencial incumpgnto.

Listado y Negociacion.

En caso que en los Suplementos correspondientespseifique que las Obligaciones Negociables deoumés Clases
ylo Series se listaran y/o se negociaran en unaomercados autorizados del pais y/o del extdsi@ociedad realizara
sus mejores esfuerzos para obtener y mantenegném éxistan Obligaciones Negociables de la CldseSgrie en
cuestion en circulacion, las correspondientes &attibnes para dicho listado y/o negociacion, yapamplir con los
requisitos establecidos por dichos mercados aatioiz
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Cumplimiento de Normas y Otros Acuerdos.

La Sociedad cumplird con todas las normas vigemtesle sean aplicables y con todas las obligaciasemidas bajo
cualquier acuerdo del cual sea parte, salvo cuehd@umplimiento de dichas normas o acuerdos wigta un efecto
significativo adverso en la situacion financierade otro tipo, los resultados, las operaciones,niegocios o las
perspectivas de la Sociedad y/o afectara advergarmsnderechos de los tenedores de Obligaciongediables.

Transacciones con Partes Relacionadas.

La Sociedad realizar4 y celebrara cualquier tranéag/o serie de transacciones que califiquen canios o contratos
con partes relacionadas bajo la ley 26.831 en cmwdis que puedan considerarse de mercado enttes par
independientes.

Compromisos de No Hacer.
Compromiso de No Gravar.

La Sociedad no constituira ni permitira la existarde ningin Gravamen (segun se define mas adgkotiee cualquier
activo actual o futuro de la misma, para garantzadeudamiento (segun se define mas adelante)y spig con
anterioridad o en forma simultanea con la consttuo existencia de tal Gravamen, las Obligaciddegociables se
encuentren al menos igualmente garantizadas, @&xgae tal Gravamen constituya un Gravamen Pelaniti

A los fines del presente, “Endeudamiento” signifiespecto de cualquier persona en cualquier fdehdeterminacion
(sin duplicacion), (i) el monto de capital de lauda de dicha persona por dinero tomado en préstaaneditada por
obligaciones negociables, pagarés u otros instrtonesimilares o evidenciada por cualquier otro mgdfii) las
obligaciones de dicha persona por cartas de craditoos instrumentos similares; (iii) las obligaeés de dicha persona
de abonar el precio de compra diferido y pendideteancelacion por bienes y/o servicios (excepémtais comerciales
a pagar derivadas de las actividades comerciafidsasias de dicha persona); (iv) las obligacioneslidha persona bajo
cualquier venta condicional u operacion de paspy(rchase agreementd “repo” ); (v) cualquier pasivo por contratos
de proteccion de tasa de interés u otro tipo dératmno convenio de cobertura (incluyendo, sintiion, ‘swaps”de
tasa de interés, contratos de tasa de interés ragriimima, de tasa de interés maxima y minima yratws similares
gue se relacionen comdmmodities; productos o servicios producidos, provistos, aandos o de otro modo utilizados
en el curso ordinario de los negocios de la Sodieglaue se relacionen de cualquier otro modo cerliteeas de
negocios de la Sociedad); (vipasings” contabilizados como pasivos; y/o (vii) la deudaottas personas garantizadas
con un Gravamen sobre cualquier bien y/o ingresdictea persona, sea o no dicha deuda asumida it gersona.

A los fines del presente, “Gravamen” significa tddpoteca, prenda, gravamen, derecho de garamtigas u otros
privilegios o acuerdos preferenciales de cualquéguraleza.

A los fines del presente, “Gravamen Permitido” giga un Gravamen que cumpla con una o mas deidmsestes
condiciones: (i) existente a la fecha de los Ulsrestados contables aprobados por la Sociedatkehia de emision de
cada Clase y/o Serie de Obligaciones Negociablgs &laPrograma (pero solo con respecto a las Qtibgas
Negociables de la Clase y/o Serie en cuestion ycaro respecto a las demas Clases y/o Series de aOibliges
Negociables previamente emitidas); (ii) constitugdma garantizar la totalidad o parte del preciea@m®pra, instalacion
y/o construccion de, o para garantizar Endeudamiercurrido o asumido para pagar la totalidad depdel precio de
compra de, activos adquiridos por la Sociedad sebetivo que se adquiere, estableciéndose qum dizavamen
debera constituirse exclusivamente sobre el bigquiedo o, en su caso, existir Unicamente sobrenisimo; (iii)
constituido para garantizar una prérroga o refirnién de Endeudamiento en virtud del cual se dogst
originalmente dicho Gravamen, siempre que el Gravase constituya sobre el mismo activo originalmet#do en
garantia o un activo sustituto que, como maximdias antes de dicha sustitucion, tenga un valongusea superior al
del activo originalmente dado en garantia; (iv) queja por aplicacion de normas vigentes (inclusiespecto de
impuestos); (v) constituido en circunstancias enclaales, inmediatamente después de la constitdeildGravamen, el
valor total de los activos dados en garantia dgoldiedad y garantizado por Gravamenes sobre ceadqde sus bienes
en circulacién, en oportunidad de constituirsesivamen, excluyendo cualquier Gravamen menciorados incisos
(i) a (iv) de esta definicion, no supere la sumaiaente al 25% del total de activos consolidadeda Sociedad de
acuerdo a su ultimo estado contable publicado; (yib constituido para reemplazar cualquier Gravandenlos
mencionados en los incisos (i) a (v).

Compra o Adquisicion de Obligaciones Negociables parte de la Emisora.
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A menos que se especifique lo contrario en los édnphtos correspondientes, la Emisora podra, dedcween las
normas vigentes (incluyendo, sin limitacién, lasmmas del BCRA) y en la medida permitida por dichasmas, en
cualquier momento y de cualquier forma, comprareocdalquier otra forma adquirir Obligaciones Negblds en
circulacién y realizar con ellas cualquier actddigo, pudiendo en tal caso la Emisora, sin cardctétativo, mantener
en cartera, transferir a terceros y/o cancelas @lgigaciones Negociables. Las Obligaciones Nedpes asi adquiridas
por la Emisora, mientras no sean transferidas sergero por la misma, no seran consideradas enlaién a los
efectos de calcular el quérum y/o las mayoriasasnalsambleas de tenedores de las Obligaciones idklgscen
cuestion y no daran a la Emisora derecho a vottalss asambleas ni tampoco seran consideradas fandssde
computar los porcentajes referidos €Férminos y Condiciones de las Obligaciones Negoleia — Eventos de
Incumplimiento”del presente y/o cualquier otro porcentaje dederes referido en el presente y/o en los Suplersento
correspondientes.

Rescate a Opcion de la Emisora y/o de los Tenedores

En caso que asi se especifique en los Suplememt@spondientes, las Obligaciones Negociables poglFérescatadas
total o parcialmente a opcion de la Emisora y/dadetenedores con anterioridad al vencimiento denfésmas, de
conformidad con los términos y condiciones quesgeefiquen en tales Suplementos. El rescate patoi parcial se
realizara respetando el principio de trato iguabtantre inversores.

Rescate por Razones Impositivas.

A menos que se especifique lo contrario en loseSnphtos correspondientes, la Emisora podra, mediaiificacion
irrevocable efectuada a los tenedores de Obligasidtegociables de la Clase y/o Serie en cuestidruoa antelacion
no menor a 30 dias ni mayor a 60 dias a la feclguerla Sociedad vaya a efectuar el rescate eti@uél cual sera
una fecha de pago de intereses), rescatar cualglase y/o Serie de Obligaciones Negociables ewtalidad, pero no
parcialmente, en caso qtevieran lugar ciertos cambios impositivos que genen la Sociedad la obligacion de pagar
montos adicionales bajo las Obligaciones Negocialmienforme surja de un dictamen emanado de uorasegositivo

de reconocido prestigid menos que se especifique lo contrario en lodeBugntos correspondientes, las Obligaciones
Negociables que se rescaten conforme con la pees#nisula se rescataran por un importe equivakdnteonto de
capital de las Obligaciones Negociables asi redaatamas los intereses devengados sobre las masieatecha del
rescate en cuestion y cualquier monto adicionahgeip en ese momento respecto de las mismas.

Eventos de Incumplimiento.

A menos que se especifique lo contrario en los Saphtos correspondientes (en los cuales se podidicao uno o

mas de los eventos de incumplimiento detalladosrdirmiacion en relacion con las Obligaciones Nemjues de la
Clase en cuestién, establecer que uno o mas delikmos no seran aplicables en relacion con lasg@tibnes

Negociables de la Clase en cuestidn, y/o agregartes de incumplimiento adicionales a los detallaal@ontinuacién
en relacién con las Obligaciones Negociables déldae en cuestién), los siguientes eventos coimétitucada uno de
ellos, un “Evento de Incumplimiento”:

(0 incumplimiento por parte de la Sociedad enajga su vencimiento de cualquier monto de capialidado
bajo las Obligaciones Negociables;

(i) incumplimiento por parte de la Sociedad enpabo a su vencimiento de cualquier monto de ingsrggo
cualquier otro monto adeudado bajo las Obligacidteggociables (excluyendo cualquier monto de capdaludado bajo
las Obligaciones Negociables), y dicho incumplindesubsista durante un periodo de 10 Dias Habiles;

(iii) incumplimiento por parte de la Sociedad de tbligaciones detalladas 8hompromisos” del presente (segun
sean, en su caso, modificados en relacion con liéiga@iones Negociables de cualquier Clase, e yarldo asimismo
cualquier compromiso adicional a los mismos queesblezca en los Suplementos correspondienteslicho
incumplimiento subsista durante un periodo de & biabiles;

(iv) incumplimiento por parte de la Sociedad delguier obligacion bajo las Obligaciones Negocialflistinta de
las referidas en los incisos (i), (i) y/o (iii) @niores), y dicho incumplimiento subsista duramteperiodo de 30 dias
contados a partir de la fecha en la cual la Sodiédga recibido de cualquier tenedor de Obligacdwegociables una
notificacién por escrito en la que se especifigigbalincumplimiento y se solicite su subsanacion;

42



(v) (a) cualquier Endeudamiento de la Sociedadifdis de las Obligaciones Negociables), se torngilee y
pagadero con anterioridad a su vencimiento de udonmue no sea a opcion de la Sociedad, y/o (b)guigl
Endeudamiento de la Sociedad (distinto de las @biignes Negociables), no es pagado a su vencinmiestegin sea el
caso, dentro del periodo de gracia aplicable,gyin€umplimiento por parte de la Sociedad en gbpasu vencimiento
de cualquier importe debido en razéon de cualquéargia y/o indemnidad, actual o futura, constduidspecto de
cualquier Endeudamiento; siempre que la suma thtdbs respectivos Endeudamientos, garantias geminidades
respecto de los cuales uno o mas de los Eventascdeplimiento incluidos en este inciso haya odarsea igual o
superior a US$5.000.000 o su equivalente en otoaeedas, y dicho evento subsista durante un peded® dias;

(vi) se trabara cualquier medida cautelar, seangctualquier tipo de ejecucién y/o se trabaranjfara cualquier
otro procedimiento con efecto similar sobre o coidrtotalidad o una parte sustancial de los bigfeigresos de la
Sociedad, y dicha medida cautelar, ejecucion yifu mtocedimiento similar no es revocado y/o suspgendentro de un
periodo de 60 dias, siempre que afecte bienesgfesos por un valor igual o superior al importe garresponda al
25% de los activos de la Sociedad;

(vii) incumplimiento por parte de la Sociedad delquier pago dispuesto por una sentencia firmead&t{por un
tribunal competente, siempre que el importe a pdigauesto por dicha sentencia sea igual o supefit$$5.000.000 o
su equivalente en otras monedas y hayan transouB@ddias desde la fecha de pago dispuesta pasfeectiva
sentencia;

(viii)  la Sociedad es declarada en concurso préx@iot quiebra mediante una sentencia firme dicfaataun tribunal

competente, pide su propio concurso preventivoiebga conforme con las normas vigentes, y/o propdoeelebra

una cesion general y/o un acuerdo general conahmareficio de sus acreedores con respecto aalatmt o una parte
significativa de sus deudas (incluyendo cualquieieedo preventivo extrajudicial);

(ix) la Sociedad interrumpe el desarrollo de laltdad o de una parte sustancial de sus actividadgeraciones;

(x) el BCRA suspende, revoca y/o deja sin efecla autorizacion que oportunamente otorgd a la Sacigara
funcionar como compaiiia financiera en los térma@sarticulo 44 de la Ley de Entidades Financieras;

(xi) cualquier tribunal o autoridad gubernamentahpetente (i) expropia, nacionaliza y/o confisctotalidad o una
parte sustancial de los bienes y/o ingresos ded&®ad y/o de su capital accionario; (ii) toma oredida efectiva para
la disolucion y/o liquidacién de la Sociedad; yiid) toma cualquier accion (1) por la cual asumeclstodia y/o el

control de la totalidad o una parte sustancial @ dienes y/o ingresos de la Sociedad y/o de lagideades u

operaciones de la Sociedad y/o del capital acdorde la Sociedad, y/o (2) que impida a la Socieglda sus

directores, gerentes y/o empleados desarrollantididad o una parte sustancial de sus actividadeperaciones en
forma habitual, siempre que dicha accion subsistaip plazo de 30 dias y/o tenga un efecto sigtifio adverso sobre
los negocios de la Sociedad y/o la capacidad degrede las Obligaciones Negociables;

(xii) sea ilicito el cumplimiento por parte de lamcgdad de cualquier obligacion asumida en relacién las
Obligaciones Negociables, y/o cualquiera de dictdigaciones dejara de ser valida, obligatoriaegefable;

(xiii)  los accionistas y/o directores de la Soctkdhspongan la disolucién y/o liquidacion de la i8dad, y/o se
iniciara un procedimiento de liquidacion voluntadiala Emisora bajo la Ley de Entidades Financigi@sualquier otra
norma similar; y/o

(xiv)  (a) un tribunal competente decidiera (y dickeision no fuera dejada sin efecto dentro deenfogo de 30 Dias
Habiles): (1) imponer, en el marco de un procesolimtario bajo la Ley de Entidades Financierasialguier ley en
materia de insolvencia vigente actualmente o enfutlro, una medida cautelar sobre la Sociedad e s
significativamente adversa para la situaciéon fimenac o de otro tipo, o para las ganancias, las amp@res, las
actividades o las perspectivas comerciales de de&ad; (2) designar un administrador, intervergordico y/o veedor
de la Sociedad respecto de todo o una parte sigtiifa de los bienes de la Sociedad; y/o (b) el BCR adoptara con
respecto a la Sociedad cualquiera de las deterioimexc detalladas en el articulo 35 bis de la LeyEd&édades
Financieras; y/o (2) suspendiera transitoriamerde b parte de las actividades de la Sociedad ooefaon el articulo
49 de la Carta Organica del BCRA; y/o (3) soli@tar la Sociedad la presentacion de un plan de aegmtion y
saneamiento, en virtud del articulo 34 de la Lefdidades Financieras.

Si se produce y subsiste uno o0 mas Eventos de picuianto, los tenedores de Obligaciones Negocgabéuna misma

Clase en circulacion que representen como minin28% del monto de capital total de las Obligaciddegociables de
dicha Clase en circulacién podran, mediante natifiin escrita a la Sociedad, declarar la cadudedds plazos para el
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pago de capital, intereses y/o cualquier otro madiudado bajo las Obligaciones Negociables déalse@n cuestion,
deviniendo la totalidad de tales montos exigiblepagaderos en forma inmediata. Si se produce umt&wvee
Incumplimiento del tipo descripto en el inciso ijvi(x), (xi) (xiii) y/o (xiv) precedentes, la cadigad de los plazos para
el pago de capital, intereses y/o cualquier otrotmadeudado bajo las Obligaciones Negociablesahipira en forma
automatica sin necesidad de natificacion a la Siaciedeviniendo la totalidad de tales montos ebagily pagaderos en
forma inmediata. En caso que se hubiera producdeatiucidad de los plazos para el pago de capitateses y/o
cualquier otro monto adeudado bajo las Obligaciddegociables de cualquier Clase, los tenedores liga@iones
Negociables de dicha Clase en circulacion que septen como minimo el 51% del monto de capitall ealas
Obligaciones Negociables de la Clase en cuestidairenlacion podran, mediante notificacion escatéa Sociedad,
dejar sin efecto la caducidad de los plazos papagb de capital, intereses y/o cualquier otro maweudado bajo las
Obligaciones Negociables de dicha Clase, siempreapdo la totalidad de los Eventos de Incumplinsidntbieran sido
subsanados y/o dispensados (por tenedores queseatge como minimo el 51% del monto de capitall wealas
Obligaciones Negociables de la Clase en cuestid@irenlacion).

Las disposiciones anteriores se aplicaran sin ip@jue los derechos de cada tenedor individualOtdigaciones
Negociables de iniciar acciones contra la Sociguadel pago de capital, intereses y/o cualquiey otonto vencido e
impago bajo las Obligaciones Negociables. Los thereae los tenedores de Obligaciones Negociablkedatks en
esta clausula son ademas de, y no excluyentesudiguer otro derecho, facultad, garantia, privdegecurso y/o
remedio que los mismos tengan conforme con las a®kigentes.

Rango.

Las Obligaciones Negociables tendran en todo mamantal prioridad de pago entre si y con todasdemas
obligaciones no subordinadas de la Sociedad, pessenfuturas, salvo las obligaciones que gozaeaprivilegios en
virtud de disposiciones legales. En caso de emitkligaciones Negociables subordinadas, su ram@s®ecificard en
los Suplementos correspondientes.

Asambleas.

A menos que se especifique lo contrario en los eBnphtos correspondientes, las asambleas de temedere
Obligaciones Negociables de cualquier Clase savamocadas por el érgano de administracion de léeSad, o en su

defecto por el érgano de fiscalizacion de la Saleduando lo juzgue necesario y/o le fuera saticitpor tenedores
que representen, por lo menos, el 5% del montb detaapital de las Obligaciones Negociables delése en cuestion
en circulacion. En este (ltimo supuesto, la solitindicara los temas a tratar y la asamblea dedggréonvocada para
que se celebre dentro de los 40 dias de recibstalitud de los tenedores en cuestion.

A menos que se especifique lo contrario en los énphtos correspondientes, las asambleas seran ceaiago por
publicaciones durante cinco dias, con diez de ipat®n por lo menos y no mas de 30, en el Boléfiicial de la
Republica Argentina y en uno de los diarios de mayeulacion general en la Argentina. En las mddiones debera
mencionarse la fecha, hora, lugar de reunion, odibdndia y requisitos de asistencia. Las asambdeasegunda
convocatoria por haber fracasado la primera debegtabrarse dentro de los treinta dias siguiegtéss publicaciones
se haran por tres dias con ocho de anticipaciérogaomimo. Ambas convocatorias podran realizarsellsédmeamente,
estableciéndose que si la asamblea en segundacetonia fuera citada para celebrarse el mismo elieré serlo con un
intervalo no inferior a una hora de la fijada pigrimera. Las asambleas podran celebrarse silicacion de la
convocatoria cuando se retnan tenedores que refgasd monto total de capital de las Obligaciddegociables de la
Clase en cuestion en circulacion y las decisioaexlspten por unanimidad de dichos tenedores.

A menos que se especifique lo contrario en los é3nphtos correspondientes, las asambleas debendinsecen la
ciudad de Buenos Aires. Para asistir a las asasiitsatenedores deberan, con no menos de treshdiles de
anticipacién al de la fecha fijada para la asamble@uestion, comunicar por escrito a la Sociedss apistiran a tal
asamblea adjuntando a dicha comunicacion un cadidi emitido por el agente de registro en cuestidial fin
(estableciéndose, sin embargo, que en el caso liga€ibnes Negociables al portador los tenedorégd®, en vez de
adjuntar dicho certificado, depositar con la Soatkeths correspondientes Obligaciones Negociablgerghdor o una
copia de las mismas certificada por escribano pdplios tenedores no podran disponer las ObligasidNegociables a
las cuales correspondan dichas comunicaciones Haspués de realizada la asamblea, a menos quasesada la
comunicacion relativa a tales Obligaciones Negdefab

A menos que se especifique lo contrario en lose3nphtos correspondientes, las asambleas seradigasspor quien
la mayoria de los tenedores presentes en la asambleuestion elijan entre los presentes en la ajisstableciéndose
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que en caso de no designarse dicho presidentetdeles presentes, la asamblea sera presididarponiembro del
organo de fiscalizacién de la Sociedad.

A menos que se especifique lo contrario en los édnphtos correspondientes, la constitucién de lamblgas en

primera convocatoria requiere la presencia de tmesdjue representen por lo menos el 60% del ntotebde capital

de las Obligaciones Negociables de la Clase ertiénesn circulacién, y la constitucion de las askab en segunda
convocatoria requiere la presencia de tenedoresepresenten por lo menos el 30% del monto totalagétal de las

Obligaciones Negociables de la Clase en cuestid@iremacion.

A menos que se especifique lo contrario en los énphtos correspondientes, las resoluciones en acasos seran
tomadas por mayoria absoluta de los votos preserdtbleciéndose, sin embargo, que se requenmt@lafirmativo
de tenedores que representen (i) el porcentajedeto total de capital de las Obligaciones Negdegabe la Clase en
cuestion en circulacion que se especificd'Eventos de Incumplimientoara adoptar las medidas especificadas en
dicho titulo; y (ii) la unanimidad de capital de I@bligaciones Negociables de la Clase en cuestirirculacion para
modificar las condiciones fundamentales de las gablones Negociables de la Clase en cuestion,yeatlo, sin
limitacién, los siguientes: (1) cambio de las fechke pago de capital, intereses y/o cualquier wtomto bajo las
Obligaciones Negociables de la Clase en cuesti®nrgduccién del monto de capital, de la tasa derés y/o de
cualquier otro monto pagadero bajo las Obligacidtegociables de la Clase en cuestién; (3) camHditugar y/o de la
moneda de los pagos bajo las Obligaciones Negesiald la Clase en cuestion; (4) modificacion deptosentajes del
monto total de capital de las Obligaciones Negdeglle la Clase en cuestién en circulacién quespecdican en
“Eventos de Incumplimientg’y (5) modificacion de éste parrafo.

Las asambleas podran pasar a cuarto intermedior@orvez a fin de continuar dentro de los 30 digsiestes. Sélo
podran participar en la reunion los tenedores agiéehan efectuado la comunicacion a la Sociedadidaf mas arriba.

Las Obligaciones Negociables que hayan sido redasita adquiridas por la Emisora conforme con |pudisto en
“Rescate a Opcion de la Emisora y/o de los Tenesfoy#o “Compra o Adquisicién de Obligaciones Negociables p
parte de la Emisora’del presente, mientras se mantengan en carteiseran consideradas en circulacién a los efectos
de calcular el quérum y/o las mayorias en las alsasb

Todas las decisiones adoptadas por las asamble@as sencluyentes y vinculantes para todos los taesdde
Obligaciones Negociables de la Clase en cuesi@igpendientemente de si estaban o no presentas easdmbleas en
cuestion.

Todas las cuestiones relativas a las asambleasmenspladas en el presente se regiran por la LON.
Notificaciones.

A menos que se especifique lo contrario en loseSnphtos correspondientes, todas las notificacianes tenedores de
Obligaciones Negociables se consideraran debidamefettuadas si se publican por un dia en la Astme la

Informacién Financiera de la CNV y en los sistem@snformacion de los mercados autorizados delydaidel exterior

donde listen y/o negocien las Obligaciones NegdesalDichas notificaciones se consideraran efeemiatidia en que
se realizo dicha publicacion. El costo de cualgpigslicacion y/o notificacion estara a cargo dEraisora. Sin perjuicio
de ello, la Emisora debera efectuar todas las gatibnes que requieran las normas de la CNV y éasdd normas
vigentes, y asimismo, en su caso, todas las peibicas que requieran las normas vigentes de losates autorizados
del pais y/o del exterior donde listen y/o negotaasnObligaciones Negociables.

Fiduciarios y otros agentes que gestionen interededos obligacionistas.

Conforme a lo establecido en el articulo 13 dedwa dle Obligaciones Negociables, las Obligacionegobiables podran
ser emitidas en el marco de contratos de fideiamiyfis de contratos de agencia que oportunamerienlaora celebre
con entidades que actien como fiduciarios y/o agehieé emisiones de valores de deuda, lo cual spe&iBcado en los
Suplementos correspondientes. Tales fiduciariosagéntes desempefaran funciones solamente regjeelds series o
clases de Obligaciones Negociables que se espemifign los respectivos contratos, y tendran logctes y
obligaciones que se especifiguen en los mismos

Agentes Colocadores.

El o los agentes colocadores de las Obligaciongediables de cada Clase y/o Serie serdn aquellseaspecifiqguen
en los Suplementos correspondientes.
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Otras emisiones de Obligaciones Negociables.

A menos que se especifique lo contrario en los eénphtos correspondientes, la Sociedad, sin necesldh
consentimiento de los tenedores de Obligaciones®agles en circulacién, podra en cualquier momentdir nuevas
series de Obligaciones Negociables que tengan issa@s términos y condiciones que Obligaciones Niegptes en
circulacién. Tales nuevas Obligaciones Negociagdedn de una Serie distinta dentro de la Claseestion.

Ley Aplicable.

Las Obligaciones Negociables se emitiran conforamela LON y las deméas normas vigentes en la Argargh la fecha
de emision de las Obligaciones Negociables en idmesk menos que se especifique lo contrario enSlaglementos
correspondientes, todas las cuestiones relacionemtadas Obligaciones Negociables se regiran padelyeran ser
interpretadas exclusivamente de conformidad canglges de la Argentina.

Resolucién de conflictos.

Todo conflicto que se suscite entre los obligasias y la Sociedad relativo al Programa, el Prdepéas Suplementos
bajo el Programa, las condiciones de emision deSer& y/o Clase de Obligaciones Negociables, surgeion, y
todos los actos y documentos relacionados, seu&ltesa opcion de los obligacionistas: (i) por ebtlinal de Arbitraje
General de la Bolsa de Comercio de Buenos Airesnfgeme las facultades delegadas por Bolsas y Mesca
Argentinos S.A. (“BYMA")), o el tribunal que en staso conforme el BYMA, por las reglas del arbitrdgederecho.
Ello sin perjuicio de (a) la opcién para acudiragjustifica estatal que para los inversores comrsagart. 46 de ley
26.831, o (b) la accion ejecutiva de cobro. Ensedtis Ultimos casos la accion tramitara ante ibartales competentes
del domicilio de la Sociedad.

Accibn ejecutiva.

Las Obligaciones Negociables seran emitidas cordarom la LON y constituiran “obligaciones negoaéalconforme
con las disposiciones de la misma y gozaran dddoschos alli establecidos. En particular, confocore el articulo 29
de dicha ley, en el supuesto de incumplimientogaote de la Emisora en el pago de cualquier maidadado bajo las
Obligaciones Negociables, los tenedores de las asigndran iniciar acciones ejecutivas ante trimmebmpetentes de
la Argentina para reclamar el pago de los montesi@ados por la Emisora.

En caso que las Obligaciones Negociables fuerannmabias no endosables representadas por titutdsalgls, y los
beneficiarios tengan participaciones en los mispeEr® no sean los titulares registrales de las ndseladepositario
podra expedir certificados de tenencia a favoratiestbeneficiarios a solicitud de éstos y éstosgpouhiciar con tales
certificados las acciones ejecutivas mencionadasmidmo, en caso que las Obligaciones Negociahlesah
escriturales, el correspondiente agente de registlod expedir certificados de tenencia a favdodditulares registrales
en cuestion a solicitud de éstos y éstos podréraimion tales certificados las acciones ejecutivascionadas.
Prescripcién.

Los reclamos contra la Sociedad por el pago deatapo intereses bajo las Obligaciones Negociaptescribiran a los
cinco y dos afios, respectivamente, contados daddeHa de vencimiento del pago correspondiente.

Duracion del Programa.

El plazo de duracién del Programa, dentro del podlrdan emitirse las Obligaciones Negociables, der&inco afios
contados desde la fecha de la autorizacion dedlaqya y aumento de monto otorgada por la CNV guéetalla en la
portada del presente Prospecto.

Callificacién de Riesgo.

El Programa no cuenta con calificacion de riesgo.

La Emisora podra decidir que las Obligaciones Nizdpbes de cualquier Clase y/o Serie reciban califiines de riesgo
adicionales, segln se especifique en los Suplementoespondientes.

Plan de Distribucion.
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Las Obligaciones Negociables seran colocadas mwtaopiblica conforme con los términos de la ley826, y sus
modificatorias y reglamentarias, y las normas d€ENV. A tal fin, se podréa distribuir el presenteo§ecto y/o los
Suplementos correspondientes (incluyendo versipragninares de los mismos conforme con las nowigentes de la
CNV) por medios fisicos y/o electronicos (pudierdijuntarse a dichos documentos una sintesis daisoEa y/o de los
términos y condiciones de las Obligaciones Negdesafjue incluya solamente, y sea consistente eomfdrmacion
contenida en el presente Prospecto y/o en los Repl@s correspondientes), realizar reuniones irdtwas, publicar
avisos ofreciendo las Obligaciones Negociabledjzeracontactos y/u ofrecimientos personales ylefémicos y/o
realizar otros procedimientos de difusién que ladbna estime adecuados, y todos los esfuerzosldeaodn estaran
destinados a personas en general o a sectorepasgtaterminados.

Los agentes colocadores de las Obligaciones Negesjague seran aquellos que se especifiquen eBuplementos
correspondientes, podran actuar como tales soblmda de mejores esfuerzos y/o suscripcion en fisegln se
especifiqgue en los Suplementos correspondientes.

El sistema de colocacion sera especificado endpeshentos correspondientes.

Mercados.

La Emisora podra solicitar autorizacién para laauégcion de una o mas Clases y/o Series de ObtigesiNegociables

gue se emitan bajo el Programa en uno o mas mereadorizados del pais y/o del exterior, segurspedfique en los
Suplementos correspondientes.

TRATAMIENTO IMPOSITIVO |

El siguiente es un resumen de las principales coeseias impositivas en la Argentina en lo que eelspa la
adquisicion, titularidad y disposicion de Obligaws Negociables.

Las consideraciones que siguen no importan un gposaepinion legal respecto de las transaccionespgiedan realizar
los suscriptores de las Obligaciones Negociabies,uma breve descripcion de ciertos (y no todepgetos del sistema
impositivo argentino vinculados con la emisién de programa de obligaciones negociables. Se recadimienlos
potenciales adquirentes de las Obligaciones Neglesi@onsultar a sus asesores en materia tribat@niaelacion a las
consecuencias impositivas de la adquisicion, taagneenta de las Obligaciones Negociables. Elgesresumen esta
basado en las leyes y reglamentaciones impositieala Argentina vigentes a la fecha del presentsgcto y esta
sujeto a cualquier modificacion posterior en la@sey reglamentaciones argentinas que puedan emnaigencia con
posterioridad a dicha fecha.

A pesar de que la descripcion que sigue se ampataa interpretacién razonable de las normas egemio puede
asegurarse que las autoridades de aplicacion witbosiales concuerden con todos y cada uno dedoetarios aqui
efectuados.

IMPUESTO A LAS GANANCIAS (“IG") Y RETENCIONES IMPOS ITIVAS
Intereses

La ley 27.430 (B.O. 29/12/2017) derog6 el punteebadticulo 36 bis de la Ley de Obligaciones Negbles e incorpord
el Capitulo Il a la Ley de Impuesto a las Gananeidexto Ordenado por Decreto 649/97 (la “Ley npuesto a las
Ganancias”). Dentro de dicho Capitulo, el primeticalo sin nimero dispone que la ganancia netuelete argentina
de las personas humanas y de las sucesiones awldésivada de resultados en concepto de intendaedenominacién
que tuviere el rendimiento producto de la colocaaé capital en los casos respectivos de valoopsease refiere el
cuarto articulo sin nUmero agregado a continuag@rarticulo 90, , quedara alcanzada por el impugs$a alicuota que
se detalla a continuacién dependiendo de la ineise que se trate:

a) Obligaciones negociablen _moneda nacional sin _clausula de ajusteinco por ciento (5%), dejando a salvo la
facultad del Poder Ejecutivo Nacional para incretaela alicuota dispuesta anteriormente siempremgaien informes
técnicos fundados, basados en variables econéngoasasi lo justifiguen mas no pudiendo en ningisoexceder el
quince por ciento (15%); y b) Obligaciones negdeislen moneda nacional con cldusula de ajuste 0 en malae
extranjera: quince por ciento (15%).

Asimismo, lo dispuesto en el punto b) precedentebién serd de aplicacion cuando el sujeto enajenaavista la
condicién de beneficiario del exterior, que no dasen jurisdicciones no cooperantes o los fondesriidos no
provengan de jurisdicciones no cooperantes. Ei dsos la ganancia, en la medida que no, se drewxenta de
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acuerdo a lo dispuesto en el cuarto parrafo desanw) del articulo 20, quedara alcanzada por Iapogiciones
contenidas en el articulo 93, a las alicuotas nseacias anteriormente.

A efectos de la determinacion de la ganancia plienés de valores que devenguen intereses o remtisiedeberan
aplicarse los siguientes procedimientos:

a) Si el valor se suscribe o adquiere al precioinalmesidual, el interés que se devengue se imdataafio fiscal en que
se verifique el pago, la fecha de puesta a disjgosi su capitalizacion, lo que ocurra primerongiee que dicho valor
prevea pagos de interés en plazos de hasta uiRRafpecto de plazos de pago superiores a un aifiteréls se imputara
de acuerdo a su devengamiento en funcién del tiefpacaso de enajenacién del valor, se considelapéecio de
suscripcion o adquisicion como su costo computakilal momento de la enajenacion existieran inesrelevengados
desde la fecha de pago de la dltima cuota de B{ertereses corridos) que no se hubieren gravade anomento, esos
intereses, a opcion del contribuyente, podran idiscarse del precio de enajenacion.

b) Si se adquiere un valor que contenga intereze&las desde la emision o desde la fecha del dade dltima cuota
de interés, el contribuyente podra optar entredisiderar el precio de adquisicién como costo adaipe del valor
adquirido, o (ii) discriminar del precio de adquién el interés corrido. De optar por la segundieradtiva, en la medida
en que los intereses se paguen, se pongan a di§posise capitalicen, lo que ocurra antes, efdéstsujeto a impuesto
sera la diferencia entre el importe puesto a disfimso capitalizado y la parte del precio de adgitn atribuible al
interés corrido a la fecha de adquisicion.

c) Si se suscribe o adquiere un valor que hubidmemitido bajo la par, pagando un precio netantiEreses corridos,
menor al nominal residual, el descuento recibirdiaghmiento aplicable a los intereses, debiengmiarse en funcion a
su devengamiento en cada afio fiscal, a partir @sl de suscripcidon o adquisicién hasta el mes ersguoduzca la
amortizacién parcial y/o total o hasta su enajegmado que ocurra con anterioridad. Con respedmsantereses que
devengue el valor es aplicable lo dispuesto ena$o a) precedente. A efectos de la determinad@mesultado por
enajenacion, al precio de suscripcion o adquisis®te sumara el descuento que se hubiera graea#oatio entre la
fecha de suscripcion o adquisicion y la de enajénac

d) Si se suscribe o adquiere un valor pagando ecigneto de intereses corridos, superior al nomgsdual, a los
fines de determinar la porcidn gravable de losrésies pagados, puestos a disposicion o capitatizaticontribuyente
podra optar por deducir esa diferencia en funcién devengamiento en cada afio fiscal, a partiméslde suscripcién o
adquisicién hasta el mes en que se produzca latiaa@dn parcial y/o total o hasta su enajenadidmue ocurra con
anterioridad. Con respecto a los intereses quengeeecel valor es aplicable lo dispuesto en el maijsprecedente. A
efectos de la determinacién del resultado por eaajén, al costo de suscripcién o adquisicién gedeara, en su caso,
el costo a que se refiere la primera parte deleptesinciso d) que se hubiera deducido cada affe énffecha de
suscripcion o adquisicion y la de enajenacion.

Las opciones a que se refieren los incisos b), d) precedentes, deberan ser ejercidas sobre dhd&at de las
inversiones respectivas y mantenerse durante ¢i)arios.

La imputacion de acuerdo a su devengamiento endumel tiempo a que se refiere el inciso a) deher parrafo del

presente articulo, asi como el devengamiento enaf@roporcional que mencionan sus incisos c) ynthlican que, en

los casos de valores en moneda extranjera la caitmea pesos de los respectivos conceptos se heapéd @de cambio

comprador conforme al Ultimo valor de cotizaciémh Banco de la Naciéon Argentina al 31 de diciembeecdda afio.

Tratandose de valores con clausula de ajuste, ¢aleseptos se calcularan sobre el valor del capilalizado a esa
fecha.

Ganancias de Capital

La ley 27.430, al derogar el punto 3 del articubob® de la Ley de Obligaciones Negociables, elima excencion
impositiva otrora acordada al los resultados prirgas de la compra-venta, cambio, permuta, coidreysdisposicion
de obligaciones negociables. Asimismo, el Capitulacoporado por dicha ley a la Ley de ImpuestasGanancias,
establece en forma expresa que las operaciones am@ecionadas se encontraran alcanzadas por ekstopa las
ganancias. De este modo, la ganancia neta de fasgeatina de las personas humanas y sucesioriesasdderivada
de resultados provenientes de operaciones de ee&ende las obligaciones negociables quedara zddanpor el
impuesto a la alicuota que se detalla a continnabépendiendo del valor de que se trate:

a) Obligaciones negociablen moneda nacional sin clausula de ajusteinco por ciento (5%), , dejando a salvo la
facultdadfacutdadfacultdad del Poder Ejecutivo bia&i para incrementar la alicuota dispuesta amieeote siempre
gue medien informes técnicos fundados, basadosaeables econdmicas, que asi lo justifiquen mapudiendo en
ningln caso exceder el quince por ciento (15%)

b) Obligaciones negociablesn moneda nacional con clausula de ajuste 0 en malaeextranjera: quince por ciento
(15%).
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La ganancia bruta por la enajenacion se determitedtaciendo del precio de transferencia el costaddgiisicion. De
tratarse de valores en moneda nacional con cladsudguste o en moneda extranjera, las actualizesiyp diferencias de
cambio no seran consideradas como integrantesg#némcia bruta.

Lo dispuesto anteriormente también sera de apfinaciando el sujeto enajenante revista la condid@beneficiario
del exterior, que no resida en jurisdicciones nopevantes o los fondos invertidos no provengarudsdjcciones no
cooperantes. En dicho caso la ganancia —incluideellga que hace referencia el articulo agregadangmero a
continuacion del articulo 13 de la Ley de Impuestas Ganancias- quedara alcanzada por las digpwsccontenidas
en el inciso h) y en el segundo parrafo del ai@3 de dicha ley, a la alicuota de que se traférsel tipo de activo.

En los supuestos en que el sujeto adquirente naesidente en el pais, el impuesto debera sersadoepor el

beneficiario del exterior a través de su represeatiegal domiciliado en el pais. A tales efectesultara de aplicacion
la alicuota de que se trate sobre la gananciandieizda de conformidad con lo dispuesto en la Leyngmuesto a las
Ganancias.

Beneficiarios del Exterior.

Finalmente, el inciso w) del articulo 20 de la ldeylmpuesto a las Ganancias dispone que estaratosxdel impuesto
los intereses o rendimientos y los resultados mriemtes de la compraventa, cambio, permuta o dispaos de las

Obligaciones Negociables obtenidos por los beisefis del exterior en la medida en que tales heiaebs no residan
en jurisdicciones no cooperantes o los fondos tid@s no provengan de jurisdicciones no cooperamesanto las
Obligaciones Negociables cumplan con los requigitevistos en el articulo 36 de la Ley Obligaciohegociables,

otorgando a la Comisidn Nacional de Valores lalfadude reglamentar y fiscalizar, en el &mbito @de@mpetencia, las
condiciones establecidas en dicho articulo, deacoriflad con lo dispuesto en la ley 26.831.

IMPUESTO AL VALOR AGREGADO (“IVA”)

Todas las operaciones financieras y prestacioriasioeadas con la emision, suscripcion, colocacttamsferencia,
amortizacion, intereses y cancelacion de las Otiliges Negociables y sus garantias, o el rescal@sd@ebligaciones
Negociables, se encuentran exentas del pago deldVAirtud de lo dispuesto en el articulo 36 bislalé.ey de
Obligaciones Negociables. Asimismo, se estable@e epas Obligaciones Negociables deberan habercsldoadas
mediante oferta publica y que las Condiciones d#tAlo 36 deberan haberse cumplido puntualmente.

IMPUESTO A LA GANANCIA MINIMA PRESUNTA (“IGMP”)

Las sociedades domiciliadas en el pais, las asongx civiles y fundaciones, las empresas o explotas
unipersonales, los fideicomisos (excepto los fideiisos financieros), ciertos fondos comunes dergide, constituidos
en el pais, y los establecimientos permanentepeuenezcan a sujetos del exterior, entre otrogibagentes, deberan
considerar la tenencia de las Obligaciones Neglesaiara determinar el activo computable, sujettGdP, siendo
aplicable una alicuota del 1%, excepto en el casentidades financieras en cuyo caso dicho actiedayia gravado a
la tasa efectiva del 0,20%, siempre y cuando @ los activos supere el monto total de pes60R0. En el caso de
Obligaciones Negociables que coticen en bolsasatt#es 0 mercados publicos, la base imponible srrdaara sobre
la base del ultimo valor de cotizacion a la fechaigrre del ejercicio correspondiente. El pagol@elleterminado para
un ejercicio en particular sera considerado compago a cuenta del IGMP que deba abonase en es® mjsrcicio.

Si luego de la deduccién descripta en el parrateram existe un excedente no absorbido de I1G,essedente no
generara un crédito para el contribuyente ni palicitarse un reembolso o compensacion del IGMPp& el
contrario, el IG que puede deducirse a cuenta@®IR no fuese suficiente y el contribuyente tuvigee abonar el
IGMP en un determinado ejercicio fiscal, podra neaerse el IGMP como un crédito de IG durante leg djercicios
siguientes.

Por medio del articulo 76 de la ley 27.260 se demegfe impuesto para los ejercicios que se ingigartir del 1° de
enero de 2019.

IMPUESTO SOBRE LOS BIENES PERSONALES (“IBP")

De conformidad con lo dispuesto por el titulo VIldeley 23.966 (t.0. 1997 y sus modificaciones)ef/lde Bienes
Personales”), las personas humanas y las sucesmiligsas domiciliadas o radicadas en la Repuliggentina o en el
extranjero (en este Ultimo caso sdlo con respedie@es situados en la Argentina, lo cual inclwy® Titulos) estan
sujetas al IBP que grava los bienes existente$ de3liciembre de cada afio.

Por medio de la ley 27.260 se introdujeron cienaslificaciones a la Ley de Bienes Personales deferal minimo
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exento y las alicuotas aplicables segun el valat te los bienes gravados, las cuales surtigeteflesde el 31-12-16
inclusive, en adelante.

Respecto de las personas humanas y las sucesioingsas domiciliadas o radicadas en la Argen&hanpuesto grava
a todos los bienes situados en la Argentina y extelior en la medida que su valor en conjuntogda de $ 1.050.000
para el ejercicio fiscal 2018 y siguientes, apla@se la alicuota del 0,25% respectivamente.

A su vez, respecto de las personas humanas ywdasisnes indivisas domiciliadas o radicadas eex&hnjero el

referido impuesto debe ser pagado por la persomécdiada en la Argentina que tenga el dominio,gsién, uso, goce,
disposicion, depésito, tenencia, custodia, admmaighn o guarda de los valores (el “Responsabl&t&es), que debera
aplicar la alicuota del 0,25% a partir del afio®0EI IBP no resultara aplicable en esos cases mionto a ingresar
resultare menor a $ 255,75. El impuesto tampocuoltegd aplicable a las personas humanas o sucssind&isas

residentes en el exterior que sean tenedores tegpequienes no exista un Responsable Sustitue Argentina.

En algunos casos, respecto a ciertos bienes dujaitiad directa corresponda a determinadas sadés]j empresas u
otras entidades domiciliadas o, en su caso, raaicad el exterior (especificamente, sociedadeshaffe que no sean
compafiias de seguros, fondos abiertos de inversidtigos de pension o entidades bancarias o finasceayas matrices
estén constituidas o radicadas en paises en losugukancos centrales u organismos equivalentes ledoptado los
estandares internacionales de supervision banestadlecidos por el Comité de Bancos de Basiladgyl presume sin
admitir prueba en contrario, que los mismos pedene personas fisicas o sucesiones indivisas diahés 0, en su
caso, radicadas en el pais. En consecuencia, ieses festaran alcanzados por el Impuesto sobRidags Personales a
la tasa del 2,5% No obstante, el decreto 812/19§6ode que la presuncion legal analizada precechemte no se
aplicara a las acciones vy titulos de deuda privadtes como las obligaciones negociables, cuydaofgiblica haya sido
autorizada por la CNV y que se negocien en bolsasrcados de valores ubicadas en Argentina o ext@njero.

Con el objeto de garantizar que esta presuncidal leg se aplicard y en consecuencia que la Sociedadera
responsable en calidad de obligado sustituto réspbe las obligaciones negociables, la Sociedadeswara en sus
registros una copia debidamente certificada dedalucién de la CNV que autoriza la oferta pubtiealas acciones o
titulos de deuda privados y constancias que vagfigque dicho certificado o autorizacion se hallabaigencia al 31
de diciembre del afio en que tuvo lugar la obligadiscal, conforme lo requiere la Resolucion Gehbfa2.151 de la
AFIP de fecha 31 de octubre de 2006.

En caso que la autoridad fiscal argentina consigeeeno se cuenta con la documentacion que actaditaorizacion de
la CNV, y su negociacion en mercados de valorgsaffeo del exterior, la Emisora seré responsalskisio del ingreso
del impuesto.

IMPUESTO SOBRE LOS DEBITOS Y CREDITOS EN CUENTA CORRIENTE BANCARIA

La ley 25.413 establecié un impuesto sobre lostdglyi créditos — de cualquier naturaleza — en ttadasuentas abiertas
en bancos, con excepcién de aquellos débitos @asaabspecificamente excluidos por la ley y sutaragntaciones. Los
débitos y créditos en cuenta corriente bancarianestijetos a una alicuota general del 0,6%, ragpewnte. Sin
embargo, el articulo 7 del decreto 380/2001, y muslificatorias, establecid ciertas excepciones partdades
financieras.

Todos los movimientos o entregas de fondos quelefewalquier persona, por cuenta propia o portaugn a nombre
de otra, mediante sistemas organizados de pagreqo®lacen el uso de las cuentas corrientes basdari. 2 inc. (b)
del anexo | del decreto 380/01) también estan gas/a una alicuota del 1,2%. Por lo tanto, losderes de las
obligaciones negociables que tengan una o masazueantrientes bancarias en la Argentina podriadajuacanzados
por este impuesto a los débitos y créditos en eusmtiente bancaria a la alicuota del 0,6% oaitaiota del 1,2% por
otras operaciones que se utilizan como sustitud@niso de esas cuentas corrientes bancarias iaggent

El decreto 534/04 dispuso que a partir del 1 deontiey 2004 el 34% de los importes ingresados enepdocde este
gravamen por los hechos imponibles alcanzados Ipamtieulo 1° (a) de la ley 25.413 a la tasa gdndeh0,6%, y el
17% de los importes ingresados por hechos impanifplavados al 1,2% por los incisos (b) y (c) dedana citada
anteriormente, podran ser computados como pagerdaudel IG o del IGMP -0 sus anticipos-, por iadares de las
cuentas bancarias.

No existen exenciones que prevean la no aplicadb@deste impuesto sobre los pagos, incluyendo dépitwéditos, de
intereses, ni sobre los resultados de las ventabligciones negociables.

El articulo 10 del decreto 380 establece que es&xantos del impuesto, entre otras operaciongsidbitos y créditos
correspondientes a cuentas utilizadas en formaisixel para las operaciones inherentes a la aativedpecifica por, y
los giros y transferencias de los que sean ordesamtn igual finalidad, los mercados autorizadasl@pdCNV y sus
respectivos agentes, bolsas de comercio que nartearganizados mercados de valores, cajas de salastidades de
liquidacién y compensacion de operaciones autoagzadr la CNV.
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Se encuentran exentos del impuesto los movimigetyistrados en las cuentas corrientes especiateai(@cacion “A”
3250 del BCRA) cuando las mismas estén abiertagnabre de personas juridicas del exterior y en taetaitilicen
exclusivamente para la realizacidn de inversiomamtieras en el pais (Véase articulo 10, incisdgsanexo al decreto
380/2001).

IMPUESTO SOBRE LOS INGRESOS BRUTOS

Los inversores que regularmente desarrollen sigdaddes a titulo oneroso en alguna jurisdicciérieeque obtienen
ingresos por la venta o transferencia de Oblig@siddegociables estan sujetos a un Impuesto sabtadoesos Brutos
de hasta el 15%, a menos que se aplique una erehas intereses de Obligaciones Negociables easitite acuerdo
con la Ley de Obligaciones Negociables se encuegiaeralmente exentos de este tributo.

Aquellos inversores que realicen actividades eméohabitual o que se presuma que desarrollan dattasdades en
cualquier jurisdiccién en la cual obtengan sus esgs por intereses originados en la tenencia dégd@mnes

Negociables, o por su venta o transferencia podeisuitar gravados con este impuesto a tasas gia®\de acuerdo con
la legislacion especifica de cada Provincia Argensialvo que proceda la aplicacion de alguna esenci

El articulo 179, punto (1) del Cddigo Fiscal deCladad de Buenos Aires establece que los ingresogados de toda
operacion sobre obligaciones negociables emitidasvidud de la Ley de Obligaciones Negociables efi@ses,
actualizaciones devengadas y el valor de ventasm de transferencia) estan exentos por este ingpueientras les sea
de aplicacion la exencion respecto del impuesas ghnancias.

IMPUESTO DE SELLOS

Se trata de un gravamen aplicable a nivel provigia alcanza, en general, a todos los actos,atosty operaciones de
caracter oneroso, formalizados en el territoriovpr@al, que se instrumenten a través de documepiisicos o
privados que exterioricen la voluntad de las paotepie, formalizados fuera del territorio provinci@generen efectos
en dicho territorio. Cuando los actos, contratospgraciones en cuestién produzcan efectos en jiriaslicciones
provinciales que apliquen el impuesto de sellosestdles supuestos, correspondera el ingreso dehgien en la o las
jurisdicciones en que tengan efectos.

Algunas provincias siguiendo lo establecido poamiculo 35 de la Ley de Obligaciones Negociabihes) adoptado
exenciones especificas para los contratos de puoggriy emision de Obligaciones Negociables.

El texto ordenado del Cdodigo Fiscal de la Ciudad®denos vigente establece en su articulo 470,ar&33 que estaran
exentos los actos, contratos y operaciones, inoliyeentregas o recepciones de dinero relacionamivdacemision,
suscripcion, colocacion y transferencias de ON,tidas conforme al régimen de la ley 23576 y 23963ug
modificaciones. Esta exencion comprendera a loseaton de capital que se realicen para la emisidacd®nes a
entregar por conversion de las obligaciones nebtesaindicadas en el parrafo anterior, como asibiama la
constitucién de todo tipo de garantias personalesies a favor de los inversores o terceros quentieen la emision,
sean anteriores, simultaneos o posteriores a laanis

De tal modo, las ON y sus garantias que sean amitldntro del ambito de la Ciudad de Buenos Astmneexentas del
impuesto de sellos.

INGRESO DE FONDOS DE JURISDICCIONES DE BAJA O NULA TRIBUTACION.

De acuerdo con lo establecido en el articulo agegan nimero a continuacion del articulo 18 deyade Procedimiento
Fiscal Federal 11.683, todo residente local quiadondos de cualquier naturaleza (es decir, gorés, aportes de capital,
etc.) de jurisdicciones de nula o baja tributacg&m,encuentra sujeta al Impuesto a las Gananaddnypuesto al Valor
Agregado sobre una base imponible del 110% de dogas recibidos de dichas entidades (con algurtapeones limitadas).
Ello, basado en la presuncion de que tales moottiitiyen incrementos patrimoniales no justificapara la parte local que
los recibe. Si bien podria sostenerse que estasitign no deberia aplicarse para operaciones t@ande titulos con oferta
publica, no puede asegurarse que la autoridad itpamparta este criterio.

Segun lo precedente, no se espera que las ON sgaralmente adquiridas por sujetos -personasigagdo fisicas- o

entidades domiciliadas o constituidas en jurisdites de baja tributacién, o comprados por ning@nsopa que opere con
cuentas bancarias abiertas en entidades finanol@aglas en jurisdicciones de nula o baja trilifrtac
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Las jurisdicciones de baja tributacién segin laslegion argentina se encuentran definidas entieular 27.1 del decreto
reglamentario de la ley del Impuesto a las GansnsagUn la version de dicho articulo dispuestapbecreto 589/2013 del
27/05/2013. Al respecto, la norma considera a égaide baja o nula tributacién’, a aquellos paisesconsiderados
‘cooperadores a los fines de la transparencid'fisca

Se consideran paises, dominios, jurisdiccionediot@rs, estados asociados o regimenes tributagpsciales cooperadores a
los fines de la transparencia fiscal, aquellossyiseriban con el Gobierno de la Republica Argentmacuerdo de intercambio
de informacién en materia tributaria o un conveama evitar la doble imposicion internacional cliusula de intercambio de
informacion amplio, siempre que se cumplimentdeeitiwo intercambio de informacion. El decretoragd a la Administracion
Federal de Ingresos Publicos a elaborar el listEldos paises, dominios, jurisdicciones, terrijriestados asociados y
regimenes tributarios especiales considerados i@mlipes a los fines de la transparencia fiscaljgaule en su sitio “web”
(http:/mvww.afip.gob.ar) y mantener actualizadahdigublicacion. La vigencia de este listado seblesté a partir del
1/01/10142014 (R.G. AFIP N°3576/2013)

Conforme la presuncién legal prevista por el altidi8.1 de la Ley N° 11.683 y sus modificaciones,fbndos
provenientes de paises de baja o nula tributaeidngravados de la siguiente manera:
e Con el impuesto a las ganancias, a una tasa del&3¥ada sobre el 110% del monto de los fondos
transferidos.
» Con el impuesto al valor agregado, a una tasaldé| 2plicada sobre valor estimado de las operagsione
gravadas omitidas (se utilizara el 110% del moettod fondos recibidos como base para su calculo).

COOPERACION EN MATERIA TRIBUTARIA ENTRE LA REPUBLIC A ARGENTINA Y OTROS PAISES.
RESOLUCION GENERAL 631/2014 DE LA CNV

En el marco del compromiso que ha asumido la RigalBlrgentina a través de la suscripcion de la I&acion sobre
intercambio Automatico de Informacion en Asuntascllies” para implementar tempranamente el nuegodsst referido al
intercambio de informacion de cuentas financieesadollado por la OCDE, adoptada en la Reunidnisidiial de esa
Organizacion de fecha 6 de mayo de 2014 y las si@poes vinculadas a la Ley de Cumplimiento FistmlCuentas
Extranjeras (“Foreign Account Tax Compliance Ac&TCA) de los Estados Unidos de América, la Comisitational de
Valores, mediante Resolucién General 631/2014 8l@R12014, ha dispuesto que los agentes registdatEsan arbitrar las
medidas necesarias para identificar los titulaeswntas alcanzados por dicho estandar (no resjleA esos efectos, los
legajos de tales clientes en poder de los agesgedrados deberan incluir en el caso de persiieasf la informacion sobre
nacionalidad, pais de residencia fiscal y nimerndefgificacion fiscal en ese pais, domicilio ydog fecha de nacimiento. En
el caso de las personas juridicas y otros entemfdemacion debera comprender pais de residersgal,f nGmero de
identificacion fiscal en ese pais y domicilio.

La informacién recolectada en los términos indisadebera ser presentada ante la ADMINISTRACION HEBIEE DE
INGRESOS PUBLICOS (AFIP), de acuerdo con el régimemesa Administracion establezca.

REGIMENES DE RECAUDACION PROVINCIAL SOBRE CREDITOS EN CUENTA BANCARIA

Distintos fiscos provinciales (por ejemplo, la GiddAuténoma de Buenos Aires y las provincias deri€ues,
Cérdoba, Tucuman, Buenos Aires, Salta, etcétern)dssablecido regimenes de percepcién del impusstice los
ingresos brutos que resultan aplicables a losto®diue se produzcan en las cuentas abiertas idlada® financieras,
cualquiera sea su especie y/o naturaleza, quedamprendidas la totalidad de las sucursales, cigatgsea el asiento
territorial de las mismas.

Estos regimenes se aplican a aquellos contribuyenie se encuentran en el padrén que provee mereniel la
Direccion de Rentas de cada jurisdiccion.

Las alicuotas a aplicar dependen de cada uno dis¢os con un rango que puede llegar actualmérgha

Las percepciones sufridas constituyen un pago at@wel impuesto sobre los ingresos brutos parallagusujetos que
son pasibles de las mismas.

TASA DE JUSTICIA

En caso que fuera necesario instituir procedimgmte ejecucion en relacion con las Obligacionesobiagles en
Argentina, se aplicara una tasa de justicia (acteate a una alicuota del 3%) sobre el monto dequigal reclamo
iniciado ante los tribunales argentinos con asientta Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

IMPUESTO A LA TRANSMISION GRATUITA DE BIENES
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A nivel federal, no se grava con impuestos la trasi®n gratuita de bienes a herederos, donantgstaieos o
donatarios. Ningun impuesto a la transferenciaalergs negociables, impuesto a la emision, regestsonilares debe
ser pagado por los suscriptores de Obligaciones®ggles.

A nivel provincial, la Provincia de Buenos Airea (PBsAs”) estableci6 por medio de la Ley N° 14.0ddimpuesto a la
transmision gratuita de bienes (el “ITGB”) -con emgia a partir del 1 de enero de 2010. La Ley N044! fue
modificada por la Ley N° 14.200 (publicada en elldBio Oficial de la PBsAs el 24 de diciembre dell@Dy
reglamentada por la Resolucion 91/2010 de la AgedeiRecaudacion de la PBsAs (publicada en el iBoB¥ficial de
la PBsAs el 7 de febrero del 2011). Ademas de nuadifa fecha de entrada en vigencia del ITGB @ ®dero de 2011
de acuerdo a la Ley N° 14.200) las caracterisbéagcas del mismo son las siguientes:

* EIITGB alcanza al enriquecimiento que se obtengaigud de toda transmision a titulo gratuito,liyendo:
herencias, legados, donaciones, anticipos de hargraualquier otro hecho, otra transmisién queligue un
enriquecimiento patrimonial a titulo gratuito;

e Son contribuyentes del ITGB las personas fisicdasypersonas juridicas beneficiarias de una traiémi
gratuita de bienes;

e Para los contribuyentes domiciliados en la PBsAdTE&B recae sobre el monto total del enriquecirtoen
gratuito, tanto por los bienes situados en dichaviRcia como fuera de ella. En cambio, para logtesj
domiciliados fuera de la PBsAs, el ITGB recae Umieate sobre el enriquecimiento gratuito originado Ip
transmision de los bienes situados en dicha Priavinc

» Se consideran situados en la PBsAs, entre otragestgs, (i) los titulos y las acciones, cuotasrtigigaciones
sociales y otros valores mobiliarios representatide su capital, emitidos por entes publicos oapldg y por
sociedades, cuando éstos estuvieren domiciliadota @PBsAs; (i) los titulos, acciones y demas vedor
mobiliarios que se encuentren en la PBsAs al tied®la transmisién, emitidos por entes privadosaiesiades
domiciliados en otra jurisdiccién; y (iii) los tlas, acciones y otros valores mobiliarios represards de
capital social o equivalente que al tiempo dedasmisién se hallaren en otra jurisdiccion, emgidor entes o
sociedades domiciliados también en otra jurisditcién proporcion a los bienes de los emisores gue
encontraren en la PBsSAs.

» Estan exentas del ITGB las transmisiones gratdigalsienes cuando su valor en conjunto sea iguafeddr a
$60.000, monto que se elevara a $250.000. cuanulatsele padres, hijos y conyuges;

« En cuanto a las alicuotas, se han previsto espadgsesivas del 4% al 21,925% segun el grado denpesco y
la base imponible involucrada.

La transmisidn gratuita de Obligaciones Negociaptedria estar alcanzada por el ITGB en |la medigefgume parte de
transmisiones gratuitas de bienes cuyos valoresorjunto sean superiores a $60.000 o $250.000 ocusadrate de
padres, hijos y conyuges.

La Provincia de Entre Rios establecié un impuestmealmente idéntico al de la Provincia de Buekioss.

Respecto de la existencia de impuestos a la trai@mgratuita de bienes en las restantes jurisaties provinciales, el
andlisis debera llevarse a cabo tomando en coasiderla legislacion de cada provincia en particula

Tratados impositivos

La Argentina celebr6 tratados impositivos con ddesrpaises a fin de evitar la doble tributacidimtgiestos sobre
las ganancias y los capitales. La Argentina habcatiod los siguientes tratados impositivos: AlemaAisgstralia, Bélgica,
Bolivia, Brasil, Canad4, Dinamarca, Espafa, Finknéfrancia, Italia, Paises Bajos, Noruega, Reimidd] Rusia,
Suecia, Suiza y Uruguay. Actualmente no se encaiarirvigencia ningun tratado o convencién paraaeVét doble
imposicién sobre la renta y el capital entre laghtina y los Estados Unidos.

El 15 de mayo de 2015, la Argentina firmo6 un conw@on Chile para eliminar la doble imposicion etacién a los
impuestos sobre las ganancias y sobre el patrim&iconvenio entrara en vigencia luego de seficatio por las
legislaturas de ambos paises.

El 4 de noviembre de 2015 Argentina y Méjico firsramun acuerdo para evitar la doble imposicion wene la
evasion fiscal en materia de impuestos sobre ka resobre el patrimonio, que entrara en vigenggd de ser ratificado
por las legislaturas de ambos paises.

EL RESUMEN QUE ANTECEDE NO CONSTITUYE UN ANALISIS @VMPLETO DE TODAS LAS
CONSECUENCIAS IMPOSITIVAS RELACIONADAS CON LA TITUARIDAD DE OBLIGACIONES
NEGOCIABLES. LOS TENEDORES Y POSIBLES COMPRADORESEEERIAN CONSULTAR A SUS
ASESORES IMPOSITIVOS ACERCA DE LAS CONSECUENCIAS P@SITIVAS EN SU SITUACION EN
PARTICULAR.
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APROBACIONES SOCIETARIAS

La creacion del Programa y la emisién de las Obiagges Negociables, asi como los términos y cooés generales
del Programa y de las Obligaciones Negociablespfuaprobados en la asamblea extraordinaria derastas de la
Sociedad del 10 de septiembre de 2007. La ultimgliacidn del monto del Programa y la prérroga depkzo fue

aprobado por la asamblea unanime de accionistda @@ciedad del 18 de enero de 2017. El presemspécto

actualizado fue aprobado por el directorio en smidn del 22 de febrero de 2018.

EMISORA

GPAT Compafiia Financiera S.A.
Tte. Gral. Juan D. Perén 466, piso 2
(C1038AA,) Ciudad de Buenos Air

ASESORES LEGALES

Nicholson y Cano Abogados
San Martin 140 piso 14
Ciudad de Buenos Air

AUDITORES
KPMG Sociedad Civil
(firma miembro de KPMG International)

Bouchard 710
(C1106ABL; Ciudad de Buenos Air
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