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PROSPECTO DE ACTUALIZACIÓN RESUMIDO 
 

 
GPAT COMPAÑÍA FINANCIERA S.A.U.  

Emisor 
 

PROGRAMA DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES POR HASTA $ 3. 000.000.000 
(o su equivalente en otras monedas u otras unidades de valor) 

 
El presente prospecto (el “Prospecto”) corresponde al Programa de Obligaciones Negociables Simples por hasta $ 
3.000.000.000 (o su equivalente en otras monedas u otras unidades de valor) (el “Programa”) de GPAT Compañía 
Financiera S.A.U. con sede social en Tte. Gral Juan D. Peron 466, piso 2, (C1038AAJ) Ciudad de Buenos Aires, CUIT 
30678564822, teléfonos 4317-1900, su fax 4317-1954, correo electrónico es contacto@gpat.com.ar y página de internet es 
www.gpat.com.ar (la “Sociedad”, “GPAT” o la “Emisora”), en el marco del cual la misma podrá, conforme con la ley 
23.576 de Obligaciones Negociables y sus modificatorias (la “LON”) y demás normas vigentes, emitir obligaciones 
negociables simples no convertibles en acciones (las “Obligaciones Negociables” u “ON”), subordinadas o no. El monto 
máximo de las Obligaciones Negociables en circulación en cualquier momento bajo el Programa no podrá exceder de $ 
3.000.000.000, o su equivalente en otras monedas u otras unidades de valor, pudiendo las mismas estar denominadas en 
pesos o en cualquier otra moneda, en UVA (conforme este término se define más adelante), en UVIS (conforme este 
término se define más adelante) o aquella otra unidad que en el futuro las reemplace, o en cualquier otra unidad de valor 
conforme se establezca en el Suplemento (conforme este término se define más adelante) aplicable. 
 
Las Obligaciones Negociables denominadas en UVA o en UVI se emitirán de conformidad con lo establecido por el Banco 
Central de la República Argentina (“BCRA”) en las Comunicaciones “A” 5945, “A” 6069 y “A” 6204 sus modificatorias 
y complementarias y las Normas de la Comisión Nacional de Valores (“CNV”).  
 
Las Obligaciones Negociables podrán ser emitidas en distintas series, y dentro de éstas en distintas clases con términos y 
condiciones específicos diferentes entre las Obligaciones Negociables de las distintas clases, pero las Obligaciones 
Negociables de una misma clase siempre tendrán los mismos términos y condiciones específicos. 
 
Los plazos y las formas de amortización de las Obligaciones Negociables serán los que se especifiquen en los suplementos 
de prospecto correspondientes a cada serie de Obligaciones Negociables (dichos suplementos de prospecto, los 
“Suplementos”). Los plazos siempre estarán dentro de los plazos mínimos y máximos que permitan las normas vigentes. 
Las Obligaciones Negociables podrán devengar intereses a tasa fija o flotante o de cualquier otra manera, o no devengar 
intereses, según se especifique en los Suplementos correspondientes. Los intereses serán pagados en las fechas y en las 
formas que se especifique en los Suplementos correspondientes. 
 
El Programa no ha recibido una calificación de riesgo. La Emisora podrá decidir que las Obligaciones Negociables de 
cualquier serie o clase reciban una o más calificaciones de riesgo, según se especifique en los Suplementos 
correspondientes.  
 
Antes de tomar decisiones de inversión respecto de las Obligaciones Negociables, el público inversor deberá considerar 
los factores de riesgo que se describen en “Información Clave sobre la Emisora - Factores de Riesgo” del presente y el 
resto de la información contenida en el presente Prospecto. 
 
Las Obligaciones Negociables se encuentran excluidas del sistema de seguro de garantía de los depósitos de la ley 
24.485. Tampoco participan del privilegio especial, exclusivo y excluyente, ni del privilegio general y absoluto, 
acordados para los depositantes por los incisos (d) y (e) del artículo 49 de la ley 21.526 (la “Ley de Entidades 
Financieras”). A menos que se especifique lo contrario en los Suplementos correspondientes, las Obligaciones 
Negociables no contarán con garantías específicas. 
 
Oferta pública autorizada por resolución Nº 15.868 del 30 de abril de 2008 de la Comisión Nacional de Valores . 
Transferencia de dicha autorización por cambio de la denominación social de la Emisora otorgada por disposición 
de la Gerencia Emisoras de la CNV N° 1.604 del 11 de febrero de 2011, ampliación del monto por resolución N° 
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16.755 del 23 de febrero de 2012 del directorio de la CNV, ampliación del monto del Programa y prórroga del plazo 
por Resolución Nro 16.949 del 23 de octubre de 2012, ampliación del monto del Programa y prórroga del plazo por 
Resolución Nro 18.613 del 12 de abril de 2017, modificación a las condiciones de emisión por disposición de la 
Gerencia de Emisoras Nro DI-2019-16-APN-GE#CNV de fecha 20 de febrero de 2019. Estas autorizaciones sólo 
significan que se ha cumplido con los requisitos establecidos en materia de información. La CNV no ha emitido 
juicio sobre los datos contenidos en el Prospecto. La veracidad de la información contable, financiera y económica, 
así como de toda otra información suministrada en el presente Prospecto es exclusiva responsabilidad del órgano 
de administración y, en lo que les atañe, del órgano de fiscalización de la Sociedad y de los auditores en cuanto a sus 
respectivos informes sobre los estados contables que se acompañan y demás responsables contemplados en los 
artículos 119 y 120 de la ley 26.831. El órgano de administración manifiesta, con carácter de declaración jurada, 
que el presente Prospecto contiene, a la fecha de su publicación, información veraz y suficiente sobre todo hecho 
relevante que pueda afectar la situación patrimonial, económica y financiera de la Sociedad y de toda aquélla que 
deba ser de conocimiento del público inversor con relación a la presente emisión, conforme las normas vigentes. 
 
De conformidad con lo establecido en el artículo 13 de la Sección VI del Título XI de las Normas se declara que ni 
la sociedad ni sus accionistas registran condenas por delitos de lavado de activos y/o financiamiento del terrorismo 
y no figuran en las listas de terroristas y organizaciones terroristas emitidas por el CONSEJO DE SEGURIDAD 
DE LAS NACIONES UNIDAS. 
 
La fecha de este Prospecto Resumido actualizado es 24 de abril de 2019, el cual deberá ser leído en forma conjunta con el 
Prospecto del Programa Completo. Será publicado en la Autopista de la Información Financiera de la CNV – 
www.cnv.gob.ar – (la “AIF”), en la página web de la Emisora – www-gpat.com.ar- y en los sistemas de información del 
Mercado Abierto Electrónico y de Bolsas y Mercados Argentinos S.A.. Tales documentos estarán asimismo disponibles 
en la sede social de la Sociedad. 
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NOTIFICACIÓN A LOS INVERSORES 
 
Para obtener información sobre la presente sección véase la sección pertinente del Prospecto en su versión completa. 

 
INFORMACIÓN DEL PROSPECTO – ARTÍCULO 119 Y 120 DE L A LEY 26.831 

 
Para obtener información sobre la presente sección véase la sección pertinente del Prospecto en su versión completa. 

 
OPERACIONES DESTINADAS A ESTABILIZAR EL PRECIO DE M ERCADO 

 
Para obtener información sobre la presente sección véase la sección pertinente del Prospecto en su versión completa. 
 

REDONDEO 
 
Para obtener información sobre la presente sección véase la sección pertinente del Prospecto en su versión completa. 
 

PREVENCIÓN DEL LAVADO DE ACTIVOS Y DEL FINANCIAMIEN TO DEL 
TERRORISMO 

 
Para obtener información sobre la presente sección véase la sección pertinente del Prospecto en su versión completa. 
 

DECLARACIONES SOBRE EL FUTURO 
 
Para obtener información sobre la presente sección véase la sección pertinente del Prospecto en su versión completa. 
 

INFORMACIÓN DERIVADA DE DISTINTAS FUENTES 
 
Para obtener información sobre la presente sección véase la sección pertinente del Prospecto en su versión completa. 
    

INFORMACIÓN DEL EMISOR 
 

Para obtener información sobre la presente sección véase la sección pertinente del Prospecto en su versión completa. 
 

FACTORES DE RIESGO 
 

Para obtener información sobre la presente sección véase la sección pertinente del Prospecto en su versión completa. 
 

INFORMACIÓN SOBRE LOS DIRECTORES O ADMINISTRADORES,  GERENTES, 
PROMOTORES, MIEMBROS DEL ÓRGANO DE FISCALIZACIÓN, D EL CONSEJO DE 

VIGILANCIA y COMITÉ DE AUDITORÍA (TITULARES Y SUPLE NTES). 
 

Para obtener información sobre la presente sección véase la sección pertinente del Prospecto en su versión completa. 
 

ACCIONISTAS PRINCIPALES Y PARTES RELACIONADAS. 
 

Para obtener información sobre la presente sección véase la sección pertinente del Prospecto en su versión completa. 
 

ANTECEDENTES FINANCIEROS 
 

Para obtener información sobre la presente sección véase la sección pertinente del Prospecto en su versión completa. 
 

RESEÑA Y PERSPECTIVA OPERATIVA Y FINANCIERA 
 

Para obtener información sobre la presente sección véase la sección pertinente del Prospecto en su versión completa. 
 

INFORMACION ADICIONAL 
 

Para obtener información sobre la presente sección véase la sección pertinente del Prospecto en su versión completa. 
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APROBACIONES SOCIETARIAS 
 
Para obtener información sobre la presente sección véase la sección pertinente del Prospecto en su versión completa. 
 

TÉRMINOS Y CONDICIONES DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIAB LES 
 
A continuación se detallan los términos y condiciones generales de las Obligaciones Negociables que podrán ser emitidas 
por la Sociedad en el marco del Programa. En los Suplementos correspondientes se detallarán los términos y condiciones 
específicos de las Obligaciones Negociables de la clase y/o serie en cuestión, los cuales complementarán y/o modificarán 
dichos términos y condiciones generales con respecto a las Obligaciones Negociables de la clase y/o serie en cuestión. En 
caso de contradicción entre los términos y condiciones generales detallados a continuación y los términos y condiciones 
específicos que se detallen en los Suplementos correspondientes, estos últimos prevalecerán por sobre los primeros con 
respecto a las Obligaciones Negociables de la clase y/o serie en cuestión. 
 
Descripción. 
 
Las Obligaciones Negociables serán obligaciones negociables simples, subordinadas o no, según se especifique en los 
Suplementos correspondientes. 
 
Monto máximo. 
 
El monto máximo de las Obligaciones Negociables en circulación en cualquier momento bajo el Programa no podrá exceder 
de $ 3.000.000.000, o su equivalente en otras monedas u otras unidades de valor. A fin de determinar el monto total de las 
Obligaciones Negociables en circulación en la fecha de emisión de nuevas Obligaciones Negociables, se incluirá en los 
Suplementos correspondientes, en caso que las Obligaciones Negociables en cuestión se emitan en una moneda diferente 
al peso u otra unidad de valor, la fórmula o procedimiento a utilizar para la determinación de la equivalencia entre la 
moneda utilizada en la emisión en cuestión y el peso o la unidad de valor. 
 
Monedas y otras unidades de valor. 
 
Las Obligaciones Negociables podrán estar denominadas en: (i) pesos o en cualquier otra moneda, o (ii) en Unidades de 
Valor Adquisitivo actualizables por el Coeficiente de Estabilización de Referencia (CER) – Ley N° 25.827 (“UVA”), o 
(iii) en Unidades de Vivienda actualizables por el Índice del Costo de la Construcción (ICC) – Ley N° 27.271 (“UVIs”) o 
aquella otra unidad que en el futuro las reemplace, o (iv) cualquier otra unidad de valor conforme las normas de la CNV y 
el BCRA, según se especifique en los Suplementos correspondientes. 
 
 
Precio de Emisión. 
 
Las Obligaciones Negociables podrán ser emitidas a la par, con descuento (en los casos permitidos según las normas 
dictadas por el BCRA o con prima sobre la par, según se especifique en los Suplementos correspondientes. 
 
Series y Clases. 
 
Durante la vigencia del Programa, las Obligaciones Negociables se emitirán en una o más Series, pudiendo dentro de éstas 
emitirse una o más Clases. Las Obligaciones Negociables que se emitan en una misma Clase otorgarán los mismos 
derechos. 
 
Plazos y Formas de Amortización. 
 
Los plazos y las formas de amortización de las Obligaciones Negociables serán los que se especifiquen en los Suplementos 
correspondientes. Los plazos siempre estarán dentro de los plazos mínimos y máximos que permitan las normas vigentes 
(incluyendo, sin limitación, las normas dictadas por el BCRA). En el caso de las Obligaciones Negociables denominadas 
en UVA o en UVIs, de conformidad con lo establecido por el BCRA en las Comunicaciones “A” 5945 y “A” 6069, sus 
modificatorias y complementarias, deberán emitirse con un plazo de amortización no inferior a DOS (2) años contados 
desde la Fecha de Emisión. 
 
Intereses. 
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Las Obligaciones Negociables podrán devengar intereses a tasa fija o flotante o de cualquier otra manera, o no devengar 
intereses, según se especifique en los Suplementos correspondientes. 
 
A menos que se especifique lo contrario en los Suplementos correspondientes, el capital de las Obligaciones Negociables 
devengará intereses compensatorios desde la fecha de emisión de las mismas, inclusive, y hasta la fecha en que dicho 
capital sea totalmente amortizado, no inclusive. Los intereses serán pagados en las fechas y en las formas que se especifique 
en los Suplementos correspondientes y, a menos que en dichos documentos se especifique lo contrario, para el cálculo de 
los mismos se considerará la cantidad real de días transcurridos y un año de 365 días (cantidad real de días 
transcurridos/365). 
 
A menos que se especifique lo contrario en los Suplementos correspondientes, todo importe adeudado bajo las Obligaciones 
Negociables que no sea abonado en la fecha y en la forma estipulada, cualquiera fuera la causa o motivo de ello, devengará 
intereses punitorios sobre el importe impago desde la fecha en que dicho importe debería haber sido abonado, inclusive, y 
hasta la fecha de su efectivo pago, no inclusive, a la tasa de interés correspondiente al período de intereses en curso en ese 
momento (o en caso que la falta de pago en cuestión fuera luego de la fecha de vencimiento de las Obligaciones Negociables 
en cuestión, a la tasa de interés que hubiera correspondido a un nuevo período de intereses computada de la misma manera 
que la tasa de interés de cualquier otro período de intereses) incrementada en 250 puntos básicos. A menos que se 
especifique lo contrario en los Suplementos correspondientes, los intereses punitorios se capitalizarán mensualmente el 
último día de cada mes calendario y serán considerados, a partir de la fecha en que se produzca tal capitalización, como 
capital a todos los efectos que pudiera corresponder. A menos que se especifique lo contrario en los Suplementos 
correspondientes, los importes que devenguen intereses conforme con éste párrafo no devengarán intereses conforme con 
el párrafo anterior. 
 
No se devengarán intereses punitorios cuando la demora no sea imputable a GPAT en la medida que GPAT haya puesto a 
disposición del agente de pago aplicable los fondos en cuestión con la anticipación necesaria indicada por tal agente de 
pago con el objeto de que los fondos sean puestos a disposición de los tenedores de las Obligaciones Negociables en la 
respectiva fecha de pago. 
 
Aspectos Impositivos. 
 
Todos los pagos relacionados con las Obligaciones Negociables serán efectuados por la Sociedad considerándose las 
deducciones impositivas que contemplen las leyes vigentes  
 
Forma. 
 
Las Obligaciones Negociables que se emitan podrán documentarse, a menos que se especifique de otro modo en los 
Suplementos correspondientes: (i) en forma escritural o (ii) por participaciones en un certificado global nominativo no 
endosable que será depositado en ocasión de la emisión de cada Serie y/o Clase en un régimen de depósito colectivo, conforme 
se determinará en el Suplemento pertinente. 
 
Denominaciones. 
 
Las Obligaciones Negociables tendrán la denominación mínima que permitan las normas vigentes (incluyendo, sin 
limitación, las normas y resoluciones del BCRA) (o su equivalente en otras monedas) y múltiplos de $1 (o su equivalente 
en otras monedas) por encima de dicha denominación mínima, a menos que se especifique lo contrario en los Suplementos 
correspondientes. También podrán estar denominadas en unidades de valor conforme se indique en los Suplementos 
correspondientes. 
 
 
Pagos. 
 
A menos que se especifique lo contrario en los Suplementos correspondientes, el agente de pago de las Obligaciones 
Negociables escriturales será Caja de Valores. El agente de pago de las Obligaciones Negociables que estén representadas 
por títulos globales serán pagados mediante la transferencia de los importes correspondientes a la entidad que administre 
el régimen de depósito colectivo que corresponda, para su acreditación en las respectivas cuentas de los participantes o 
depositantes y comitentes con derecho al cobro. . 
 
A menos que se especifique lo contrario en los Suplementos correspondientes, todos los pagos de capital, intereses y/o 
cualquier otro monto adeudado por la Emisora bajo las Obligaciones Negociables escriturales serán efectuados por la 
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Emisora a través del correspondiente agente de pago de acuerdo con los procedimientos aplicables del agente de pago en 
cuestión. 
 
Todos los pagos que la Sociedad deba realizar en virtud de las Obligaciones Negociables se efectuarán en la moneda 
prevista en los Suplementos correspondientes (y siempre conforme con las normas que pudieran resultar aplicables al 
respecto). 
 
Los pagos a realizarse bajo las Obligaciones Negociables en concepto de capital, intereses y/o cualquier otro monto deberán 
ser realizados en las fechas que se establezcan en los Suplementos correspondientes. A menos que se especifique lo 
contrario en los Suplementos correspondientes, si el correspondiente día de pago de capital, intereses y/o cualquier otro 
monto adeudado bajo las Obligaciones Negociables no fuera un Día Hábil, dicho pago de capital, intereses y/o cualquier 
otro monto no será efectuado en dicha fecha sino en el Día Hábil inmediatamente posterior. Cualquier pago de capital, 
intereses y/o cualquier otro monto adeudado bajo las Obligaciones Negociables efectuado en dicho Día Hábil 
inmediatamente posterior tendrá la misma validez que si hubiera sido efectuado en la fecha en la cual vencía el pago de 
capital, intereses y/o cualquier otro monto adeudado en cuestión, sin perjuicio de que se devengarán los correspondientes 
intereses hasta dicho Día Hábil inmediatamente posterior. A menos que se especifique lo contrario en los Suplementos 
correspondientes, se considerará “Día Hábil” cualquier día que no sea sábado, domingo o cualquier otro día en el cual los 
bancos comerciales en la Ciudad de Buenos Aires estuvieran autorizados o requeridos por las normas vigentes a cerrar o 
que, de otra forma, no estuvieran abiertos para operar. 
 
A menos que se especifique lo contrario en los Suplementos correspondientes, los pagos de capital, intereses y/o cualquier 
otro monto adeudado bajo Obligaciones Negociables ingresadas en sistemas de depósito colectivo serán efectuados de 
acuerdo con los procedimientos aplicables del sistema de depósito colectivo en cuestión. 
 
Compromisos. 
 
A menos que se especifique lo contrario en los Suplementos correspondientes (en los cuales se podrá modificar uno o más 
de los compromisos detallados a continuación en relación con las Obligaciones Negociables de la Clase en cuestión, 
establecer que uno o más de los mismos no serán aplicables en relación con las Obligaciones Negociables de la Clase en 
cuestión, y/o agregar compromisos adicionales a los detallados a continuación en relación con las Obligaciones 
Negociables de la Clase en cuestión), la Sociedad se obliga a cumplir los siguientes compromisos en tanto existan 
Obligaciones Negociables en circulación: 
 
Compromisos de Hacer. 
 
 Estados Contables, Libros, Cuentas y Registros. 
 
La Sociedad preparará sus estados contables de acuerdo con los principios de contabilidad generalmente aceptados según 
sean aplicados en la Argentina, las normas contables vigentes y las demás normas aplicables (incluyendo, sin limitación, 
las normas de la CNV), y los mismos serán dados a conocer entre el público inversor a través de los medios previstos por 
las normas vigentes. Asimismo, la Sociedad llevará libros, cuentas y registros de acuerdo con los principios de contabilidad 
generalmente aceptados según sean aplicados en la Argentina, las normas contables vigentes y las demás normas aplicables 
(incluyendo, sin limitación, las normas de la CNV). 
 
 Personería Jurídica y Bienes. 
 
La Sociedad deberá: (i) mantener vigente su personería jurídica; (ii) tomar todas las medidas necesarias para mantener 
todos los derechos, privilegios, títulos de propiedad, autorizaciones (incluyendo, sin limitación, la autorización del BCRA 
para funcionar como entidad financiera) y otros derechos similares necesarios y/o convenientes para el normal desarrollo 
de sus negocios, actividades y/u operaciones; y (iii) mantener los bienes que sean necesarios para el adecuado 
desenvolvimiento de sus negocios, actividades y/u operaciones en buen estado de uso y conservación, debiendo efectuar 
todas las reparaciones, renovaciones, reemplazos y mejoras que resulten necesarias para el normal desarrollo de sus 
negocios, actividades y/u operaciones. 
 
 Mantenimiento de Oficinas. 
 
La Sociedad mantendrá una oficina en la Ciudad de Buenos Aires en la que se podrán presentar las Obligaciones 
Negociables para el pago (de corresponder), entregar las Obligaciones Negociables para el registro de transferencias o 
canjes (de corresponder) y enviar las notificaciones e intimaciones dirigidas a la Sociedad en relación con las Obligaciones 
Negociables, según sea aplicable. 
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 Notificación de Incumplimiento. 
 
La Sociedad notificará inmediatamente a los tenedores de Obligaciones Negociables en circulación la ocurrencia de 
cualquier Evento de Incumplimiento (según se define más adelante) y/o de cualquier supuesto que, con cualquier 
notificación y/o el transcurso del tiempo, podría constituir un Evento de Incumplimiento. Dicha notificación detallará que 
la misma es una “notificación de incumplimiento” o “notificación de potencial incumplimiento”, según sea el caso, y 
especificará el Evento de Incumplimiento y/o el supuesto en cuestión y las medidas que la Sociedad se proponga adoptar 
en relación con los mismos. Las notificaciones de potencial incumplimiento en ningún caso liberarán a la Emisora de la 
obligación de efectuar las correspondientes notificaciones de incumplimiento en caso que efectivamente se produzca el 
Evento de Incumplimiento cuyo posible acaecimiento se informó en una notificación de potencial incumplimiento. 
 
 Listado y Negociación. 
 
En caso que en los Suplementos correspondientes se especifique que las Obligaciones Negociables de una o más Clases 
y/o Series se listarán y/o se negociarán en uno o más mercados autorizados del país y/o del exterior, la Sociedad realizará 
sus mejores esfuerzos para obtener y mantener, en tanto existan Obligaciones Negociables de la Clase y/o Serie en cuestión 
en circulación, las correspondientes autorizaciones para dicho listado y/o negociación, y para cumplir con los requisitos 
establecidos por dichos mercados autorizados. 
 
 Cumplimiento de Normas y Otros Acuerdos. 
 
La Sociedad cumplirá con todas las normas vigentes que le sean aplicables y con todas las obligaciones asumidas bajo 
cualquier acuerdo del cual sea parte, salvo cuando el incumplimiento de dichas normas o acuerdos no tuviera un efecto 
significativo adverso en la situación financiera o de otro tipo, los resultados, las operaciones, los negocios o las perspectivas 
de la Sociedad y/o afectara adversamente los derechos de los tenedores de Obligaciones Negociables. 
 
 Transacciones con Partes Relacionadas. 
 
La Sociedad realizará y celebrará cualquier transacción y/o serie de transacciones que califiquen como actos o contratos 
con partes relacionadas bajo la ley 26.831 en condiciones que puedan considerarse de mercado entre partes independientes.  
 
Compromisos de No Hacer. 
 
 Compromiso de No Gravar. 
 
La Sociedad no constituirá ni permitirá la existencia de ningún Gravamen (según se define más adelante) sobre cualquier 
activo actual o futuro de la misma, para garantizar Endeudamiento (según se define más adelante), salvo que con 
anterioridad o en forma simultánea con la constitución o existencia de tal Gravamen, las Obligaciones Negociables se 
encuentren al menos igualmente garantizadas, o excepto que tal Gravamen constituya un Gravamen Permitido. 
 
A los fines del presente, “Endeudamiento” significa, respecto de cualquier persona en cualquier fecha de determinación 
(sin duplicación), (i) el monto de capital de la deuda de dicha persona por dinero tomado en préstamo (acreditada por 
obligaciones negociables, pagarés u otros instrumentos similares o evidenciada por cualquier otro medio); (ii) las 
obligaciones de dicha persona por cartas de crédito u otros instrumentos similares; (iii) las obligaciones de dicha persona 
de abonar el precio de compra diferido y pendiente de cancelación por bienes y/o servicios (excepto cuentas comerciales a 
pagar derivadas de las actividades comerciales ordinarias de dicha persona); (iv) las obligaciones de dicha persona bajo 
cualquier venta condicional u operación de pase (“repurchase agreement” o “repo” ); (v) cualquier pasivo por contratos 
de protección de tasa de interés u otro tipo de contrato o convenio de cobertura (incluyendo, sin limitación, “swaps” de 
tasa de interés, contratos de tasa de interés máxima, mínima, de tasa de interés máxima y mínima y contratos similares que 
se relacionen con “commodities”, productos o servicios producidos, provistos, consumidos o de otro modo utilizados en el 
curso ordinario de los negocios de la Sociedad o que se relacionen de cualquier otro modo con las líneas de negocios de la 
Sociedad); (vi) “leasings” contabilizados como pasivos; y/o (vii) la deuda de otras personas garantizadas con un Gravamen 
sobre cualquier bien y/o ingreso de dicha persona, sea o no dicha deuda asumida por dicha persona. 
 
A los fines del presente, “Gravamen” significa toda hipoteca, prenda, gravamen, derecho de garantía, cargas u otros 
privilegios o acuerdos preferenciales de cualquier naturaleza. 
 
A los fines del presente, “Gravamen Permitido” significa un Gravamen que cumpla con una o más de las siguientes 
condiciones: (i) existente a la fecha de los últimos estados contables aprobados por la Sociedad a la fecha de emisión de 
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cada Clase y/o Serie de Obligaciones Negociables bajo el Programa (pero solo con respecto a las Obligaciones Negociables 
de la Clase y/o Serie en cuestión y no con respecto a las demás Clases y/o Series de Obligaciones Negociables previamente 
emitidas); (ii) constituido para garantizar la totalidad o parte del precio de compra, instalación y/o construcción de, o para 
garantizar Endeudamiento incurrido o asumido para pagar la totalidad o parte del precio de compra de, activos adquiridos 
por la Sociedad sobre el activo que se adquiere, estableciéndose que dicho Gravamen deberá constituirse exclusivamente 
sobre el bien adquirido o, en su caso, existir únicamente sobre el mismo; (iii) constituido para garantizar una prórroga o 
refinanciación de Endeudamiento en virtud del cual se constituyó originalmente dicho Gravamen, siempre que el Gravamen 
se constituya sobre el mismo activo originalmente dado en garantía o un activo sustituto que, como máximo 15 días antes 
de dicha sustitución, tenga un valor que no sea superior al del activo originalmente dado en garantía; (iv) que surja por 
aplicación de normas vigentes (inclusive respecto de impuestos); (v) constituido en circunstancias en las cuales, 
inmediatamente después de la constitución del Gravamen, el valor total de los activos dados en garantía de la Sociedad y 
garantizado por Gravámenes sobre cualquiera de sus bienes en circulación, en oportunidad de constituirse tal Gravamen, 
excluyendo cualquier Gravamen mencionado en los incisos (i) a (iv) de esta definición, no supere la suma equivalente al 
25% del total de activos consolidados de la Sociedad de acuerdo a su último estado contable publicado; y/o (vi) constituido 
para reemplazar cualquier Gravamen de los mencionados en los incisos (i) a (v). 
 
Compra o Adquisición de Obligaciones Negociables por parte de la Emisora. 
 
A menos que se especifique lo contrario en los Suplementos correspondientes, la Emisora podrá, de acuerdo con las normas 
vigentes (incluyendo, sin limitación, las normas del BCRA) y en la medida permitida por dichas normas, en cualquier 
momento y de cualquier forma, comprar o de cualquier otra forma adquirir Obligaciones Negociables en circulación y 
realizar con ellas cualquier acto jurídico, pudiendo en tal caso la Emisora, sin carácter limitativo, mantener en cartera, 
transferir a terceros y/o cancelar tales Obligaciones Negociables. Las Obligaciones Negociables así adquiridas por la 
Emisora, mientras no sean transferidas a un tercero por la misma, no serán consideradas en circulación a los efectos de 
calcular el quórum y/o las mayorías en las asambleas de tenedores de las Obligaciones Negociables en cuestión y no darán 
a la Emisora derecho a voto en tales asambleas ni tampoco serán consideradas a los fines de computar los porcentajes 
referidos en “Términos y Condiciones de las Obligaciones Negociables – Eventos de Incumplimiento” del presente y/o 
cualquier otro porcentaje de tenedores referido en el presente y/o en los Suplementos correspondientes. 
 
Rescate a Opción de la Emisora y/o de los Tenedores. 
 
En caso que así se especifique en los Suplementos correspondientes, las Obligaciones Negociables podrán ser rescatadas 
total o parcialmente a opción de la Emisora y/o de los tenedores con anterioridad al vencimiento de las mismas, de 
conformidad con los términos y condiciones que se especifiquen en tales Suplementos. El rescate anticipado parcial se 
realizará respetando el principio de trato igualitario entre inversores. 
 
Rescate por Razones Impositivas. 
 
A menos que se especifique lo contrario en los Suplementos correspondientes, la Emisora podrá, mediante notificación 
irrevocable efectuada a los tenedores de Obligaciones Negociables de la Clase y/o Serie en cuestión con una antelación no 
menor a 30 días ni mayor a 60 días a la fecha en que la Sociedad vaya a efectuar el rescate en cuestión (la cual será una 
fecha de pago de intereses), rescatar cualquier Clase y/o Serie de Obligaciones Negociables en su totalidad, pero no 
parcialmente, en caso que tuvieran lugar ciertos cambios impositivos que generen en la Sociedad la obligación de pagar 
montos adicionales bajo las Obligaciones Negociables, conforme surja de un dictamen emanado de un asesor impositivo 
de reconocido prestigio. A menos que se especifique lo contrario en los Suplementos correspondientes, las Obligaciones 
Negociables que se rescaten conforme con la presente cláusula se rescatarán por un importe equivalente al monto de capital 
de las Obligaciones Negociables así rescatadas, más los intereses devengados sobre las mismas a la fecha del rescate en 
cuestión y cualquier monto adicional pagadero en ese momento respecto de las mismas. 
 
Eventos de Incumplimiento. 
 
A menos que se especifique lo contrario en los Suplementos correspondientes (en los cuales se podrá modificar uno o más 
de los eventos de incumplimiento detallados a continuación en relación con las Obligaciones Negociables de la Clase en 
cuestión, establecer que uno o más de los mismos no serán aplicables en relación con las Obligaciones Negociables de la 
Clase en cuestión, y/o agregar eventos de incumplimiento adicionales a los detallados a continuación en relación con las 
Obligaciones Negociables de la Clase en cuestión), los siguientes eventos constituirán, cada uno de ellos, un “Evento de 
Incumplimiento”: 
 
(i) incumplimiento por parte de la Sociedad en el pago a su vencimiento de cualquier monto de capital adeudado bajo 
las Obligaciones Negociables; 
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(ii) incumplimiento por parte de la Sociedad en el pago a su vencimiento de cualquier monto de intereses y/o cualquier 
otro monto adeudado bajo las Obligaciones Negociables (excluyendo cualquier monto de capital adeudado bajo las 
Obligaciones Negociables), y dicho incumplimiento subsista durante un período de 10 Días Hábiles; 
 
(iii) incumplimiento por parte de la Sociedad de las obligaciones detalladas en “Compromisos” del presente (según 
sean, en su caso, modificados en relación con las Obligaciones Negociables de cualquier Clase, e incluyendo asimismo 
cualquier compromiso adicional a los mismos que se establezca en los Suplementos correspondientes), y dicho 
incumplimiento subsista durante un período de 30 Días Hábiles; 
 
(iv)  incumplimiento por parte de la Sociedad de cualquier obligación bajo las Obligaciones Negociables (distinta de 
las referidas en los incisos (i), (ii) y/o (iii) anteriores), y dicho incumplimiento subsista durante un período de 30 días 
contados a partir de la fecha en la cual la Sociedad haya recibido de cualquier tenedor de Obligaciones Negociables una 
notificación por escrito en la que se especifique dicho incumplimiento y se solicite su subsanación; 
 
(v) (a) cualquier Endeudamiento de la Sociedad (distinto de las Obligaciones Negociables), se torna exigible y 
pagadero con anterioridad a su vencimiento de un modo que no sea a opción de la Sociedad, y/o (b) cualquier 
Endeudamiento de la Sociedad (distinto de las Obligaciones Negociables), no es pagado a su vencimiento o, según sea el 
caso, dentro del período de gracia aplicable, y/o (c) incumplimiento por parte de la Sociedad en el pago a su vencimiento 
de cualquier importe debido en razón de cualquier garantía y/o indemnidad, actual o futura, constituida respecto de 
cualquier Endeudamiento; siempre que la suma total de los respectivos Endeudamientos, garantías y/o indemnidades 
respecto de los cuales uno o más de los Eventos de Incumplimiento incluidos en este inciso haya ocurrido sea igual o 
superior a US$5.000.000 o su equivalente en otras monedas, y dicho evento subsista durante un período de 30 días; 
 
(vi) se trabara cualquier medida cautelar, se iniciara cualquier tipo de ejecución y/o se trabara y/o iniciara cualquier 
otro procedimiento con efecto similar sobre o contra la totalidad o una parte sustancial de los bienes y/o ingresos de la 
Sociedad, y dicha medida cautelar, ejecución y/u otro procedimiento similar no es revocado y/o suspendido dentro de un 
período de 60 días, siempre que afecte bienes y/o ingresos por un valor igual o superior al importe que corresponda al 25% 
de los activos de la Sociedad; 
 
(vii) incumplimiento por parte de la Sociedad de cualquier pago dispuesto por una sentencia firme dictada por un 
tribunal competente, siempre que el importe a pagar dispuesto por dicha sentencia sea igual o superior a US$5.000.000 o 
su equivalente en otras monedas y hayan transcurrido 30 días desde la fecha de pago dispuesta por la respectiva sentencia; 
 
(viii) la Sociedad es declarada en concurso preventivo o quiebra mediante una sentencia firme dictada por un tribunal 
competente, pide su propio concurso preventivo o quiebra conforme con las normas vigentes, y/o propone y/o celebra una 
cesión general y/o un acuerdo general con o para beneficio de sus acreedores con respecto a la totalidad o una parte 
significativa de sus deudas (incluyendo cualquier acuerdo preventivo extrajudicial); 
 
(ix) la Sociedad interrumpe el desarrollo de la totalidad o de una parte sustancial de sus actividades u operaciones; 
 
(x) el BCRA suspende, revoca y/o deja sin efecto a la autorización que oportunamente otorgó a la Sociedad para 
funcionar como compañía financiera en los términos del artículo 44 de la Ley de Entidades Financieras; 
 
(xi) cualquier tribunal o autoridad gubernamental competente (i) expropia, nacionaliza y/o confisca la totalidad o una 
parte sustancial de los bienes y/o ingresos de la Sociedad y/o de su capital accionario; (ii) toma una medida efectiva para 
la disolución y/o liquidación de la Sociedad; y/o (iii) toma cualquier acción (1) por la cual asuma la custodia y/o el control 
de la totalidad o una parte sustancial de los bienes y/o ingresos de la Sociedad y/o de las actividades u operaciones de la 
Sociedad y/o del capital accionario de la Sociedad, y/o (2) que impida a la Sociedad y/o a sus directores, gerentes y/o 
empleados desarrollar la totalidad o una parte sustancial de sus actividades u operaciones en forma habitual, siempre que 
dicha acción subsista por un plazo de 30 días y/o tenga un efecto significativo adverso sobre los negocios de la Sociedad 
y/o la capacidad de repago de las Obligaciones Negociables; 
 
(xii) sea ilícito el cumplimiento por parte de la Sociedad de cualquier obligación asumida en relación con las 
Obligaciones Negociables, y/o cualquiera de dichas obligaciones dejara de ser válida, obligatoria y ejecutable; 
 
(xiii) los accionistas y/o directores de la Sociedad dispongan la disolución y/o liquidación de la Sociedad, y/o se iniciara 
un procedimiento de liquidación voluntaria de la Emisora bajo la Ley de Entidades Financieras y/o cualquier otra norma 
similar; y/o 
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(xiv) (a) un tribunal competente decidiera (y dicha decisión no fuera dejada sin efecto dentro de un período de 30 Días 
Hábiles): (1) imponer, en el marco de un proceso involuntario bajo la Ley de Entidades Financieras o cualquier ley en 
materia de insolvencia vigente actualmente o en el futuro, una medida cautelar sobre la Sociedad que sea significativamente 
adversa para la situación financiera o de otro tipo, o para las ganancias, las operaciones, las actividades o las perspectivas 
comerciales de la Sociedad; (2) designar un administrador, interventor, síndico y/o veedor de la Sociedad respecto de todo 
o una parte significativa de los bienes de la Sociedad; y/o (b) el BCRA (1) adoptara con respecto a la Sociedad cualquiera 
de las determinaciones detalladas en el artículo 35 bis de la Ley de Entidades Financieras; y/o (2) suspendiera 
transitoriamente todo o parte de las actividades de la Sociedad conforme con el artículo 49 de la Carta Orgánica del BCRA; 
y/o (3) solicitara a la Sociedad la presentación de un plan de regularización y saneamiento, en virtud del artículo 34 de la 
Ley de Entidades Financieras. 
 
Si se produce y subsiste uno o más Eventos de Incumplimiento, los tenedores de Obligaciones Negociables de una misma 
Clase en circulación que representen como mínimo el 25% del monto de capital total de las Obligaciones Negociables de 
dicha Clase en circulación podrán, mediante notificación escrita a la Sociedad, declarar la caducidad de los plazos para el 
pago de capital, intereses y/o cualquier otro monto adeudado bajo las Obligaciones Negociables de la Clase en cuestión, 
deviniendo la totalidad de tales montos exigibles y pagaderos en forma inmediata. Si se produce un Evento de 
Incumplimiento del tipo descripto en el inciso (viii), (x), (xi) (xiii) y/o (xiv) precedentes, la caducidad de los plazos para 
el pago de capital, intereses y/o cualquier otro monto adeudado bajo las Obligaciones Negociables se producirá en forma 
automática sin necesidad de notificación a la Sociedad, deviniendo la totalidad de tales montos exigibles y pagaderos en 
forma inmediata. En caso que se hubiera producido la caducidad de los plazos para el pago de capital, intereses y/o 
cualquier otro monto adeudado bajo las Obligaciones Negociables de cualquier Clase, los tenedores de Obligaciones 
Negociables de dicha Clase en circulación que representen como mínimo el 51% del monto de capital total de las 
Obligaciones Negociables de la Clase en cuestión en circulación podrán, mediante notificación escrita a la Sociedad, dejar 
sin efecto la caducidad de los plazos para el pago de capital, intereses y/o cualquier otro monto adeudado bajo las 
Obligaciones Negociables de dicha Clase, siempre y cuando la totalidad de los Eventos de Incumplimiento hubieran sido 
subsanados y/o dispensados (por tenedores que representen como mínimo el 51% del monto de capital total de las 
Obligaciones Negociables de la Clase en cuestión en circulación). 
 
Las disposiciones anteriores se aplicarán sin perjuicio de los derechos de cada tenedor individual de Obligaciones 
Negociables de iniciar acciones contra la Sociedad por el pago de capital, intereses y/o cualquier otro monto vencido e 
impago bajo las Obligaciones Negociables. Los derechos de los tenedores de Obligaciones Negociables detallados en esta 
cláusula son además de, y no excluyentes de, cualquier otro derecho, facultad, garantía, privilegio, recurso y/o remedio que 
los mismos tengan conforme con las normas vigentes. 
 
Rango. 
 
Las Obligaciones Negociables tendrán en todo momento igual prioridad de pago entre sí y con todas las demás obligaciones 
no subordinadas de la Sociedad, presentes o futuras, salvo las obligaciones que gozaran de privilegios en virtud de 
disposiciones legales. En caso de emitirse Obligaciones Negociables subordinadas, su rango se especificará en los 
Suplementos correspondientes. 
 
Las Obligaciones Negociables se encuentran excluidas del sistema de seguro de garantía de los depósitos de la ley 24.485. 
Tampoco participan del privilegio especial, exclusivo y excluyente, ni del privilegio general y absoluto, acordados para los 
depositantes por los incisos (d) y (e) del artículo 49 de la ley 21.526  
 
Asambleas. 
 
A menos que se especifique lo contrario en los Suplementos correspondiente, las asambleas de tenedores serán convocadas 
y se desarrollarán de conformidad con lo dispuesto por el artículo 14 y siguientes de Ley de Obligaciones Negociables. 
Las asambleas se celebrarán en la fecha y en el lugar que determine la Emisora. 
Las asambleas de obligacionistas pueden ser ordinarias o extraordinarias. Corresponde a la asamblea ordinaria la 
consideración de cualquier autorización, instrucción, o notificación y, en general, todos los asuntos que no sean 
competencia de la asamblea extraordinaria. Corresponde a la asamblea extraordinaria (i) toda modificación a los términos 
y condiciones de las Obligaciones Negociables y (ii) las dispensas a cualquier disposición de las Obligaciones Negociables 
(incluyendo, pero no limitado a, las dispensas a un incumplimiento pasado o a Eventos de Incumplimiento bajo las mismas). 
 
El quórum para la primera convocatoria estará constituido por obligacionistas que representen no menos del 60% (en el 
caso de una asamblea extraordinaria) o la mayoría (en el caso de una asamblea ordinaria) del valor nominal en circulación 
de las Obligaciones Negociables de la Serie y/o Clase que corresponda, y si no se llegase a completar dicho quórum, los 
titulares que representen no menos del 30% del valor nominal en circulación de las Obligaciones Negociables de la Serie 
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y/o Clase que corresponda (en el caso de una asamblea extraordinaria) o la persona o personas presentes en dicha asamblea 
(en el caso de una asamblea ordinaria) constituirán quórum para la asamblea convocada en segunda convocatoria.  
Tanto en las asambleas ordinarias como en las extraordinarias, ya sea en primera o en segunda convocatoria, las decisiones 
se tomarán por el voto afirmativo de obligacionistas que representen la mayoría absoluta del valor nominal en circulación 
de las Obligaciones Negociables de la Serie y/o Clase que corresponda según sea el caso, presentes o representados en las 
asambleas en cuestión, estableciéndose, sin embargo, que se requerirá el voto afirmativo de obligacionistas que representen 
el porcentaje correspondiente del valor nominal en ese momento en circulación de las Obligaciones Negociables de 
cualquier Serie y/o Clase que se especifica en “Eventos de Incumplimiento” para adoptar las medidas especificadas en 
dicho título. No obstante lo anterior, se requerirá el voto afirmativo del 70% de los tenedores de las Obligaciones 
Negociables de cualquier Serie y/o Clase afectados en relación con toda modificación de términos esenciales de la emisión, 
incluyendo, sin carácter limitativo, a las siguientes modificaciones (las “Modificaciones a los Términos Esenciales de 
Emisión”): 

(i)  cambio de las fechas de pago de capital, intereses y/o cualquier otro monto bajo las Obligaciones Negociables de 
la Serie y/o Clase en cuestión; 

(ii)   reducción del monto de capital, de la tasa de interés y/o de cualquier otro monto pagadero bajo las Obligaciones 
Negociables de la Serie y/o Clase en cuestión; 

(iii)   cambio del lugar y/o moneda de pago de capital, intereses y/o cualquier otro monto bajo las Obligaciones 
Negociables de la Serie y/o Clase en cuestión; 

(iv)  reducción del porcentaje del valor nominal en circulación de las Obligaciones Negociables de la Serie y/o Clase 
en cuestión necesario para modificar o enmendar los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables de la Serie 
y/o Clase en cuestión, y/o para prestar su consentimiento a una dispensa bajo las Obligaciones Negociables de la Serie y/o 
Clase en cuestión, cuando sea aplicable a las Obligaciones Negociables de la Serie y/o Clase en cuestión, y/o reducir los 
requisitos para votar o constituir quórum descriptos anteriormente; 

(v)  eliminación y/o modificación de los Eventos de Incumplimiento de las Obligaciones Negociables de la Serie y/o 
Clase en cuestión; y/o 

(vi) modificación de los requisitos anteriores y/o reducción del porcentaje del monto de capital en circulación de las 
Obligaciones Negociables de la Serie y/o Clase en cuestión necesario para dispensar un Evento de Incumplimiento. 
Todas las decisiones adoptadas por la asamblea serán concluyentes y vinculantes para todos los titulares de las Obligaciones 
Negociables de la Serie y/o Clase en cuestión, independientemente de si estaban presentes en la asamblea o no y de que 
hayan votado o no. 
 
Salvo que se disponga lo contrario o de otro modo en el Suplemento aplicable, se podrá, sin necesidad de reunión ni emisión 
de voto en Asamblea, si se obtuviera el consentimiento de la mayoría absoluta de obligacionistas cuando se trate de 
decisiones que correspondan a la asamblea ordinaria o extraordinaria, salvo que se trate de Modificaciones a los Términos 
Esenciales de Emisión que se requerirá el consentimiento de obligacionistas que representen el setenta por ciento (70%) 
del capital total pendiente de pago de las Obligaciones Negociables de la Serie y/o Clase en circulación, si los 
obligacionistas manifiestan su voluntad mediante notas por escrito dirigidas a la Emisora y que cuenten con certificación 
notarial de la firma y facultades de quien suscribe. 
 
Las Obligaciones Negociables que hayan sido rescatadas o adquiridas por la Emisora conforme con lo dispuesto en 
“Rescate a Opción de la Emisora y/o de los Tenedores”  y/o “Compra o Adquisición de Obligaciones Negociables por 
parte de la Emisora” del presente, mientras se mantengan en cartera, no serán consideradas en circulación a los efectos de 
calcular el quórum y/o las mayorías en las asambleas. 
 
Las asambleas se regirán por las disposiciones de la Ley de Obligaciones Negociables y las demás normas y requisitos 
vigentes establecidos por la CNV y los mercados en los que las obligaciones negociables estén listadas. 
 
Notificaciones. 
 
A menos que se especifique lo contrario en los Suplementos correspondientes, todas las notificaciones a los tenedores de 
Obligaciones Negociables se considerarán debidamente efectuadas si se publican por un día en la Autopista de la 
Información Financiera de la CNV y en los sistemas de información de los mercados autorizados del país y/o del exterior 
donde listen y/o negocien las Obligaciones Negociables  Dichas notificaciones se considerarán efectuadas el día en que se 
realizó dicha publicación. El costo de cualquier publicación y/o notificación estará a cargo de la Emisora. Sin perjuicio de 
ello, la Emisora deberá efectuar todas las publicaciones que requieran las normas de la CNV y las demás normas vigentes, 
y asimismo, en su caso, todas las publicaciones que requieran las normas vigentes de los mercados autorizados del país y/o 
del exterior donde listen y/o negocien las Obligaciones Negociables. 
 
Fiduciarios y otros agentes que gestionen intereses de los obligacionistas. 
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Conforme a lo establecido en el artículo 13 de la Ley de Obligaciones Negociables, las Obligaciones Negociables podrán 
ser emitidas en el marco de contratos de fideicomiso y/o de contratos de agencia que oportunamente la Emisora celebre 
con entidades que actúen como fiduciarios y/o agentes de emisiones de valores de deuda, lo cual será especificado en los 
Suplementos correspondientes. Tales fiduciarios y/o agentes desempeñarán funciones solamente respecto de las series o 
clases de Obligaciones Negociables que se especifiquen en los respectivos contratos, y tendrán los derechos y obligaciones 
que se especifiquen en los mismos 
 
Agentes Colocadores. 
 
El o los agentes colocadores de las Obligaciones Negociables de cada Clase y/o Serie serán aquellos que se especifiquen 
en los Suplementos correspondientes. 
 
Otras emisiones de Obligaciones Negociables. 
 
A menos que se especifique lo contrario en los Suplementos correspondientes, la Sociedad, sin necesidad del 
consentimiento de los tenedores de Obligaciones Negociables en circulación, podrá en cualquier momento emitir nuevas 
series de Obligaciones Negociables que tengan los mismos términos y condiciones que Obligaciones Negociables en 
circulación. Tales nuevas Obligaciones Negociables serán de una Serie distinta dentro de la Clase en cuestión. 
 
Destino de los fondos. 
 
En los Suplementos correspondientes se especificará el destino que la Sociedad dará a los fondos netos que reciba en virtud 
de la colocación de las Obligaciones Negociables, el cual será uno o más de los siguientes destinos previstos en el artículo 
36 de la LON: (i) inversiones en activos físicos y bienes de capital situados en el país, (ii) adquisición de fondos de comercio 
situados en el país, (iii) integración de capital de trabajo en el país o refinanciación de pasivos, (iv) a la integración de 
aportes de capital en sociedades controladas o vinculadas a la sociedad, (v) a la adquisición de participaciones sociales y/o 
financiamiento del giro comercial del negocio, cuyo producido se aplique exclusivamente a los destinos antes especificados 
(vi) al otorgamiento de préstamos a los que los prestatarios deberán darle el destino a que se refieren los puntos (i) a (v), 
conforme las reglamentaciones que a ese efecto dicte el Banco Central de la República Argentina.  
 
Ley Aplicable. 
 
Las Obligaciones Negociables se emitirán conforme con la LON y las demás normas vigentes en la Argentina en la fecha 
de emisión de las Obligaciones Negociables en cuestión. A menos que se especifique lo contrario en los Suplementos 
correspondientes, todas las cuestiones relacionadas con las Obligaciones Negociables se regirán por, y deberán ser 
interpretadas exclusivamente de conformidad con, las leyes de la Argentina. 
 
Resolución de conflictos. 
 
Todo conflicto que se suscite entre los obligacionistas y la Sociedad relativo al Programa, el Prospecto, los Suplementos 
bajo el Programa, las condiciones de emisión de una Serie y/o Clase de Obligaciones Negociables, su suscripción, y todos 
los actos y documentos relacionados, será resuelto a opción de los obligacionistas: (i) por el Tribunal de Arbitraje General 
de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires  (conforme las facultades delegadas por Bolsas y Mercados Argentinos S.A. 
(“BYMA”)), o el tribunal que en su caso conforme el BYMA, por las reglas del arbitraje de derecho. Ello sin perjuicio de 
(a) la opción para acudir a la justifica estatal que para los inversores consagra el art. 46 de ley 26.831, o (b) la acción 
ejecutiva de cobro. En estos dos últimos casos la acción tramitará ante los tribunales competentes del domicilio de la 
Sociedad. 
 
Acción ejecutiva. 
 
Las Obligaciones Negociables serán emitidas conforme con la LON y constituirán “obligaciones negociables” conforme 
con las disposiciones de la misma y gozarán de los derechos allí establecidos. En particular, conforme con el artículo 29 
de dicha ley, en el supuesto de incumplimiento por parte de la Emisora en el pago de cualquier monto adeudado bajo las 
Obligaciones Negociables, los tenedores de las mismas podrán iniciar acciones ejecutivas ante tribunales competentes de 
la Argentina para reclamar el pago de los montos adeudados por la Emisora. 
 
En caso que las Obligaciones Negociables fueran nominativas no endosables representadas por títulos globales, y los 
beneficiarios tengan participaciones en los mismos pero no sean los titulares registrales de las mismas, el depositario podrá 
expedir certificados de tenencia a favor de tales beneficiarios a solicitud de éstos y éstos podrán iniciar con tales certificados 
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las acciones ejecutivas mencionadas. Asimismo, en caso que las Obligaciones Negociables fueran escriturales, el 
correspondiente agente de registro podrá expedir certificados de tenencia a favor de los titulares registrales en cuestión a 
solicitud de éstos y éstos podrán iniciar con tales certificados las acciones ejecutivas mencionadas. 
 
Prescripción. 
 
Los reclamos contra la Sociedad por el pago de capital y/o intereses bajo las Obligaciones Negociables prescribirán a los 
cinco y dos años, respectivamente, contados desde la fecha de vencimiento del pago correspondiente. 
 
Duración del Programa. 
 
El plazo de duración del Programa, dentro del cual podrán emitirse las Obligaciones Negociables, será de cinco años 
contados desde la fecha de la autorización de la prórroga y aumento de monto otorgada por la CNV que se detalla en la 
portada del presente Prospecto. 
 
Calificación de Riesgo. 
 
El Programa no cuenta con calificación de riesgo. 
 
La Emisora podrá decidir que las Obligaciones Negociables de cualquier Clase y/o Serie reciban calificaciones de riesgo 
adicionales, según se especifique en los Suplementos correspondientes. 
 
Plan de Distribución. 
 
Las Obligaciones Negociables serán colocadas por oferta pública conforme con los términos de la ley 26.831, y sus 
modificatorias y reglamentarias, y las normas de la CNV. A tal fin, se podrá distribuir el presente Prospecto y/o los 
Suplementos correspondientes (incluyendo versiones preliminares de los mismos conforme con las normas vigentes de la 
CNV) por medios físicos y/o electrónicos (pudiendo adjuntarse a dichos documentos una síntesis de la Emisora y/o de los 
términos y condiciones de las Obligaciones Negociables que incluya solamente, y sea consistente con, la información 
contenida en el presente Prospecto y/o en los Suplementos correspondientes), realizar reuniones informativas, publicar 
avisos ofreciendo las Obligaciones Negociables, realizar contactos y/u ofrecimientos personales y/o telefónicos y/o realizar 
otros procedimientos de difusión que la Emisora estime adecuados, y todos los esfuerzos de colocación estarán destinados 
a personas en general o a sectores o grupos determinados. 
 
Los agentes colocadores de las Obligaciones Negociables, que serán aquellos que se especifiquen en los Suplementos 
correspondientes, podrán actuar como tales sobre la base de mejores esfuerzos y/o suscripción en firme, según se 
especifique en los Suplementos correspondientes. 
 
El sistema de colocación será especificado en los Suplementos correspondientes. 
 
Mercados. 
 
La Emisora podrá solicitar autorización para la negociación de una o más Clases y/o Series de Obligaciones Negociables 
que se emitan bajo el Programa en uno o más mercados autorizados del país y/o del exterior, según se especifique en los 
Suplementos correspondientes. 
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Nicholson y Cano Abogados 
San Martín 140 piso 14 
Ciudad de Buenos Aires 
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(firma miembro de KPMG International) 
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